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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

SON GUNLUK YBB %
* Yapay zeka hisselerindeki ¢6ziilmeyle giivenli limana yonelen
yatirrmcilar ABD 10 vyillik getirisini 17 baz puanla Agustos HISSE ENDEKSLERI
2024'ten bu yana en sert gunlik diistisiiyle %5'in altina itti. Kisa S&P 500 7.663,43 %121 %11,95
vadeli getiriler 20 baz puana kadar gerilerken gelecek haftaki
toplanti oncesinde 25 baz puanhk Fed artinmi beklentisi aralik Nasdaq 100 28.958,69  -%2,90 %714.69
ayina yonelik. Kiresel sirket tahvili primleri de 129 baz puana Dow Jones 52.867,98  %0,02 %10,00
kadar acilarak Mayis 2025'ten bu yana en genis seviyeyi gorda.
Fransa 10 yillik tahvilinin Almanya’ya karsi primi 16 baz puan Euro Stoxx 50 6.036,66  -%0,83 %423
artigla 175 baz puana c¢ikarak 2011 sonundan bu yana zirveye DAX 25.116,06 -%1,01 %255
ulasti, Moody’s’in bugltn ulke notunu disurebilecegi belirtiliyor.
Bloomberg anketinde ekonomistlerin buyuik cogunlugu ECB’nin FTSE 100 10.661,12  -%0,60  %7.35
gelecek hafta pas gecip aralikta mevduat faizini son kez 25 baz Nikkei 225 62.693,16  -%0,34 %2454
puan artirarak %2,75'e cekecegini ongoriirken piyasa bir yilda Gc¢
artinm fiyathyor. MSCI EM 1.575,68  -%2,46 %12,20
Kospi 5.550,30  %0,30 %31,71
* Suudi Arabistan’a yonelik olumcul saldirilar arz kesintisi riskini
veniden fiyatlatirken Brent persembe gini %4 yiikselisle 113 Sangay Bilesik 3.690,48  %0,89 -%7,01
dolara yakin kapandi. Aramco’nun Shaybah sahasina yénelik IHA Hang Seng 23.093,37  %0,69 -%9,90
saldirisinda iki kisi 6ldi ancak operasyonlar etkilenmedi, ABD ise _
bazi biyikelcilik personeline iilkeden ayrilma talimati verdi. DOLAR ENDEKSI
Dokuzuncu ayina yaklasan ABD-iran savasiyla Brent bu yil %80'in DXY 101,745  %0,14  %3,48
Uzerinde vylkseldi. Fransa’da cumartesi yapilacak ikinci tur o
. : Ly EMTIA FiYATLARI
protestolar icin polis sayisi %20 artirilirken askeri birlikler de
destek verecek. Gecen hafta sonu 3.000 magaza yagmalanmis ve Brent 114,87  %1,50 %88,78
2.700 kisi gozaltina alinmisti, Carrefour huzursuzlugun bu yilki WTI 101,22  %1,76 %76.28
karini baskilayacagi uyarisinda bulundu.
Altin 4.025,32 %0,01 -%6,81
*Persembe giinii Nasdag 100 %2,90, Philadelphia Yar iletken Giimils 53,831 -%1,36 -%24.88
Endeksi %6,7 diisusle hazirandan bu yana en sert kayiplarini
yasadi, Asya’da ise satis baskisi giin icinde hafifledi. Kospi %4,1'e Bakir (COMEX) 6,419  %0,75  %14,01
varan kaybini silerek %0,30 artiyla kapandi, Hang Seng %0,69, TAHVIL GETIRILERI SON ©NCEKi YBB BP
Sangay Bilesik %0,89 vyukselirken Nikkei 225 %0,34 dustu.
Persembe seansinda S&P 500 %1,21 gerilerken Dow Jones’un ABD 2Y 4,67 4,64 120
%0,02 artisla yatay kapanmasi ve Temel Tiiketim Endeksi’nin %3,1 ABD 10Y 4,97 4,95 +80
ylkselisle rekor kirmasi, alimlarin teknolojiden defansif sektorlere
kaydigina isaret ediyor. DXY’'nin %0,14 yukselisine karsin Brent’in Almanya 10Y 3,34 3:33 48
%1,50 artisla 114,87 dolara ¢cikmasi ise petroldeki hareketin dolar Japonya 10Y 2,81 2,87 +74

kaynakli degil, Suudi Arabistan’a yonelik saldirilarla artan arz
riskiyle fiyatlandigini dustinduriiyor. Ginitin geri kalaninda TSI
16:45'te ABD PMVI’lari, 17:00'de Michigan beklenti endeksleri

izlenecek.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Bloom Energy 3C26 aciklandi: duzeltilmis hisse basina kar beklentiyi %38,2 asti

NYSE: BE BILANGO - TEMiZ ENERJI / YAKIT HUCRESI

Bloom Energy (BE) lGiciincu ceyrekte 1,05 milyar dolarlik beklentinin %17,7 lizerinde 1.235,8 milyon dolar gelir acikladi ve
gelir yilhk bazda %138 artti. Duzeltilmis faaliyet kar 285,7 milyon dolar ile 214 milyon dolarlik beklentiyi %33,5 asti ve
diizeltilmis faaliyet marji 1.420 baz puan genisleyerek %23,1'e ¢ikti. Duzeltilmis hisse basina kar 0,94 dolar ile 0,68 dolarhk
beklentiyi %38,2 asti, GAAP bazinda seyreltilmis hisse basina kar 0,78 dolar oldu. Gelirin 1.073,6 milyon dolarlik kismini
olusturan irin kaleminde diizeltilmis briit marj %35,9'dan %38,4'e yiikseldi, kurulum kalemi ise %3,5 negatif dizeltilmis
brit marjla ¢alisti. Buna karsin faaliyet nakit akisi -27,1 milyon dolarda kaldi. Yonetim 2026 gelir kilavuzunu 4,4-4,6 milyar
dolara yiikseltti ve alt sinir 4,1 milyar dolarlik beklentinin tGzerinde kaldi. Dizeltilmis hisse basina kar kilavuzu 3,10-3,40 dolar
ile 2,73 dolarlik beklentiyi asiyor. Sirket S&P 500 endeksine dahil edildi. Kar tarafinda yukari yonli tahmin revizyonu belirgin
olsa da, 250,3 milyon dolarlik GAAP net kara ragmen negatif faaliyet nakit akisi buyimenin isletme sermayesiyle finanse

edildigini gosteriyor ve carpanlarin tasinabilirligi nakde dontsim hizina bagh kalacak.

> Western Digital 3C26 aciklandi: marj ve kilavuz beklentinin belirgin uzerinde

NASDAQ: WDC BILANGCO - VERi DEPOLAMA

Western Digital (WDC) 2027 mali yilinin ilk ¢ceyreginde 4,38 milyar dolar gelirle 4,13 milyar dolarlik beklentiyi %6,1 asti.
Gelir yillik %55, ceyreklik %17 artti. Duzeltilmis briit marj yillik 1.420, ¢eyreklik 370 baz puan genisleyerek %58,1'e ulasti,
dizeltilmis faaliyet kari ise 2,153 milyar dolarla 1,9 milyar dolarlik beklentinin %13,3 lizerinde geldi. Duzeltilmis hisse basina
kar 4,64 dolar ile 4,07 dolarlik beklentiyi %14,0 asti, GAAP bazinda 4,63 dolar oldu. Gelirin %88'i bulut segmentinden
gelirken nearline sevkiyati yillik bazda 183'ten 223 eksabayta cikti. Buna karsin serbest nakit akisi 1,377 milyar dolarla 1,54
milyar dolarlik beklentinin %10,6 altinda kaldi, yatirrm harcamasi ¢ceyreklik bazda 108 milyon dolardan 227 milyon dolara
yukseldi. Mali ikinci ¢eyrek gelir kilavuzu 5,0-5,2 milyar dolar ile 4,57 milyar dolarlik beklentinin tamamen iizerinde,
dizeltilmis hisse basina kar kilavuzu da 5,60-6,00 dolar ile 4,78 dolarlik beklentiyi asiyor. Eksabayt artisinin gelir artisinin
belirgin gerisinde kalmasi blylimenin birim fiyattan geldigini gosteriyor ve %60-61 brut marj kilavuzuyla birlikte kar

tahminlerinde yukari revizyonu, tartismayi ise tepe marjin sturdurulebilirligine tasiyor.

> Newmont 3C26 aciklandi: FAVOK ve HBK asti, nakit akisi geride kaldi

NYSE: NEM BILANGCO - MADENCILIK / ALTIN

Newmont (NEM) Uglnci ceyrekte 6,31 milyar dolarlik beklentinin %0,8 lizerinde 6,36 milyar dolar gelir acikladi. Gelir yillik
%15 artarken ons basina gerceklesen altin fiyati 4.317 dolar oldu. Diizeltilmis FAVOK 3,95 milyar dolar ile beklentiyi %4,5
astl, marj %62,1 seviyesinde. Diizeltilmis hisse basina kar 2,20 dolar ile 2,11 dolarlik beklentinin %4,3 lizerinde gelirken
dizeltilmis net kar 2,31 milyar dolar ile beklentinin %6,5 altinda kaldi. Serbest nakit akisi 1,91 milyar dolar ile 3,36 milyar
dolarlik beklentinin %43,1 gerisinde kaldi, ancak beklenti 2,77 milyar dolarlik faaliyet nakit akisinin dahi tGzerindeydi. By-
product AISC ons basina 1.454 dolar oldu. Yonetim 5,3 milyon ons Uretim ve iyilestiriimis 1.520 dolar/ons AISC vyillik
kilavuzunu korurken 4C AISC kilavuzunu 1.900 dolar/ons olarak verdi. 3,2 milyar dolarlik net nakit, 4C’te Barrick’e yapilacak
1,95 milyar dolarlik 6deme 6ncesi rakam. Kar tarafindaki pozitif sapma 4C’e tasinmiyor, maliyet sicramasi ve Barrick 6demesi

yil sonu nakit akisi tahminlerinde yukari revizyon alanini daraltiyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

HALKA KAPALI

SK Hynix

NASDAQ: SKHY

OpenAl

HALKA KAPALI

Seans Oncesi +%3,73

SK Hynix’te Solidigm halka arzinin iptali seyrelme endisesini
dagitti. Yaklastk 10 milyar dolarlhlk ABD halka arzi, Koreli
dizenleyicilerin mukerrer kotasyon ve azinlik payinin sulanmasi
endisesi ile hissedar muhalefeti Gzerine geri cekildi. Hisse genis
piyasa satisina karsin seans icinde %4,5'e kadar yiikseldi. Karar,
Kore indirimi tartismasinda yonetisimin somut kazanimi olarak
okunurken vyapay zeka altyapisinda halka arz penceresinin

daraldigini da teyit ediyor.

OpenAl'da yapay zekadaki satis yeni turun degerlemesine de
vansidi. Yaklastk 30 milyar dolarlik fonlama turunun son
asamasinda hedef degerleme 150 milyar dolar indirilerek 1,4
trilyon dolardan 1,25 trilyon dolara cgekildi. Mart ayindaki son
turda yatirrm sonrasi degerleme 852 milyar dolardi. Bu tablo,
gelecek ay beklenen Anthropic halka arzini 6zel yapay zeka

degerlemeleri icin referans fiyatlamaya dénusturiyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
131,69 $ 668,55 mir $ 9,3 — — —

NASDAQ: AAPL

Apple’in ilk katlanabilir telefonu iPhone Duo’da talep arzi asti.
Fiyati 2.000 dolardan baslayan cihazin internet sitesindeki yeni
siparislerine ocak sonu teslimat tarihi veriliyor ve lretim Cin’de
yalnizca sinirli sayida tesiste yapiliyor. 2 Kasim’daki bilanco Duo
satislarini icermeyecek. Gelirin yaklasik yarisini (reten iPhone
serisinde Duo’nun katkisi sonraki ¢ceyreklere yayilacak, arz kisitinin

sliresi 2027 buyume beklentilerinin temel degiskeni haline geliyor.

PIYASA DEG. F/K
5,08 tn $ 39,43

KAPANIS
348,22 $

NASDAQ: MRNA

Moderna’nin Merck ortakligindaki melanom asisi verisi yiliksek
beklentiyi karsilayamadi. Sizan faz 3 verilerinde Keytruda'yla
verilen asi nuks riskini %42 azaltti, ancak analistlere gore sonuglar
dogrudan kiyaslanamayan onceki denemedeki niks veya o6limde
%49'luk azalmanin gerisinde kaldi. Moderna hissesi %18, Merck
%1,8 geriledi. Melanom verisi onkoloji fransizi tezini tek basina
tasimaya yetmiyor, hissenin asil katalizort artik diger timor

tiplerindeki denemeler olacak.

PIYASA DEG. F/K
80,90 mir $ N/A

KAPANIS
202,63 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI

23 EKIM 2026 - CUMA

Hizmet PMI (Oncii) (Ekim)

16:45

16:45 imalat PMI (Oncti) (Ekim)

27 EKIM 2026 - SALI

17:00 = y Conference Board (CB) Tuketici Giiveni (Ekim)

17:00 = y Yeni Konut Satislari (Eyliil) 684K
21:00 _ =Nl Faiz Orani Karari %4,00
14:00 U Faiz Orani Karari %3,75
15:30 BE= Us Cekirdek KTGE Endeksi (Aylik) (Eyliil) cooeo — %0,2
15:30 = ys Cekirdek KTGE Fiyat Endeksi (Yillik) (Eyliil) (X X — %3,0
15:30 B= ys GSYIiH (Ceyreklik) (Onci) (3. Ceyrek) XX — %2,2
16:15 Mevduat Hesap Orani (Ekim) o000 — %2,50
16:15 Faiz Orani Karari (Ekim) %2,65
06:00 Faiz Orani Karari

04:30 Bl cN imalat PMI (Ekim)

2 KASIM 2026 - PAZARTESI

17:45 Imalat PMI (Ekim)

18:00 ISM imalat PMI (Ekim)

3 KASIM 2026 - SALI

18:00

JOLTS Is Imkanlari (Eyliil) 7,079M

o DUSUK BEKLENTI o0 ORTA BEKLENTI ® ©® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

EKiIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

TCMB Fed ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 06:00
%36,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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