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• Piyasalar bugün enflasyon ile büyüme, jeopolitik risklerle yüksek faiz baskısı arasında yön arıyor.
Günün en güçlü fiyatlama başlığı, ABD’de beklentileri aşan enflasyonun Fed’e ilişkin faiz artışı
beklentilerini yeniden güçlendirmesi.

• ABD’de Ekim ayı tüketici fiyatları aylık %0,4, çekirdek enflasyon ise %0,3 arttı. Her iki veri de
piyasa beklentilerinin üzerinde. Bu tablo, Fed’in Aralık ayında faiz artırma ihtimalini
güçlendirirken, 50 baz puanlık daha sert bir adımın da tartışılmasına neden oldu. Bunun
sonucunda ABD iki yıllık tahvil faizi %4,73’e, on yıllık tahvil faizi ise %4,99’a yaklaştı. Dolar
değer kazanırken, yüksek faiz hassasiyeti taşıyan teknoloji hisseleri satış baskısı altında kaldı.

• Wall Street’te S&P 500 %0,38, Nasdaq %0,74 ve Dow Jones %0,30 geriledi. Nvidia’daki sert
düşüş teknoloji tarafındaki baskıyı artırdı. Buna karşılık bugün ABD endeks vadelilerinde sınırlı
bir toparlanma görülüyor. Ancak ABD tahvil piyasasının Gaziler Günü nedeniyle kapalı olması,
fiyatlamalarda hacmi ve yön arayışını sınırlayabilir.

• Asya piyasalarında görünüm genel olarak pozitifti. Tayvan borsası, yapay zeka ve yarı iletken
hisselerinin desteğiyle %3’ün üzerinde yükseldi. Güney Kore ve Hindistan’da da alımlar öne
çıkarken, Hong Kong daha zayıf kaldı. Burada ana tema, küresel faiz baskısına rağmen yapay
zeka ve çip talebinin teknoloji hisselerini desteklemeye devam etmesi.

• Avrupa’da ise STOXX 600 yaklaşık %0,7 yükselerek rekor seviyelere yaklaşıyor. Siemens
Energy’nin beklentileri aşan görünümü ve temettü beklentisini güçlendirmesi sanayi ve enerji
hisselerini destekliyor. Avrupa borsaları şimdilik ABD’deki faiz baskısından çok şirket haberlerine
odaklanıyor.

• Emtia tarafında Brent petrol, dün 91,49 dolara kadar geriledikten sonra 92–92,5 dolar bandına
toparlandı. Hürmüz Boğazı çevresindeki saldırılar ve taşımacılık güvenliği, petrol fiyatına yeniden
jeopolitik risk primi ekliyor. Buna karşılık ABD ham petrol stoklarındaki yaklaşık 9 milyon varillik
artış ve diplomatik çözüm ihtimali yükselişi sınırlıyor. Dolayısıyla petrolde şu anda fiilî bir arz
kesintisinden çok, arzın kesintiye uğrama riski fiyatlanıyor.

Ons altın, dün ABD enflasyonu ve yükselen tahvil faizleri nedeniyle yaklaşık % 3 geriledikten sonra bugün 4.050–4.060 dolar civarında tepki
veriyor. Bu hareketi şimdilik yeni bir yükseliş trendinden çok, sert satış sonrasında gelen teknik toparlanma olarak değerlendiriyoruz. Gümüş ise
daha güçlü bir tepkiyle % 3’e yakın yükselerek 53 dolar civarında işlem görmekte. Ancak gümüşün hem değerli hem de sanayi metali olması, altına
göre daha yüksek oynaklık anlamına geliyor.

Türkiye’de günün önemli verisi perakende satışlar oldu ve İç talebin tamamen kaybolmadığını, ancak belirgin biçimde hız kestiğini
gösteren bir veri aldık. Eylül ayında perakende satış hacmi yıllık %7,7 artarken, aylık yükseliş yalnızca %0,1’de kaldı. Ağustosta yıllık artış %10,1,
aylık artış % 1,4’tü. Yani tüketim hala büyüyor ancak belirgin biçimde ivme kaybediyor. Geniş kapsamlı toplam ticaret satış hacminin yıllık % 5,6
ve aylık % 0,7 gerilemesi ise ekonomideki soğumanın perakende dışındaki alanlarda daha görünür hale geldiğini gösteriyor.

Burada nominal ciro ile reel satış hacmini ayırmamız gerekmekte. Toplam ciro yıllık % 28,5 artarken satış hacminin gerilemesi, gelir artışının
önemli ölçüde fiyatlardan kaynaklandığını gösteriyor. Bu nedenle şirket bilançolarında yalnızca ciro büyümesine değil; adet satışına, faaliyet
marjına ve finansman giderlerine bakmak gerekiyor.

Piyasa açısından baktığımızda ise veri, TCMB’nin sıkı para politikasının iç talep üzerinde etkili olmaya başladığını gösteriyor; ancak
perakende satışların yıllık bazda hala % 7,7 büyümesi, talep kaynaklı enflasyon riskinin tamamen ortadan kalkmadığı anlamına geliyor. Bu nedenle
veri, hızlı ve güçlü bir faiz indirimi beklentisini tek başına desteklemeyecektir, daha çok ilerleyen aylarda kademeli bir faiz indirimi için koşulların
oluşmaya başladığına işaret eder.

BIST-100’de ise 11.700 civarında sınırlı pozitif seyrediyor. Ancak yükselişin genele yayılmaması temkinli olmayı gerektiriyor. Teknik olarak 11.640–
11.660 bandı ilk destek; bunun altında 11.575 izlenebilir. Yukarıda ise 11.785–11.800 bölgesi aşılmadan yükselişin güç kazandığını söylemek zor. Bu
bölgenin üzerinde 12.000 seviyesi yeniden gündeme gelebilir.

Günün kalanında Fed üyelerinden gelecek açıklamalar, dolar ve ABD faizlerindeki hareket ile Orta Doğu kaynaklı haber akışı takip edilecek.
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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu

tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin

Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin

alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan

alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı kullanılmasından

doğabilecek zararlardan A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu

tutulamaz. İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle A1 CAPİTAL Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer GÜLER HOLDİNG Grubu şirketlerinin görüş

ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber

verilmeksizin değiştirilebilir. A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen

şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya işlem yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu

raporda adı geçen şirketlerle A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketlerinin yatırım bankacılığı

ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları arayışında olabileceğini kabul

ederler.

Çekince

A1 Capital’in güçlü altyapısı, uzman kadrosu ve yenilikçi dijital çözümleriyle 
yatırım yapmaya bugün başlayın.
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