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» Piyasalar buglin enflasyon ile buyime, jeopolitik risklerle yliksek faiz baskisi arasinda yon ariyor.
s Glnin en gigla fiyatlama bashgi, ABD’de beklentileri asan enflasyonun Fed’e iliskin faiz artisi
SON Fivar _ GUNLUK beklentilerini yeniden gliglendirmesi.

DEGISIM %

« ABD’de Ekim ayi tiketici fiyatlari aylik %0,4, cekirdek enflasyon ise %0,3 artti. Her iki veri de

BIST 100 11.773,45 0,96 piyasa beklentilerinin (izerinde. Bu tablo, Fedin Aralik ayinda faiz artirma ihtimalini
BIST BANKA 17.061,46 0,27 glglendirirken, 50 baz puanlk daha sert bir adimin da tartisimasina neden oldu. Bunun
BIST SINAI 14.020,56 1,77 sonucunda ABD iki yillik tahvil faizi %4,73'e, on yillik tahvil faizi ise %4,99a yaklasti. Dolar

BIST HIZMETLER 10.370.68 0.18 degder kazanirken, yiksek faiz hassasiyeti tagiyan teknoloji hisseleri satig baskisi altinda kaldi.

Wall Street'te S&P 500 %0,38, Nasdaqg %0,74 ve Dow Jones %0,30 geriledi. Nvidia’daki sert
disus teknoloji tarafindaki baskiyr artirdi. Buna karsilik bugtin ABD endeks vadelilerinde sinirli

GOSTERGE TAHVIL 39,32 -0,13 bir toparlanma gdriiliiyor. Ancak ABD tahvil piyasasinin Gaziler Giinii nedeniyle kapali olmasi,
5 YILLIK TAHVIL 38,96 0,13 fiyatlamalarda hacmi ve yon arayisini sinirlayabilir.
10 YILLIK TAHVIL 35,79 0,00

« Asya piyasalarinda goriinim genel olarak pozitifti. Tayvan borsasi, yapay zeka ve yari iletken
hisselerinin destegiyle %3’lin Uzerinde yilkseldi. Giiney Kore ve Hindistan’da da alimlar 6ne
cikarken, Hong Kong daha zayif kaldi. Burada ana tema, kiiresel faiz baskisina ragmen yapay

BRENT 92,66 1,28 zeka ve ¢ip talebinin teknoloji hisselerini desteklemeye devam etmesi.

TLREF 35,53 0,00

EURO DOLAR PARITE 1,114 0,24 « Avrupa'da ise STOXX 600 yaklasik %0,7 vyiikselerek rekor seviyelere yaklasiyor. Siemens
DOLAR TL 50,232 0,00 Energy’nin beklentileri agan goérinimi ve temetti beklentisini glglendirmesi sanayi ve eneriji
EURO TL 55.98 h?salerini destekliyor. Avrupa borsalari simdilik ABD'deki faiz baskisindan gok sirket haberlerine
odaklaniyor.

« Emtia tarafinda Brent petrol, diin 91,49 dolara kadar geriledikten sonra 92-92,5 dolar bandina
ONS ALTIN 4.051,60 0,51 toparlandi. Hirmlz Bogaz cevresindeki saldirilar ve tasimacilik glivenligi, petrol fiyatina yeniden
ALTIN S1 71 95 013 jeopolitik risk primi ekliyor. Buna karsilik ABD ham petrol stoklarindaki yaklasik 9 milyon varillik
- ! ’ artis ve diplomatik ¢oziim ihtimali yikselisi sinirliyor. Dolayisiyla petrolde su anda fiili bir arz
GUMUS USD 53,00 2,89 kesintisinden ¢ok, arzin kesintiye ugrama riski fiyatlaniyor.

Ons altin, din ABD enflasyonu ve yiikselen tahvil faizleri nedeniyle yaklasik % 3 geriledikten sonra bugiin 4.050-4.060 dolar civarinda tepki
veriyor. Bu hareketi simdilik yeni bir ylikselis trendinden cok, sert satis sonrasinda gelen teknik toparlanma olarak degerlendiriyoruz. Giimis ise
daha gliclii bir tepkiyle % 3’e yakin ylikselerek 53 dolar civarinda islem gérmekte. Ancak giimistin hem degerli hem de sanayi metali olmasi, altina
gore daha ylksek oynaklik anlamina geliyor.

Tiirkiye'de giiniin ®énemli verisi perakende satislar oldu ve I¢ talebin tamamen kaybolmadigini, ancak belirgin bicimde hiz kestigini
gosteren bir veri aldik. Eylil ayinda perakende satis hacmi yillik %7,7 artarken, aylik ylikselis yalnizca %0,1'de kaldi. Agustosta yillik artis %10,1,
aylk artis % 1,4'tl. Yani tiketim hala blytyor ancak belirgin bicimde ivme kaybediyor. Genis kapsamli toplam ticaret satis hacminin yillik % 5,6
ve aylik % 0,7 gerilemesi ise ekonomideki sogumanin perakende disindaki alanlarda daha goriiniir hale geldigini gosteriyor.

Burada nominal ciro ile reel satis hacmini ayirmamiz gerekmekte. Toplam ciro yillik % 28,5 artarken satis hacminin gerilemesi, gelir artisinin
onemli odlciide fiyatlardan kaynaklandigim gosteriyor. Bu nedenle sirket bilangolarinda yalnizca ciro bliyliimesine degil; adet satisina, faaliyet
marjina ve finansman giderlerine bakmak gerekiyor.

Piyasa acgisindan baktigimizda ise veri, TCMB'nin siki para politikasinin ic talep lizerinde etkili olmaya basladigini gosteriyor; ancak
perakende satislarin yillik bazda hala % 7,7 biiyimesi, talep kaynakli enflasyon riskinin tamamen ortadan kalkmadigi anlamina geliyor. Bu nedenle
veri, hizll ve gicli bir faiz indirimi beklentisini tek basina desteklemeyecektir, daha cok ilerleyen aylarda kademeli bir faiz indirimi icin kosullarin
olusmaya basladigina isaret eder.

BIST-100'de ise 11.700 civarinda sinirli pozitif seyrediyor. Ancak ytikselisin genele yayllmamasi temkinli olmayi gerektiriyor. Teknik olarak 11.640—
11.660 bandi ilk destek; bunun altinda 11.575 izlenebilir. Yukarida ise 11.785-11.800 bdlgesi asilmadan yiikselisin gii¢ kazandigini s6ylemek zor. Bu
bélgenin lzerinde 12.000 seviyesi yeniden glindeme gelebilir.

Gunlin kalaninda Fed Uyelerinden gelecek aciklamalar, dolar ve ABD faizlerindeki hareket ile Orta Dogu kaynakli haber akisi takip edilecek.
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Cekince

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.'nin
Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin
alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim
Menkul Dederler A.S. Arastirma Bélumi'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirnm ve dider grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu
raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm bankaciligi
ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegdini kabul

ederler.

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capitalin gucglu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikgi dijital gozUmleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap Ag ° alcapital.com.tr



https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://sozlesme.a1capital.com.tr/
https://sozlesme.a1capital.com.tr/

	Default Section
	Slayt 1

	Untitled Section
	Slayt 2


