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» Piyasalar yeni haftaya gecen haftaki sert teknoloji satislarinin yaralarini sarmaya calisarak
) GUNLIK basladi; ancak toparlanmanin oninde iki énemli engel var;Yapay zeka yatinmlarina yodnelik
SON FIYAT e sisim % diizenleme riski ve Fed'in yeniden faiz artirmina hazirlanabilecegi beklentisi.

BIST 100 11.528,19 0,40 » ABD ara secimlerinde Demokratlarin Kongre'de kontroll ele gegirmesi, teknoloji ve yapay zeka
sirketleri agisindan daha siki denetim ihtimalini gindemde tutuyor. Ozellikle veri merkezlerinin

BIST MALI 13.672,31 1,03 N A gl I

enerji tdketimi, finansmani ve rekabet kurallar konusunda yeni dizenlemeler gelebilecegi
BIST SINAI 13.809,82 0,47 distniililyor. Buna karsilik secim sonucu, Trump yonetiminin Iran politikasi ve ticaret tarifeleri
BIST HIZMETLER 10.185,77 0,62 konusunda hareket alanini bir miktar daraltabilir. Trump’in Iran’la goriismeler ilerledigi stirece
m yeni saldir ihtimalinin disik oldugunu sdylemesi, petrol fiyatlarinda jeopolitik primi azaltiyor.
GOSTERGE TAHVIL 39,42 -0,18 *  Gegen Cuma ABD ekonomisi Ekimde 165 bin kisilik istihdam yaratti ki beklenti yalnizca 65 bindi
5 YILLIK TAHVIL 38,99 0,13 ve Issizl_ik.orar_u_da % 4,1'e geriledi. Glglu istihdam, Fed’in aralik ayinda 25 baz puanlk faiz
10 YILLIK TAHVIL 35,79 0,11 artirma ihtimalini yeniden %80’e yaklastirdi.

TLREF 3582 0,00 «  ABD vadelileri yaklasik % 0,5-0,6 artida olsa da faiz riski nedeniyle toparlanma hala kirilgan.
Asya’da gecen haftaki sert kayiplarin ardindan glcli tepki alimlari vardi. Japonya’da Nikkei
%?3,5, Gliney Kore %1,8, Tayvan ise %6'nin Uzerinde yukseldi.

BRENT 97,33 -1,01

EURO DOLAR PARITE 1,119 044 « Cin'de ise enflasyon verileri karmasik bir mesaj verdi. Tiiketici enflasyonu %0,7 ile beklentinin
DOLAR TL 50,182 0,06 altinda kalirken Uretici fiyatlar %5,7 artarak tahminleri asti. Yani hane halki talebi zayif kalirken
EURO TL 56,24 0.57 petrol ve enerji maliyetleri sirketlerin (zerine biniyor. Bu tablo Cin agisindan bliyiime degil,

maliyet baskisi yaratiyor; Avrupa’daki liks tiketim sirketlerinin de zayif seyretmesinin
nedenlerinden biri de bu.

ONS ALTIN 4.094,91 0,71 » Avrupa borsalar haftaya yatay basladi. STOXX 600 yaklasik 649 puan civarinda. Madencilik ve
ALTIN S1 71,74 0,41 bankacilik hisseleri pozitif ayrisirken teknoloji ile liks tuketim sirketleri baski altinda. UniCredit'in
GUMUS USD 52,49 1,04 ggg}l{gklilzlltl)arngosu ve Italyan bankacilk sektorindeki birlesme haberleri finans hisselerini

Tahvil ve doviz tarafinda guliglii ABD istihdaminin etkisi stirtiyor. ABD'nin 10 yillk tahvil faizi % 4,85-4,90 bandinda; dolar endeksi 102,2 civarinda.
Euro/dolar 1,115 seviyesinde. Glcli dolar, gelisen Uilke para birimleri ve faiz hassasiyeti ylksek hisseler acisindan kisa vadede baski olusturuyor.
Brent petrol, Iran geriliminin hafifleyebilecedi beklentisiyle 97-98 dolar bandina cekildi. Bu hareket Tiirkiye ve Avrupa acisindan enflasyon ve cari
denge bakimindan olumlu.

Ons altin ise petrollin gerilemesiyle enflasyon endiselerinin hafiflemesi ve glivenli liman talebi sayesinde %1 primle 4.110 dolar civarinda.

Iceride bugiin aciklanan TUIK verisi, yiiksek faiz ortaminda yatinmcinin neden mevduat ve devlet tahvillerine ydneldigini oldukca net gdsteriyor.
Ekim ayinda en yliksek reel getiri briit mevduat faizinde gerceklesti. Mevduat, tiiketici enflasyonundan arindirildiginda yatirrmcisina aylik % 0,39
reel getiri sagladi. Devlet i¢ borclanma senetlerinde reel getiri yaklasik sifir seviyesinde kalirken dolar %0,95, euro %3,53, kiilce altin %5,57 ve
BIST 100 %15,31 oraninda reel kayip olusturdu.

Orta vadeli tablo da TL sabit getirili araclarin tstiinligiini gésteriyor. U¢ aylik ddnemde mevduat, tiiketici enflasyonundan arindirildiinda % 2,92
reel getiri saglarken BIST 100 % 21,11 reel kayip Uretti.

Kisa vadede mevduat ve tahvilin enflasyon (zerinde getiri saglamasi, hisse senetleri icin gigcli bir alternatif maliyet yaratiyor. Yatirnmai, risksiz
kabul edilen araclardan reel kazang saglayabildigi siirece borsada daha yiiksek risk almak icin daha guiclii bir getiri beklentisi ariyor. Bu nedenle
yalnizca fiyatlarin ucuzlamasi BIST’e kalici para girisi icin yeterli olmayabilir; sirket karlarinin, nakit akiglarinin ve temettli verimlerinin de cazip
hale gelmesi gerekiyor.

BIST 100 Endeksi gline % 0,67 ylkselisle 11.559°dan acildi; ancak ilk alimlarin ardindan 11.470-11.500 bandina cekildi. Bu, kiresel
toparlanmaya katilim oldugunu, fakat 11.500 lzerinde heniiz kalicilik saglanamadigini gosteriyor. Bankalar, enerji ve demir-celik hisseleri gorece
giiclii; yiikselisin piyasa geneline yayilmasi ise olumlu. ilk saatlerde BIST 100 hisselerinin 78’ yiikselirken yalnizca 16'si geriledi. Teknik olarak
11.500-11.536 ilk direnc bdlgesi. Bunun lzerinde 11.617 izlenecek. Asagida 11.450 ve 22 glinliik ortalamanin bulundugu 11.350-11.360 bandi
dnemli destek.

Gilnlin devaminda iceride Hazine'nin iki ve dort yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri ile Ko¢ Holding, Pegasus, Turkcell, Dogus Otomotiv ve Aksa
Eneriji gibi sirketlerin bilancolari izlenecek.
Kiresel tarafta Fed lyelerinin agiklamalari ve yarin gelecek ABD enflasyonu éncesindeki pozisyonlanma belirleyici olacak.
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Cekince

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.'nin
Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin
alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim
Menkul Dederler A.S. Arastirma Bélumi'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirnm ve dider grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu
raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm bankaciligi
ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegdini kabul

ederler.

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capitalin gucglu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikgi dijital gozUmleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.
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