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CIMSA 3C26 Mali ve Genel Goriinim

Al
16.11.2026
Hisse 03.11.2026 Cimsa 2026 yilinin ilk dokuz aylik sonuclari, cimento faaliyetlerindeki
Kurulus Tarihi 16.12.1972 bliyiimeye ragmen konsolide satislar ve faaliyet karlihgi zerindeki
Odenmis Sermaye(Mio TL) 546 baskinin stirdliglini gosteriyor. Ana ortaklik net kari ylkselirken esas
Pazar itz Pazar faaliyet kar ve isletme faaliyetlerden saglanan nakit geriledi. Uclinci
anit Endeketer AT Xvire, YTl Xrhze. @ ceyrekte satislarin yilik bazda bilylimesi olumlu olmakla birlikte, bu
X1005, XUSRD, XYLDZ, X100C, % artig brit kara yansimadi.
Performans H 1A A i Net satislar, 30 Eyliil 2026 satin alma giclyle yillik %2,7 azalarak
Hominat (TR0 ot A e e 41,78 milyar TL oldu. Satislarin maliyetindeki dusiisin %1,8 ile sinirli
pomm Y 2 == = kalmasi sonucunda briit kar %6,5 gerileyerek 7,84 milyar TL'ye indi.
: : - : Brit kar marji %19,53'ten %18,77'ye dlserken esas faaliyet kari
%8,2 azalarak 4,38 milyar TL oldu. Enerji ve hammadde giderlerinde
Ortaklar Pay(Mio) Yiizde Para Birimi artis maliyet baskisini korudu. Uglincti ceyrek satislar %?2,3 yikselse
HACI GMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 516 5454 TL de brit kar %0,8 geriledi.
DIGER 145 3648 L
AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A, T Is kollar arasindaki ayrisma da belirginlesti. Cimento satislar %6,8
artarak 30,54 milyar TLye ulasti ve konsolide satislarin %73,1'ini
Ortaklar (Dolayl) olusturdu. Segmentin esas faaliyet kari %4,4 yukselerek 3,79 milyar
Ticaret Unvani Sermayedeki Payi  Sermayedeki Payi (%) Para Birimi TL oldu. Buna karsilik hazir beton satislari %29,1, yapi malzemeleri

ve paketleme satislar %14,6 geriledi. Bu iki is kolunda esas faaliyet
karinin sirasiyla %62,7 ve %30,2 azalmasi, cimento faaliyetlerindeki
blylmenin konsolide sonuclara katkisini sinirladi.

Kayit Bulunamad

T Geti Perfomans Indirimler 6ncesi yurt ici satislar %17,6 azalirken yurt disi satilar

1600 %4,5 artti. Cimsa Building Solutions konsolidasyon dlizeltmesi 6ncesi
satislari da %4,5 ylikselerek 27,06 milyar TLye ulasti. Bagh ortakhigin
faaliyet karl %22,8 artarken faaliyet kar marji %9,28'den %10,91'e
cikti. Uluslararasi faaliyetlerde bu iyilesme grup sonuclar destekledi.

' Yurt disi satislar, Tirkiye kaynakli ihracatin yani sira yabanci bagli

200 ortakliklarin yerel satislarini da kapsiyor.
A wa\m‘ Ana ortaklik net kari %28,0 artarak 3,90 milyar TL oldu. Esas faaliyet
0y kari gerilemeye ragmen net karin yiikselmesinde yatinm faaliyetleri

sonucundaki iyilesme, azalan net finansman gideri ve artan parasal
10 kazanc etkili oldu. Yatinnm faaliyetleri sonucu 1,06 milyar TL zarardan
s 0y 0N 0526 /N6 092026 1y20% 91,9 milyon TL kara donerken net finansman gideri %22,9 azald..
Net parasal pozisyon kari 2,61 milyar TL ile vergi dncesi karin %45,0
olusturdu. Ayrica 469,6 milyon TL sabit kiymet satis kazanci elde

140,

Gelir Tablosu (Mio TL) 2021 2022 2023 2024 2025 3625 3626 edllme5|, donem kaI‘|I|I§InI destekledl

Net Satig 3,745 20,820 29604 16,847 45,507 16,078 16,334

Dagisim % 3039 #5590 4219 44 2459 8455 229 . . . L. L. .
— R R ey Yatinm tarafinda Eskisehir atik i1sidan elektrik Gretimi tesisi ile Mersin
Degisin’ 2e  mw wy  Ems BE BE o au ilave kalsiyum aliminat ¢cimento tesisi devreye alindi. Maddi ve maddi
- W um WM M8 ) wm e olmayan duran varliklara iliskin nakit yatinm harcamalarn %41,4
s = _TE - 2 A B O azalarak 3,20 milyar TL oldu. Mannok’un kalan %5,3 payinin satin
Net Parasal Pozisyon Kazang(Kayip) 0 335 566 1640 2143 .. . o . .

S on s alinmasi icin ayrica 1,09 milyar TL nakit 6dendi. Buna karsilik isletme
Net e 10 4m 4 B e 206 W faaliyetlerinden nakit girisi %84,3 azalarak 703,7 milyon TL'de kald.
Defin% M e uw 2 k) W Nakit bakiyesindeki gerilemeyle kiralama dahil net borg %6,7 artarak

Karliuk Oranlan 2021 2022 2023 2024 2025 3625 3C26

25,84 milyar Tl'ye ylkseldi. Kisa vadeli finansal borglarin toplam
S T T BT f_inar}sal b_orglar iginde payinin °/02§,6’dan %41,_(')’5:1' gtkmasi da likidite
Net Kar Mari % 714 1958 1215 95¢ 676 1115 1188 uzerindeki baSk|Y| artirdi. C|ment0 IS kolunda buyume ve uluslararasi
Onsrmaye rl L R T N I A faaliyetlerdeki iyilesmeye karsin, daralan faaliyet marji ve zayiflayan
AT oh WO &8 W W W o nakit donlisiimu finansal gorinimiin baslica baski unsurlari oldu.

Brilt Kar Marjl % 19.04 1143 1965 2147 1959 2161 2034

Sila GIRGIN - Arastirma Uzman Yardimcisi
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CIMSA 3C26 Mali ve Genel Goriinim

Satis Gelirleri ve Karlilik Analizi

Net satislar, yilin ilk dokuz ayinda yillik %2,7 azalarak 42,94 milyar TL'den 41,78 milyar TLye geriledi. Satislarin maliyetindeki
disisin %1,8 ile sinirl kalmasi, briit kar Gzerinde baski olusturdu. Brit kar 544,7 milyon TL azalarak 7,84 milyar TL'ye inerken
brit kar marji %19,53'ten %18,77'ye geriledi.

Genel yonetim, pazarlama ve arastirma gelistirme giderlerinin toplami 4.184,5 milyon TL'den 4.223,4 milyon TL'ye ylikseldi. Bu
giderlerin satislara orani %9,74'ten %10,11'e cikti. Net diger faaliyet gelirlerinin 194,5 milyon TL artmasi, briit kardaki kaybin
esas faaliyet karina etkisini kismen sinirladi. Buna ragmen esas faaliyet karl %8,2 azalarak 4,38 milyar TLye, esas faaliyet kar
marjl ise %11,10°dan %10,47’ye geriledi.

Toplam donem karl %30,1 artarak 4,68 milyar TLye ulasirken, ana ortaklik net kar %28,0 ylikselerek 3,90 milyar TL oldu.
Kontrol glicli olmayan paylara ayrilan kar ise 553,9 milyon TL'den 784,8 milyon TLye ciktl. Bdylece toplam donem karda artis,
ana ortaklik pay sahiplerine atfedilen karin bliyiimesinden daha yliksek gerceklesti.

Uciincii ceyrekte satis gelirleri yillik %2,3 artarak 14,92 milyar TL'ye ulasti. Ancak satislarin maliyeti %3,2 yiikselmesi nedeniyle
brit kar %0,8 azaldi ve brit kar marji %21,61'den %20,94’e geriledi. Dokuz aylik donemdeki satis daralmasinin Gglncl
ceyrekte yerini bliyimeye birakmasi olumlu olmakla, maliyet artisi cirodaki toparlanmanin brit kara yansimasini sinirladi.

Ayni donemde esas faaliyet kar %6,2 artarak 2,22 milyar TL oldu. Bu artista net diger faaliyet gelirlerinin 98,3 milyon TL'den
480,7 milyon TLye ylikselmesi belirleyici oldu. Diger faaliyet kalemleri hari¢ tutuldugunda, briit kardan faaliyet giderlerinin
disllmesiyle hesaplanan tutar 1.988,7 milyon TL'den 1.734,7 milyon TL'ye geriledi. Bu tutarin satislara orani da %13,64ten
%11,63'e indi. Dolayisiyla ceyreklik esas faaliyet karinda yikselis, agirlikli olarak diger faaliyet kalemlerinin katkisiyla saglandi.

Uclincii ceyrekte ana ortaklik net kari %7,7 artarak 1,77 milyar TL'ye ulasti. Yatinm faaliyetleri sonucundaki 417,7 milyon TL ve
net finansman giderindeki 153,0 milyon TL iyilesme karliigi destekledi. Buna karsilik net parasal pozisyon karinin 571,3 milyon
TL azalmasi bu katkilari kismen dengeledi. Ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle toplam vergi giderinin 344,5 milyon TL'den 183,6
milyon TLye gerilemesi de net kar artisini destekleyen unsurlar arasinda yer aldi.

30 Eyliil 2026 satin alma giiciiyle ilk alti aylik satis gelirleri 26,86 milyar TL, esas faaliyet kari ise 2,16 milyar TL oldu. Uciincii
ceyrek elde edilen 2,22 milyar TL esas faaliyet kari, ilk alti ay toplamini hafifce asti. Bu goriinimde net diger faaliyet gelirlerinin
katkisi 6ne cikarken, alti aylik toplam ile tek ¢eyregin karsilastiriimasi dogrudan ikinci ceyrege gore bliylimeyi géstermiyor.

Milyon TL Degisim
Net satiglar 14.582,1 14.916,6 %2,3
Brit kar 3.150,7 3.124,1 -%0,8
Faaliyet giderleri toplami 1.162,0 1.389,4 %19,6
Diger faaliyet sonucu net 98,3 480,7 %388,9
Esas faaliyet kar 2.087,0 2.215,4 %6, 2
Yatinm faaliyetleri sonucu net -337,7 80,0 Pozitife dondi
Net finansman gideri 575,1 422,1 -%?26,6
Net parasal pozisyon kari 1.098,2 527,0 -%52,0
Toplam dénem kari 1.927,9 2.216,7 %15,0

Ana ortaklik net kar 1.646,1 1.772,7 %7,7
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CIMSA 3C26 Mali ve Genel Goriinim

Segment Performansi ve Uluslararasi Faaliyetler

Cimento satislan yillik %6,8 artarak 30,54 milyar TLye ulasirken, konsolide satislar icindeki payl %66,6'dan %73,1'e yukseldi.
Segmentin brit kar %05,2 buylirken, esas faaliyet karl %4,4 artisla 3,79 milyar TL. Konsolide esas faaliyet karinin %86,5'ini
olusturan cimento is kolu, grubun faaliyet performansindaki belirleyici konumunu korudu. Bununla, brit kar marji %20,50°den
%?20,19'a, esas faaliyet kar marji %12,68'den %12,40'a geriledi. Satis ve kar blylimesine ragmen dokuz aylik bu dénemde
marjlarda sinirli daralma yasandi.

Uclincli ceyrekte cimento satislarinin %14,2, esas faaliyet karinin %24,5 artmasi daha giiclii bir gdriiniim sundu. Faaliyet kar
marjl %15,74'ten %17,15’e yikselirken, net diger faaliyet gelirlerindeki artis da karliligi destekledi. Ancak cimento is kolundaki
bliyiime, diger segmentlerdeki kayiplari konsolide diizeyde biitiiniiyle karsilayamadi.

Hazir beton satislari %29,1 gerileyerek 4,92 milyar TL oldu. Brit karin %49,9, esas faaliyet karin %62,7 azalmasi, satislardaki
daralmanin karllik tzerindeki etkisinin daha belirgin oldugunu gdsterdi. Brit kar marji %17,24'ten %12,19°a, esas faaliyet kar
marjl %9,14'ten %4,82’ye indi. Uclincli ceyrekte satislarin %33,8, esas faaliyet karinin %43,6 gerilemesiyle segmentteki zayif
gorinim devam etti.

Yap! malzemeleri ve paketleme is kolundaki dokuz aylik satislar %14,6 ve esas faaliyet kari %30,2 azaldi. Faaliyet kar marj
%6,82'den %?5,57'ye geriledi. Uciincii ceyrekte briit kar 301,0 milyon TL'den 396,7 milyon TL'ye yiikselmesine ragmen esas
faaliyet kar 220,2 milyon TL'den 100,7 milyon TLye distli. Bu ayrismada genel yonetim ve pazarlama giderlerinin ceyreklik
toplaminin 15,9 milyon TL'den 274,7 milyon TL'ye ylkselmesi etkili oldu. Artan gider yuki, brit kardaki iyilesmenin faaliyet
karina yansimasini sinirlarken ceyreklik vergi éncesi kar 16,1 milyon TL'ye indi.

Is kollarindaki ayrismaya, yurt ici ve yurt disi satislarin farkli seyri de eslik etti. Indirimler 6ncesi yurt ici satislar %17,6 azalirken
yurt digl satislar %4,5 artti. Boylece yurt disinin indirimler éncesi toplam satislar icindeki payl %64,3ten %69,5’e yikseldi.
Uclincli ceyrekte yurt disi satislar %15,1 biyiirken yurt ici satislar %19,5 daraldi. Bu goriiniim, konsolide ciroda toparlanmada
uluslararasi faaliyetlerin katkisini éne c¢ikardi. Yurt disi satislar, Turkiye kaynakli ihracatin yani sira yabanci bagl ortakliklarin
yerel satislarini da kapsiyor. S6z konusu paylar indirimler 6ncesi tutarlara dayanirken, net satislarin cografi dagilimini dogrudan
temsil etmiyor.

Uluslararasi faaliyetlerdeki iyilesme Cimsa Building Solutions sonuclarinda da gérildi. Bagh ortakligin satislari %4,5, faaliyet
karl %22,8 ve net karl %52,3 arttl. Brit kar marji %17,62'den %19,25'e, faaliyet kar marji %9,28'den %10,91’e ylkseldi. Bu
sonuclar, satis bliyiimesinin yani sira karliik oranlarinda da iyilesmeye isaret ediyor. Bagh ortaklik bazl finansallar ile segment
verileri farkli kapsamlari temsil ediyor. Cimsa Building Solutions sonuclar da konsolidasyon kapsamindaki grup finansallarina
yansidigindan, konsolidasyon diizeltmeleri 6ncesindeki tutarlar konsolide satis ve kar rakamlarina ayrica eklenmemelidir.

Uluslararasi faaliyetlerin ana ortaklik karina yansimasinda sahiplik yapisi da belirleyici. Cimsa’nin Cimsa Building Solutions’taki
etkin payl %68,31 diizeyinde bulunuyor. Mannok’un kalan %5,3 payinin satin alinmasiyla Cimsa Ireland’in Mannok'taki sahipligi
%100’e ulasti. Bununla yine Cimsa Building Solutions blinyesindeki kontrol glicii olmayan paylar devam ettiginden, Mannok’un
tamamen satin alinmasi ise Cimsa’nin nihai ekonomik payini %100’e ¢ikarmiyor. Bu yapi uluslararasi faaliyetlerden elde edilen
konsolide karin bir bélimunln kontrol glicli olmayan paylara ayriimasina neden oluyor.



https://www.instagram.com/a1capitalofficial/
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-/?originalSubdomain=tr
https://x.com/A1CapitalMenkul

Bizi Takip Edin! in X

CIMSA 3C26 Mali ve Genel Goriinim

Maliyet Yapisi ve Net Karin Bilesimi

Satis gelirleri reel olarak gerilerken eneriji giderleri %9,0, hammadde giderleri %13,5 artti. Enerji giderlerinin net satislara orani
%15,72'den %17,61'e ylkseldi. Hammadde ve eneriji giderlerinin toplami 19,85 milyar TL'ye ulasarak net satislarin %47,51'ini
olusturdu. Onceki yil bu oran %41,35 diizeyindeydi. Bu artislar, satis gelirlerine gére maliyet yiikiiniin agirlastigini gésteriyor.
Diger Uretim giderleri 3,23 milyar TL azalmasi, hammadde, enerji ve amortisman giderlerinde artisi dengeledi. Boylece toplam
retim maliyeti %1,7 geriledi. Ancak stok hareketleri ve satilan ticari mallarin maliyeti dikkate alindiginda, satislarin maliyetinde
dlsus satis gelirlerindeki azalisin gerisinde kaldi ve brat kar marji daraldi.

Dokuz aylik donemde toplam amortisman ve itfa gideri 3,84 milyar TL. Bu tutar esas faaliyet karina eklendiginde hesaplanan
gosterge %1,5 artarak 8,21 milyar TL'ye ulasti. Diger faaliyet gelir ve giderlerinin net katkisi dislandiginda tutar %1,0 azalarak
7,46 milyar TL'ye geriledi. Dolayisiyla amortisman 6ncesi karliliktaki artista diger faaliyet kalemlerinin katkisi etkili oldu.

Uclincii ceyrekte de benzer bir gériiniim olustu. Esas faaliyet karina amortisman ve itfa giderleri eklendiginde tutar 3,18 milyar
TL'den 3,51 milyar TL'ye yikseldi. Diger faaliyet kalemleri dislandiginda ise 3,08 milyar TL'den 3,03 milyar TL'ye geriledi. Bu
nedenle faaliyet karindaki yikselis, tretim ve satis kaynakli karlilikta ayni Olglide bir iyilesmeye isaret etmiyor. Diger faaliyet
kalemlerinin katkisinda vade farki gelirleri ve diger gelirlerdeki artis 6ne cikti. Dokuz aylik vade farki gelirleri 93,6 milyon TL'den
499,4 milyon TLye, diger gelir ve karlar 104,8 milyon TL'den 279,6 milyon TL'ye yiikseldi. Faaliyetlerden kaynaklanan net kur
farki geliri 500,0 milyon TL'den 60,7 milyon TLye geriledi.

Vergi oncesi kar degisim kopriisii Milyon TL
9A25 vergi 6ncesi kar 4.438,3
Esas faaliyet karindaki degisim -389,1
Yatirim faaliyetleri sonucundaki degisim 1.150,5
Net finansman giderindeki iyilesme 377,6
Net parasal kazangtaki artis 235,0
9A26 vergi 6ncesi kar 5.812,3

Vergi dncesi kar, yillik olarak 1.374,0 milyon TL artarak 5.812,3 milyon TLye ulasti. Artisin en buylk katkisi yatirrm faaliyetleri
sonucundaki iyilesmeden geldi. Onceki yil 1.058,6 milyon TL zarar olusan bu kalem, 2026’nin ilk dokuz ayinda 91,9 milyon TL
kara dondl. Finansal yatinm giderlerinin 1.207,5 milyon TL'den 552,1 milyon TL'ye gerilemesi ve sabit kiymet satis kazancinin
artmasi bu iyilesmeyi destekledi. Sabit kiymet satis kazanci 469,6 milyon TL olurken, tutarin blyuk boélimu hazir beton tesisi
satisindan kaynaklandi. Varlik satisinin sagladigi bu katki, dénem karini destekleyen tek seferlik unsurlar arasinda yer ald..

Finansman tarafinda banka kredisi faiz giderlerinin azalmasi kar Gzerindeki ylka hafifletti. Banka kredisi faiz giderleri 2.140,5
milyon TL'den 1.540,9 milyon TLye gerilerken, diger finansal giderler 177,1 milyon TL'den 300,3 milyon TL'ye ylikseldi. Ayni
donemde faiz gelirleri 673,9 milyon TL'den 587,4 milyon TLye indi. Bu gelismeler sonucu net finansman gideri %22,9 azalarak
1.269,5 milyon TL oldu. Gelir tablosunda net finansman gideri azalirken, nakit akis tablosundaki faiz ddemeleri %24,3 artarak
2.489,3 milyon TLye yilkseldi. Dolayisiyla muhasebelestirilen finansman giderindeki gerileme, ayni donemde nakit faiz yiklinde
bir azalisa dontismedi.

Enflasyon muhasebesinden kaynaklanan net parasal pozisyon kar 2.613,5 milyon TL'ye ulasarak vergi dncesi karin %45,0'ini
olusturdu. Nakit girisi yaratmayan bu kalem, donem karliligina énemli katki sagladi. Parasal kazan¢ haric vergi oncesi kar
2.059,9 milyon TL'den 3.198,9 milyon TLye yiikseldi. Bu artista yatinm faaliyetleri sonucunda iyilesme ve azalan net finansman
gideri etkili oldu.

Toplam vergi gideri 1.127,9 milyon TL olarak gergeklesti. Bu tutarin 671,2 milyon TL'si cari vergi, 456,7 milyon TL'si ertelenmis
vergi giderinden olustu. Efektif vergi orani, bir énceki yilin ayni dénemindeki %18,9 seviyesinden %19,4%e yiikseldi. Uglincii
ceyrekte ise 336,0 milyon TL cari vergi giderine karsilik 152,4 milyon TL ertelenmis vergi geliri olustu. Boylece ceyreklik toplam
vergi gideri 183,6 milyon TLye, efektif vergi orani %7,6'ya gerileyerek net kari destekledi.

Ana ortaklik net karindaki %28,0 artista yatirnnm faaliyetleri sonucundaki iyilesme, daha dislk net finansman gideri ve parasal
kazang belirleyici oldu. Esas faaliyet karinin ayni dénemde %8,2 gerilemesi, net kardaki bliylimenin agirlikli olarak faaliyet kari
disindaki katkilarla saglandigini gésteriyor.
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CIMSA 3C26 Mali ve Genel Goriinim

Bilango Yapisi ve Borgluluk

Milyon TL

2025 sonu

Eyliil 2026

Degisim

Toplam varliklar 115.118,6 107.035,7 -%7,0
Doénen varliklar 31.074,5 28.240,8 -%09,1
Nakit ve nakit benzerleri 12.104,3 7.575,5 -%37,4
Ticari alacaklar 9.723,8 10.404,0 %7,0
Stoklar 8.437,1 8.746,3 %3,7
Kisa vadeli yuktmliltkler 28.161,9 31.599,4 %12,2
Ticari borglar 10.630,5 10.351,7 -%2,6
Toplam 6zkaynaklar 54.020,7 51.715,0 -%4,3
Ana ortaklik 6zkaynaklari 41.301,9 40.762,9 -%1,3

Toplam varliklar, 2025 yil sonuna gore reel olarak %7,0 azalarak 107,04 milyar TL'ye geriledi. Donen varliklar %9,1 azalirken
kisa vadeli yakimlaltkler %12,2 artti. Cari oran 1,10’dan 0,89'a, stoklar hari¢c hesaplanan likidite orani 0,80’den 0,62'ye, nakit
orani ise 0,43ten 0,24’e indi. Dénen varliklarin kisa vadeli ylktumlaltklerin altinda kalmasi ve nakit tamponunun kicllmesi,
kisa vadeli 6deme kapasitesi tUzerindeki baskiy! artirdi.

Net isletme sermayesi, yil sonundaki 2.912,5 milyon TL fazladan 3.358,6 milyon TL aciga dondi. Ticari alacaklar ve stoklar
toplamindan ticari borglarin dislimesiyle hesaplanan ticari isletme sermayesi ihtiyaci ise 7.530,3 milyon TL'den 8.798,6 milyon
TL'ye yikseldi. Boylece kisa vadeli bilanco dengesi zayiflarken ticari faaliyetlere baglanan kaynak artti.

Ortalama alacak tahsil stiresi 54 giinden 59 gline, ticari bor¢ 6deme siiresi ise 75 glinden 85 giine uzadi. Tedarikci vadelerinin
uzamas! finansmani desteklerken tahsilat siiresindeki artis nakit donisimini yavaglatti. Stipheli ticari alacak karsiligi 410,1
milyon TL, beklenen kredi zaran karsiigi 30,6 milyon TL. Sipheli alacak karsiiginda azalista 88,8 milyon TL parasal diizeltme
etkisi de rol oynadi.

Stoklar %3,7 artarak 8.746,3 milyon TL'ye ulasti. Ilk madde ve malzeme stoklari 3.067,0 milyon TL'den 3.741,7 milyon TLye
yukselirken mamul stoklar 2.267,4 milyon TL'den 1.645,8 milyon TL'ye geriledi. Yoldaki mallar ise 795,2 milyon TL'den 1.058,4
milyon TL'ye ¢ikti. Bu dagilim, hammadde ve tedarik asamasindaki mallara baglanan kaynagin arttigini gosteriyor.

Kiralama dahil brit finansal borg reel olarak %8,0 azalarak 33,41 milyar TLye gerilerken net finansal bor¢ %6,7 artarak 25,84
milyar TL'ye yukseldi. Nakit bakiyesinde 4.528,8 milyon TL diststn brit borc¢ta 2.912,6 milyon TL azalisi asmasi bu ayrismada
belirleyici oldu. Yeni kredi kullanimlarinin geri 6demelerin izerinde olmasi, bilancodaki bor¢ azalisinda kur ¢evrimi ve enflasyon
diizeltmesi gibi nakit digi etkilerin 6nemini ortaya koyuyor.

Kiralama dahil kisa vadeli finansal borglarin toplam icindeki payr %25,6'dan %41,0’a yukseldi. Bir yil icinde 6denecek banka
kredileri 9.027,2 milyon TL'den 13.418,4 milyon TL'ye cikarken nakdin kisa vadeli finansal borglari karsilama orani %130,3ten
%>55,2'ye geriledi. Bu gorinim, borg yenileme ve kisa vadeli nakit yonetiminin dnemini artirdi.

Banka kredilerinde Avro cinsi borglar 20.285,9 milyon TL ile %64,3 pay aldi. ABD Dolari cinsinde kredilerin payi ise %20,4, TL
kredilerin pay1 %15,1 oldu. Doviz kredilerinin agirhdi, yurt disi faaliyetlerin gelir ve maliyet yapisi ile riskten korunma iglemleri
birlikte degerlendirilmelidir.

Bunol finansmaninin kalan bélimanin 2029, Amerika tesisi yatirrmina ait 29 milyon Avro bakiyenin ise 2031 vadeli kaynaklarla
yeniden finanse edilmesi ilgili kredilerin vadelerini uzatti. Buna ragmen toplam bor¢ yapisinda kisa vadeli finansmanin agirhgi
arttl. Onaylanan 10 milyar TL borclanma araci ihrac tavani da alternatif finansman kaynaklarinin acisindan esneklik sunarken,
gerceklesmis borglanmayi degil ihrag icin belirlenen (st sinin ifade ediyor.
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CIMSA 3C26 Mali ve Genel Goriinim

Yatirimlar ve Finansal Riskler

Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iliskin nakit yatinm harcamalari, yilhik %41,4 azalarak 5.460,8 milyon TL'den 3.200,9
milyon TLye geriledi. Yatinm harcamalarinin satislara orani %12,72'den %7,66'ya indi. Harcamalardaki azalis yatirrm kaynakli
nakit ihtiyacini hafifletse de isletme faaliyetlerinden saglanan nakdin daha hizli gerilemesi nedeniyle serbest nakit akisi negatif
kaldi.

Dénem iginde Eskisehir atik isidan elektrik tretimi ile Mersin ilave kalsiyum aliminat ¢gimento tesisi devreye alindi. Yapiimakta
olan yatirmlar 4.966,2 milyon TL'den 1.485,1 milyon TLye geriledi. Donem boyunca bu hesaba 735,5 milyon TL yatirnm girisi
yapilirken, 3.949,4 milyon TL diger varlik hesaplarina transfer edildi ve 267,2 milyon TL olumsuz yabanci para ¢evrim etkisi
olustu. Transferlerin blylkligd, yatinm portféylinin énemli boliminiin tamamlanarak kullanima hazir varliklara aktarilmasini
yansitti.

Eskisehir atik i1s1 yatinminda 225,8 milyon TL, Mersin kalsiyum aliiminat ¢imento yatinminda ise 165,1 milyon TL olmak Uzere
toplam 390,9 milyon TL finansman maliyeti aktiflestirildi. Bu tutarlar dogrudan dénem finansman giderine yansimak yerine ilgili
varliklarin maliyetine dahil edildi. Aktiflestirilen finansman maliyetleri, ilgili tesislerin kullanima hazir hale geldigi tarihten itibaren
amortisman yoluyla dénem giderlerine yansir.

Yatinm harcamalarina ek olarak Mannok’un kalan %?5,3 payl, 20,48 milyon Avro karsilidinda satin alindi. Islemin enflasyona
gore dizeltilmis nakit karsihgr 1.087,6 milyon TL oldu. Mevcut kontrol yapisi korundugu icin pay alimi 6zkaynak islemi olarak
muhasebelestirildi. Odenen bedel ile satin alinan kontrol giicli olmayan paylarin kayitl dederi arasindaki 401,2 milyon TL fark,
ana ortakhgin gecmis yil karlarindan disuldu.

Dénem sonu serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklarin toplami 21,37 milyar TL ile aktiflerin yaklasik %20,0 olusturdu.
Bu tutarin 6,60 milyar TLsi serefiye, 7,63 milyar TL'si haklar ve 4,02 milyar TL'si musteri sdzlesmeleri ve iligkilerinden olustu.
Maddi olmayan varliklarin bilancodaki agirligi, ilgili faaliyetlerin uzun vadeli nakit Gretimini varlik degerlerinin korunmasi
acisindan 6nemli hale getiriyor. Olasi deger disiklikleri muhasebe karini ve 6zkaynaklar azaltabilmekle birlikte, dogrudan ayni
tutarda nakit cikisi yaratmiyor. Grubun korunma 6ncesi net yabanci para yukimliligi 10.131,8 milyon TL olurken, bilango disi
korunma pozisyonu dahil edildiginde 51,0 milyon TL net yabanci para varligi olustu. Korunma islemleri acik pozisyonu énemli
Olctide dengelerken, yurt disi faaliyetlerin TL cevriminden kaynaklanan 6zkaynak dalgalanmalari devam etti. Yabanci ortakliklar
kendi fonksiyonel para birimleri cinsinden bakiyeleri, bu acik pozisyon hesabinin disinda yer aliyor.

ABD Dolari, Avro ve Sterlinin TL karsisinda birlikte %10 deger kazanmasi halinde, korunma sonrasi hesaplanan net etki 5,1
milyon TL olumlu olur. Para birimleri ayri degerlendirildiginde, ayni senaryonun ABD Dolari icin 60,5 milyon TL olumsuz, Avro
icin 57,8 milyon TL olumlu ve Sterlin icin 7,9 milyon TL olumlu etkisi bulunuyor. Toplam etkinin sinirli kalmasinda para birimleri
arasindaki dengeleme belirleyici olurken, faiz swaplar degisken faizli proje kredilerinin bir bélimiinde faiz riskini sinirlandiriyor.
Karbon yikimlilikleri, yil sonundaki 4.912,8 milyon TL'den 4.205,1 milyon TLye geriledi. CBS B.V. bagh ortakliklarina ait bu
yukimlilikler, kisa vadeli karsiliklarin %80,1'i olusturdu. Karbon karsiliklarinin yiiksek agirligi, cevresel yikimldliklerin bilanco
icinde dnemi korudugunu gosteriyor. Dava karsiliklarin 74,6 milyon TL, maden sahalar dogaya yeniden kazandiriimasina iliskin
karsiliklar ise 321,9 milyon TL oldu.

Verilen teminat, rehin ve ipotekler toplami 18.361,3 milyon TLye ulasti. Bunun 8.326,5 milyon TL'lik bolimu tam konsolidasyon
kapsamindaki ortakliklar lehine verilen glivencelerden olustu. Bu tutarlar finansman ve diger ylkimliliiklerin teminat yapisini
yansitirken, mevcut finansal borglara ilave bir borg niteligi tasimiyor. Alinan teminat, rehin ve ipoteklerin toplami ise 7.953,7
milyon TL dlzeyinde gerceklesti.

Toplam 6zkaynaklar, 4.684,5 milyon TL donem karina ragmen 54.020,7 milyon TL'den 51.715,0 milyon TLye geriledi. Bu
ayrismada, adirlikh olarak yabanci para cevrim farklari ve riskten korunma kalemlerinden olusan 4.424,0 milyon TL diger
kapsamli gider etkili oldu. Toplam kapsamli gelir 260,5 milyon TL ile sinirh kaldi. Temetti ddemeleri ve Mannok'un kalan
paylarinin satin alinmasi da 6zkaynaklan azaltti. Donem sonunda ana ortakliga ait 6zkaynaklar 40.762,9 milyon TL, kontrol
glicii olmayan paylar 10.952,1 milyon TL oldu. Iliskili taraflara ticari borclar 227,6 milyon TL'den 1.789,5 milyon TL'ye yiikseldi.
Dénem sonu tutarinin 1.487,7 milyon TL'si Enerjisa Msteri Coziimleri'ne olan borglardan olustu. Ayni sirkete iliskin diger uzun
vadeli ylktmlaltkler ise 2.043,0 milyon TL'den sifira indi.
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Nakit Akisi Analizi

Isletme faaliyetlerinden sadlanan nakit, yillik %84,3 azalarak 703,7 milyon TLye geriledi. Isletme nakit akisinin toplam dénem
karina orani %124,8'den %15,0a indi. Isletme sermayesi degisimleri éncesindeki diizeltilmis nakit tutari 8.290,9 milyon TL'den
4.958,6 milyon TLye diiserken, isletme sermayesi hareketleri 3.384,6 milyon TL nakit cikisi yarattl. Isletme sermayesinden
kaynaklanan nakit cikisi 6nceki yila goére 148,4 milyon TL azalmasina ragmen, isletme sermayesi degisimleri dncesindeki
dizeltilmis tutarin gerilemesi toplam isletme nakit akisini baskiladi. Bu ara toplam, parasal kazang ve kayiplar dahil muhasebe
dizeltmelerinden etkilendiginden, gerilemenin tamamidogrudan ticari faaliyetlerdeki nakit Gretiminin zayiflamasi olarak
yorumlanmamall.

Ticari alacaklardaki hareketler 2.838,7 milyon TL, stoklar 315,7 milyon TL, diger donen kalemler 708,7 milyon TL nakit cikisina
neden oldu. Ticari borclardan saglanan 1.805,2 milyon TL katki da bu cikislan kismen dengelerken, diger borg¢ ve yikimlilik
hareketleri 1.326,7 milyon TL nakit tliketti. Boylece vergi ve calisan 6demeleri dncesinde faaliyetlerden 1.574,0 milyon TL nakit
saglandi. Vergi 6demeleri 543,7 milyon TL, ikramiye ve prim ddemeleri 303,8 milyon TL oldu. Diger calisan 6demeleriyle birlikte
toplam 870,3 milyon TL cikisin ardindan isletme nakit akisi 703,7 milyon TL'de kaldi.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklara yonelik 3.200,9 milyon TL nakit yatinm harcamasi, isletme faaliyetlerinden saglanan
nakdin Gzerinde gerceklesti. Bu harcamalar distildiigiinde serbest nakit akisi 2.497,2 milyon TL negatif oldu. Mannok pay alimi
ve diger yatinm hareketleri dahil toplam yatinm faaliyetlerinden net nakit gikisi 4.215,5 milyon TLye ulasti. Bdylece isletme ve
yatinm faaliyetlerinin toplam finansman acigi 3.511,8 milyon TL oldu.

Finansman faaliyetlerinde siniflandirilan faiz 6demeleri 2.489,3 milyon TL, alinan faizler ise 587,4 milyon TL olarak gerceklesti.
Net faiz 6demeleri de dikkate alindiginda, isletme nakdinden maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirmlarn sonrasi kalan
aclk 4.399,1 milyon TLye yikseldi. Ana ortaklik ve kontrol glicii olmayan paylara yapilan 1.478,6 milyon TL temettli ddemesi
de nakit ihtiyacini artirdi.

Yeni kredi kullanimlar ile geri 6demeler arasindaki fark 3.740,2 milyon TL net nakit girisi sagladi. Ancak faiz ve temetti
ddemeleri sonrasinda finansman faaliyetlerinin toplam net katkisi 359,7 milyon TL ile sinirli kaldi. Isletme, yatinm ve finansman
faaliyetleri birlikte degerlendirildiginde, cevrim etkisi 6ncesinde 3.152,1 milyon TL net nakit azalisi olustu.

Ddnem basinda 12.063,7 milyon TL olan nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri, 456,8 milyon TL olumlu kur ¢evrim
etkisi ve 1.837,8 milyon TL enflasyon kaynakli parasal kayip sonrasinda 7.530,6 milyon TLye geriledi. Bilancoda 7.575,5 milyon
TL nakit bakiyesiyle aradaki 44,9 milyon TL fark bloke mevduattan kaynaklandi. Sonuc olarak isletme faaliyetlerinden saglanan
nakit, yatinm, faiz ve temettii 6demelerini karsilamaya yetmedi net kredi girisine ragmen nakit bakiyesi azaldi.

Ocak Eyliil milyon TL 2025 2026

Isletme sermayesi 6ncesi diizeltilmis tutar 8.290,9 4.958,6
Isletme sermayesi degisimi -3.533,0 -3.384,6
Faaliyetlerden elde edilen nakit 4.757,9 1.574,0

Vergi ve calisan édemeleri -262,8 -870,3

Isletme faaliyetlerinden nakit akis 4.495,1 703,7
Maddi ve maddi olmayan yatirim harcamasi -5.460,8 -3.200,9
Serbest nakit akisi dar tanim -965,7 -2.497,2
Toplam yatinm faaliyetleri nakit akisi -6.147,5 -4.215,5

Finansman faaliyetleri nakit akisi -2.871,9 359,7

Cevrim etkisi 6ncesi net nakit degisimi -4.524,3 -3.152,1
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Carpan Analizi

Cimsa’nin 2026/09 ddénemi carpanlari, net kar ve defter degeri bazinda sektére goére daha diisik, firma degeri bazinda ise hafif
yuksek bir degerleme goriiniimi sunuyor.

Tarihsel Carpan Degerleri
Carpanlar 2022 2023 2024 2025 2026/03 2026/06 2026/09 irket Sektdr
Ortalama

F/K ORANI 3.33 771 1252 14.17 1359 11.75 5.48 9.44 16.98
F/NAKIT AKIM 265 5.29 724 6.04 5 55 539 434 511 6.61
F/S ORANI 0.65 0.94 120 0.96 1.00 1.00 0.84 0.92 118
FD/DD 0.93 116 192 165 2.00 1.89 155 144 152
PD/DD 0.86 104 136 106 132 119 0.92 105 0.95
TEMETTU VERIMI 133 1.30 204 116 129 134 159 148 3.70
FD/FAVOK 6.94 5.89 9.33 828 839 8.61 7.76 764 750
FD/SATIS 0.71 105 169 149 151 159 142 127 128
FD/SERMAYE 0.63 0.87 109 0.92 115 1.08 0.89 0.88 1.09

F/K orani 9,48 ile sirket ortalamasi 9,44’e yakin, sektoriin 16,98 seviyesinin belirgin altinda bulunuyor. Carpanin 2025 yilindaki
14,17 ve 2026/06 ddonemindeki 11,75 seviyelerinden gerilemesi dikkat cekiyor. Bununla birlikte net karin yatinm faaliyetleri,
finansman giderleri ve parasal kazanctan etkilenmesi, F/K degerlendirmesinde karin strdrilebilirligini 6nemli hale getiriyor.
Sektdre gore dusik F/K, tek basina operasyonel performansin ayni 6lctide guiglii oldugu anlamina gelmiyor.

FD/FAVOK orani 7,76 ile sirket ortalamasi 7,64'iin ve sektdriin 7,50 seviyesi lizerinde yer aliyor. Carpan, 2026/06 dénemindeki
8,61 seviyesinden gerilese de sektdrin lzerinde kaliyor. Bu goriinim, F/K'da gbzlenen iskontonun faaliyet kazancina dayali
degerlemede ayni Olclide bulunmadigini gosteriyor. Faaliyet marjlarinda daralma, net borcta artis ve zayiflayan nakit dontisim
de bu degerlendirmeyi tamamlayan unsurlar arasinda bulunuyor.

PD/DD orani 0,92 ile hem sirket ortalamasi olan 1,05in hem de sektoriin 0,95 seviyesinin altinda. Bu oran, piyasa degerinin
hesaplamada kullanilan defter degerinin yaklasik %8 altinda bulundugunu gosteriyor. Defter degerine goére iskonto s6z konusu
olmakla birlikte, 6zkaynak karlihgi ve varliklarin nakit liretme kapasitesi bu iskontonun degerlendiriimesinde belirleyici.

Satis bazl carpanlarda da farklilasma goriliyor. Fiyat/satis orani 0,84 ile sirket ortalamasi 0,92'nin ve sektoriin 1,18 seviyesinin
altinda kalirken, FD/satis orani 1,42 ile sirket ortalamasi olan 1,27'nin ve sektérlin 1,28 seviyesinin lzerinde bulunuyor. Piyasa
degeri ve firma degeri bazli carpanlarin farkli gériinim sunmasi, borgluluk ile karlihgin birlikte degerlendirilmesini gerektiriyor.

Cimsa F/K ve PD/DD carpanlar sektdre gore iskontolu, FD/FAVOK ve FD/satis carpanlari hafif primli bir gériiniime isaret ediyor.
Dolayisiyla tiim gostergelere yayilan belirgin bir iskontodan s6z etmek yerine, kullanilan degerleme 6lciitiine gore farkllasan bir
tablo dne cikiyor. Cimento faaliyetlerindeki blylime ve uluslararasi operasyonlarin katkisi olumlu olurken, konsolide marijlar ve
nakit Gretimindeki zayiflik da carpanlarla birlikte dikkate alinmalidir.
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Sonug¢ ve Genel Gorunum

Cimsa’nin dokuz aylik sonuglarinda ¢imento is kolundaki biiyiime ve uluslararasi faaliyetlerdeki iyilesme one
cikti. Ancak hazir beton ile yapi malzemeleri ve paketleme segmentlerindeki daralma, bu katkilarin konsolide
sonuclara yansimasini sinirladi. Ugiincii ceyrek satislar ve esas faaliyet kar yillik bazda yiikselse de briit karin
gerilemesi, maliyet ve faaliyet giderleri iizerinde baskinin siirdiigiinii gosterdi.

Gosterge Gercgeklesen degisim Finansal degerlendirme
Cimento satislari 9A26 yillik artis %6,8 Konsolide ciro daralmasini sinirladi
Hazir beton satislari 9A26 yillik azalis %29,1 Faaliyet kari daha yliksek oranda geriledi
Yapi malzemeleri ve paketleme 9A26 faaliyet karinda azalis %30,2 Faaliyet marji %6,82 seviyesinden %5,57 seviyesine indi
Yatirim harcamalari Nakit yatirrmlarda azalis %41,4 Isletme nakdi yine de yatinm harcamasinin altinda
Tahsilat siiresi 54 glinden 59 gine uzadi Alacaklarin nakde dénlisiim siiresi artti
Finansman Kiralama dahil net borgta artis %6,7 Nakit azalisi brit borg azaligini asti

Olumlu gergceklesmeler

Cimento segmentinin dokuz aylik satislari %6,8, esas faaliyet kari %4,4 artti. Cimsa Building Solutions tarafindaki satislar %4,5
yukselirken faaliyet kari %22,8 biyldu, faaliyet kar marji %9,28'den %10,91’e cikti. Eskisehir ve Mersin yatirnmlarinin devreye
alinmasiyla 6nemli projelerde isletme donemine gecildi. Maddi ve maddi olmayan duran varliklara yonelik olan nakit yatirm
harcamalarinin %41,4 azalmasi, yatirrm kaynakli finansman ihtiyacini hafifletti. Kiralama dahil brit finansal bor¢c da yil sonuna
gore reel olarak %8,0 geriledi. Devreye alinan Eskisehir WHR ve Mersin CAC yatinmlarinin maliyetler, kapasite kullanimi ve
nakit Uretimine katkisi gelecek donemlerde takip edilecek.

Baski olusturan gerceklesmeler

Hazir beton ile yapl malzemeleri ve paketleme segmentlerinde dokuz aylik satislar ve esas faaliyet kari geriledi. Konsolide brt
kar marji %19,53'ten %18,77’ye inerken esas faaliyet kari %8,2 azaldi. Isletme faaliyetlerinden nakit girisinin %84,3 diismesi
ve nakit bakiyesinin gerilemesi sonucu kiralama dahil net finansal borg %6,7 artti. Kisa vadeli finansal borglarin toplam icindeki
payinin %25,6'dan %41,0'a ylkselmesi de likidite ve bor¢ yenileme ihtiyacini dne cikardi.

Genel olarak ¢cimento is kolundaki biyime ve uluslararasi faaliyetlerdeki iyilesme sonuclari desteklerken, diger segmentlerdeki
daralma ve zayiflayan nakit tretimi konsolide performansi sinirladi. Ana ortaklik net karindaki %28,0 artista yatinm faaliyetleri
sonucundaki iyilesme, azalan net finansman gideri ve parasal kazang belirleyici oldu. Bu nedenle net kardaki ylkselise ragmen
faaliyet marijlar ve nakit dénlisimu Gzerindeki baski devam etti.
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TEKNIK GORUNUM
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari
. Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanis Destek Noktalan Pivot Direng Noktalan
Gostergeler . .
Defler Karar Deder Karar Deder Karar Yontemi Fiyahk ps1 Dsz Ds3 Noktasi pr3 pr2  Dr1
Stochastic 7289 AL 1044 AL 735 | SAT Klasik 2964 3675 3745 3BLS 3925 4035 4105 4215
RSl 4689 AL 760 AL 47937 AL Camarilla - 3915 3331 39485 3925 3981 39597 4014
Williams2:R -25.00  SAT -66.30 AL -86.93 NOTR Fibonacci - 3745 3B.14 | 3857 3925 3994 4037 4105
Momentum 9915 SAT 2844 SAT 9211 SAT Demarkss - - - 3850 39.25 40.70 - -
MACD -0.93 AL -2 75 SAT -4 20 SAT
ADX 3046 SAT 31.84 SAT 1290 SAT
CCl 21.67 MNOTR -8788 NOTR -132.62 NOTR
Ultimate Oscillator  62.60 NOTR 3721 NOTR 3090 NOTR
ROC 085 MWOTR -1156 NOTR -18.05 NOTR
Hareketli Ortalama 3919 AL 4186 MNOTR 4510 NOTR
Al Sayisi 4 3 1
Sat Sayisi 3 3 4
Natr Sayisi 3 4 5
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Cekince

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir. Bu
raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi
verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagcl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Al CAPITAL
Yatinm Menkul De@erler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tum goéris ve tahminler,
s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma BoIUmuU'ne qit olup diger
GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim
gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. Al CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri
bu raporda adi gegen girketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle Al CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tur ig firsatlari arayisinda

olabilecegini kabul ederler.

Saglikl ve bol kazancli gunler dileriz.

Al Capital Yatirim- Arastirma
M. Baki ATILAL - Genel MUdur Yardimcisi
Sila GIRGIN - Uzman Yardimcisi

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capital’in gucglu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikgi dijital gozUmleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.

Hemen Hesap Ag ° alcapital.com.tr
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Irtibat Birolarimiz

Genel Mudurluk

e Esentepe Mah. BiyUkdere Cad. 1. Levent Plaza No:173 Kat:5, 34394 Sisli [ istanbul
(X E-Posta: info@alcapital.com.tr € Telefon: 0212 37118 00

Adana - Telefon: 0322 970 02 30 ) . . Eskisehir — Telefon: 0222 502 01 64
Cinarli !\/Iqhollesu Ziyapasa Bulvarl, GuUnep Ziyapasa s Hosnudiye Mah. ismet in6nU 1. Cad. No:13
Merkezi, Bina No:78 Kat:9 Daire:905 Seyhan / ADANA Yalgin Kiligoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebast [ ESKISEHIR

Ankara .
| Ankara o

Ankara — Telefon: 0312 419 04 77
Tunali Cad. No:14/4 Cankaya /| ANKARA

izmir — Telefon: 0232 404 01 21
Cumhuriyet Bulvari No:64 Kat:7 D:11-12 Konak / izMIR

Ankara Cankaya — Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya / ANKARA

izmir Konak - Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72
Halkapinar Mahallesi, 1203/1 Sokak Megapol Carsi Kule No:5-7 Kat:15
Daire:153 Konak [/ iZMIR

Ankara Dumlupinar — Telefon: 0312 970 50 08 / 0312 970 50 09 }
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266 Istanbul
Tepe Prime is Merkezi C Blok 5. Kat No:69 Cankaya / ANKARA

istanbul Atagehir — Telefon: 0216 688 42 40

Bursa Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:1 Atagehir /
ISTANBUL
Bursa — Telefon: 0224 233 30 83 istanbul Goztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Kugukbalikl Mah. Bagaran Sok. No:6 Osmangazi [ BURSA Bagdat Cad. Permiz Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikéy [ iISTANBUL
kkal istanbul Merkez — Telefon: 0212 37118 00
Ganakkale Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak / iISTANBUL
Canakkale - Telefon: 0286 218 04 00 Istanbul Nurol Tower — Telefon: 0212 371 43 56
Barbaros Mah. Atatirk Cad. Kiyt AVM No:25-32 Merkez | GANAKKALE Izzetpaga Mahallesi, Yeniyol Caddesi No:3 Nurol Tower Kat:31 Ofis

No:3109 i¢ Kapi No:243 Sigli / iISTANBUL

istanbul Zorlu - Telefon: 0212 845 8205
Levazim Mahallesi Koru Sokagi No:2 R3 Kule T242 Besiktas / ISTANBUL

Sermaye Piy?
1 Hizh ve Yenilik

Al Capital

A1 Capital Yatinm Menkul
Degerler
@alcapitalyatirim

Sermaye Piyasalarinin Yeni Giici | ...devami

alcapital.com.tr ve 4 baglanti [ELE] 0 u u e

R st v Bizi Takip Edin!

Shorts Canli Oynatma Listeleri ~ Gonderiler in X
% HisseDiyorum | Uzeyir $ “
ks @ A'dan Z'ye Piyasa i y y
(i \ Giindemi | Serdar Orman
~'| A1 Capital Yatinm Menkul De

- Uzmanlarimizin katilimiyla hazirlanan analiz videolari, haftalik

M) Nerede Kalmistik? |

@ }.*.\l | borsa yorumlari ve ekonomik gelismelere dair degerlendirmeleri
YouTube kanalimizdan izleyebilirsiniz.

[ @alcapitalyatirim
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