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* Bugun kiresel piyasalarda ana tema, ABD ara secimlerinin ardindan teknoloji ve yapay zeka
hisselerinde yasanan sert deger kaybi. Demokratlarin Kongre'de kontrolii ele gecirmesi, veri
merkezlerinin enerji tiketimi ve yapay zeka yatirimlarina yonelik diizenlemelerin sikilasabilecegi

L endisesini artirdi. Ancak secim sonucu yalnizca bir tetikleyici; satiglarin arkasinda ylksek

SON FIYAT GUNLUK degerlemeler, borcla finanse edilen yatirimlar ve yapay zeka harcamalarinin ne zaman gelir

yaratacagina iliskin soru isaretleri de bulunuyor.

DEGISIM %

BIST 100 11.295,13 "0,34 » Asya'da satis dalgasi Ozellikle yan iletken Ureticilerini vurdu. Japonya’da Nikkei yaklasik %6
BIST MALI 13.338,83 -0,17 gerilerken, Glney Kore ve Tayvan'da kayiplar gin icinde %8'i asti; Kore'de islemlere gecici
BIST SINAI 13.426,07 -0,32 olarak ara verildi. Cin ve Hong Kong daha sinirli gerilese de Cin’in 10 yillik tahvil faizi rekor
BIST HIZMETLER 0.984.44 -0.67 disuk seviyeye indi. Bu durum glvenli liman talebinin yaninda Cin ekonomisine iligkin blyime
e [
GHSTERGE TAHVIL 39,45 0,18 * Avrupa‘da bu sabah ekonomik verilerden cok, kresel teknoloji satislarinin yarattigi riskten kagis
. one cikiyor. Alimanya’da eylll ayi sanayi Uretimi aylik %0,7 artarak degisim beklemeyen piyasa
3 YILLIK TAHVIL 38,97 0,33 tahminini asti; yillik artis % 0,4 oldu. Ik bakista olumlu bir veri olsa da yiikselisin agirlikli olarak
10 YILLIK TAHVIL 35,75 0,08 otomotiv sektdriinden gelme5| ve agustos ayl artisinin %2'den %1’e revize edilmesi, Alman
TLREF 35,85 0,00 sanayisinde guglu ve kalici bir toparlanma basladigini séylemek icin heniiz yeterli degil. Uretim,
“ genel gérindm itibariyla disuk seviyelerde yatay seyrediyor.
BRENT 97,75 -0,55 «  Euro Bolgesi'nde perakende satislar eylil ayinda aylik %0,7 geriledi. Piyasa yalnizca %0,1'lik bir
EURO DOLAR PARITE 1,117 -0,41 daralma bekliyordu. Yilik artis da %0,4'te kaldi; beklenti %0,6 civarindaydi. Dolayisiyla veri
DOLAR TL 50,158 0,22 hem aylik hem de yillik bazda tahminlerden daha zayif geldi. Satiglarin ayrintisina baktigimizda

zayifigin genis tabanh oldugunu gériiyoruz. Gida, icecek ve tiitlin satiglarn %0,3; otomotiv yakiti
disindaki Urlnlerin satiglari %1,2 geriledi. Akaryaklt satislari ise% 1 arttl. Ozelllkle gida dis
drinlerdeki sert disls, hane halklnln zorunlu olmayan harcamalarini kismaya basladigina isaret
ediyor.

EURO TL 56,09 -0,33

ONS ALTIN 4.066,54 -0,79

ALTIN S1 71,64 0,78 * Bu tablo euro acisindan kisa vadede negatif. Clinkl zayif tiiketim, ECB'nin faiz artirrmlar

o konusunda daha ihtiyatli davranabilecegi beklentisini destekliyor. Tahvil piyasasinda ise iki yonli
GUMUS USD 51,94 -0,13 bir etki var; Zayif biiyime verisi Alman tahvillerine alim getirebilirken yiiksek Uretici enflasyonu
faizlerdeki distist sinirlayabilir.

Avrupa borsalarinda da perakende, tiiketim ve i¢ talebe duyarh sirketler acisindan veri olumsuz. Ancak endekslerdeki asil baski hala ABD ve
Asya’dan yayilan teknoloji satislari ile yiikselen enerji maliyetlerinden geliyor. Ozetle Avrupa’nin bugiinkii verileri bilylimeden c¢ok stagflasyon
riskini 6ne gikariyor: Tiiketim zayifliyor, fakat enerji kaynakli enflasyon baskisi ortadan kalkmiyor. Bu nedenle ECB'nin hizli sekilde gevseyebilecedi
bir ortam hentiz olusmus degil.

Tahvil cephesinde ise hisse satiglari givenli liman alimlarini gliglendirdi. ABD'nin 10 yillik faizi % 4,83, iki yillik faizi % 4,47 civarinda. Aralik ayinda
Fed’den 25 baz puanlik faiz artisi ihtimali % 80'in Uzerinden yaklasik % 70’e geriledi. Dolar endeksi glivenli liman talebiyle 101,8 civarinda;
euro/dolar ise 1,12'nin hemen altinda.

Borsa Istanbul giine kiiresel piyasalardaki sert satislarin etkisiyle %0,84 diisiisle 11.237 puandan basladi. Sabah saatlerinde satislarin
derinlesmesiyle BIST 100, 11.194 seviyesine kadar geriledi. Ancak bu bdlgeden gelen tepki alimlariyla endeks 11.320-11.330 bandina toparlandi
ve glinliik kaybini bliylik 6lciide kapattl. Gordigiimiiz hareket, kiiresel piyasalardan ilk asamada olumsuz ayrisma degil; disaridaki satisa ragmen
iceride 11.200 cevresinde alicilarin devreye girmesi.

Bununla birlikte endeksin toparlanmasi piyasanin tamamina esit bicimde yayilmis degil. BIST 100 hisselerinin yalnizca 29'u yikselirken 65'i
geriliyor. Yani endeksi yukari tasiyan hareket, genis tabanli bir risk istahindan cok belirli sektor ve hisselerde yogunlasan segici alimlara dayaniyor.
Teknik goriinimde 11.300-11.330 bdlgesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi ilk olumlu sinyal olur. Ardindan giin ici tepe olan 11.360 ve 11.400
direncleri izlenecek. Endeks 11.400°G hacimli bicimde asmadikca hareketi gucli bir ylkselis trendinden ¢ok, sabahki satisin telafisi olarak
degerlendirmek gerekiyor.

Gunlin en kritik bash@r saat 16.30°da aciklanacak ABD istihdam raporu. Beklentinin (izerindeki istihdam ve (cret artisi, Fed'in aralik ayinda faiz
artiracagi beklentisini gliclendirerek tahvil faizlerini yikseltebilir ve teknoloji hisselerine yeni satis getirebilir. Zayif veri ise faiz baskisini azaltabilir;
ancak bu kez bliyime endiselerini 6ne cikarabilir. Dolayisiyla giliniin ikinci yarisinda yalnizca verinin seviyesi degil, piyasanin “enflasyon mu,
bliyiime mi?” tarafini fiyatlayacadi belirleyici olacak.
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Cekince

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinizle uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.$.'nin
Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin
alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Al CAPITAL Yatirnm Menkul Dederler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim
Menkul Dederler A.S. Arastirma Bélumi'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirnm ve dider grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu
raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm bankaciligi
ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegdini kabul

ederler.

Yatirim Artik Daha Kolay!

Al Capitalin gucglu altyapisi, uzman kadrosu ve yenilikgi dijital gozUmleriyle
yatinm yapmaya bugun baslayin.
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