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8 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalar diin Fed’in para politikasi karari sonrasinda dalgal ve
agirhkh olarak negatif bir gériiniim sergiledi. Fed, politika faizini oy birligiyle
25 baz puan artirarak ylizde 3,75-4,00 araligina yukseltti ve boylece 2023’ten
bu yana ilk faiz artinmini gergeklestirdi. Fed Baskani Kevin Warsh, ekonomik
aktivitenin saglam, i¢ talebin direngli ve isglici piyasasinin giigli oldugunu
belirtirken,
nitelendirilemeyecegini soyledi. Enflasyonun bes yili askin stiredir hedefin
Uzerinde kaldigini ve yaz aylarindaki verilerin temel egilimde anlamli bir

mevcut finansal kosullarin kisitlayici olarak

iyilesme gostermedigini vurgulayan Warsh, kararin para politikasindaki bir
miktar gevsekligin geri alinmasi anlamina geldigini ifade etti. Agustos ayinda
perakende satislarin aylik ylzde 1,2 ile beklentilerin belirgin tizerinde artmasi
da Fed’in ekonomiyi zayiflatma riski sinirliyken enflasyonla micadeleye
oncelik verebilecegi gorlisini destekledi.

Fed’in giincel ekonomik projeksiyonlari, faiz artirrm sirecinin tek adimla
sinirl kalmayabilecegine isaret etti. Medyan tahminlerde politika faizinin
2026 ve 2027 yil sonlarinda yuzde 4,1 seviyesinde bulunmasi ongoriiliirken,
18 Fed yetkilisinin 16’s1 yil sonuna kadar en az bir faiz artirrmina daha ihtiyag
duyulabilecegini degerlendirdi. Fed, 2026 blylime tahminini yizde 2,3’e
yukseltirken, yil sonu PCE enflasyon beklentisini ylizde 3,7 ve issizlik tahminini
yuzde 4,1 olarak agikladi. Warsh’in sonraki toplantilar igin acgik bir
yonlendirme yapmamasi ve kararlarin gelecek enflasyon, enerji ve istihdam
verilerine bagh olacagini belirtmesi, piyasalarda belirsizligin sirmesine neden
oldu. Bununla birlikte projeksiyonlar, Fed’in ekonomide sert bir yavaslama
beklemeden fiyat istikrarina yonelik daha siki bir durus benimseyebilecegini
gosteriyor. Karar sonrasinda ABD’de hem hisse senedi hem de tahvil
piyasalarinda satislar 6ne ¢ikti. Dow Jones yiizde 1,21, S&P 500 yuzde 0,45
gerilerken, buyiik teknoloji sirketlerinin gérece dayanikli kalmasiyla Nasdaq
yuzde 0,01 ile yataya yakin kapandi. Faiz patikasina duyarli ABD iki yillik tahvil
faizi ylizde 4,72'ye, 10 yillik tahvil faizi ise ylzde 5 seviyesine yikseldi. Dolar
Fed karar sonrasinda gliclenirken, yiiksek faizlerin degerlemeler tizerindeki
baskisi 6zellikle ekonomik donglye duyarh sektorlerde belirginlesti. Petrol
fiyatlari diin arz endiselerindeki kismi azalmayla gerilemesine ragmen, Brent
petrol bu sabah 105-106 dolar civarinda bulunuyor. Dolayisiyla enerji
maliyetleri, enflasyon beklentileri ve uzun vadeli tahvil faizleri kiresel risk
istahi agisindan temel belirleyiciler olmayi stirdtrtyor.

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Japonya, Giiney Kore
ve Tayvan borsalarinda alimlar goérilirken, Cin ve Hong Kong endeksleri
negatif ayrisiyor. ABD vadeli endekslerinde dlinki kayiplarin ardindan sinirli
toparlanma gorilse de ABD 10 yillik tahvil faizinin ytizde 5 civarinda kalmasi
risk istahini sinirliyor. Bugiin ingiltere Merkez Bankasinin politika faizini yiizde
3,75’te sabit birakmasi beklenirken, ABD’de haftalik issizlik basvurularn ve
Philadelphia Fed imalat endeksi takip edilecek. BIST 100’de fon cikislarinin
sirmesi nedeniyle oynakhgin yiksek kalmasini ve zayif gorinimin hakim
olmasini bekliyoruz.

s Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin: Ons Altin, diin aksamki Fed faiz kararinin ardindan yasanan sert
dalgalanmanin izlerini tasiyan bir seansla giine basladi. Metal, bugiin 4.264
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dolardan agildiktan sonra gun icinde 4.257 dolara kadar gerileyerek yeni bir
dip test etti. Buradan toparlanan fiyat su anda 4.309 dolar seviyesinde, giin
ici zirvesi olan 4.318'e yakin iglem goriyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Ons Giimiis: Ons GUmds, altin kadar keskin olmasa da Fed'in diin aksamki
faiz kararinin yarattigl dalgalanmadan nasibini aldi. Metal 62,9 dolardan
acilan seansta 62,8 dolara kadar sarkarak 50 glinlik ortalamasina dokundu,
ardindan toparlanarak su anda 63,7 dolar civarinda, gun igi zirvesi 64,2'ye
yakin bir noktada seyrediyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda diin yasanan sert geri ¢ekilmenin ardindan
bu sabah 105 dolar gevresinde dengelenme takip ediyoruz. Brent vadeli
kontrati diin 108,59 dolar seviyesini test ettikten sonra glni yaklasik 105,8
dolar bolgesinde tamamladi. Bu sabah da fiyatin 105,1 - 105,8 dolar bandinda
hareket ettigini goriyoruz.

Detayli analiz igin_tiklayiniz.
£l Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi Fed kararinin ardindan sert satig baskisi altinda
kalarak Asya seansinda 1,1460 seviyesi civarina geriledi. Parite diin karar
oncesinde 1,1540 seviyelerinde islem gorirken, karar sonrasinda 1,1470
bolgesine kadar gekildi ve 1,1500 psikolojik seviyesi ile erken agustostan bu
yana destek saglayan 50 ve 200 giinliik ortalamalarin altina sarkti.

Detayli analiz igin tiklayiniz.
lil Endeksler

* Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda Fed karari sonrasindaki satigin ardindan
toparlanma gabasi takip ediyoruz. Aralik vadeli Nasdag 100 kontrati bu sabah
%0,7 civarinda primle 29.400 puan bélgesinde islem gorirken, Dow vadelisi
331 puan, S&P 500 vadelisi ise %0,61 yukseliyor. Fed diin politika faizini oy
birligiyle 25 baz puan artirarak %3,75-4,00 araligina gekti; bu, 2023'ten bu
yana ilk faiz artirimi oldu.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
[ Guniin Takvimi

12:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE Yillik

12:00 Euro Bélgesi TUFE

14:00 ingiltere Merkez Bankasi Faiz Orani Karari
14:00 TCMB PPK Toplanti Ozeti Yayimlanacak
15:30 ABD insaat izinleri

15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari
15:30 ABD Konut Baglangiglari

15:30 ABD ilk issizlik Basvurulari

15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi
15:30 ABD Philadelphia Fed is Ortami Gériiniimii
17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik)
17:30 ABD Dogal Gaz Stoklari
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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