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Piyasa Beklentimiz

Kiresel piyasalar diin Fed liyelerinden gelen gorece glivercin mesajlar, tahvil
faizlerindeki geri ¢ekilme ve teknoloji hisselerindeki gtigli alimlarla giint
pozitif tamamladi. ABD’de Dow Jones ytizde 1,18, S&P 500 yuzde 1,06 ve
Nasdag 100 ylzde 1,13 yikselirken, alimlarin piyasa geneline yayildigi
goriildi. Fed Yonetim Kurulu Uyesi Christopher Waller'in enflasyon verilerinin
ihimlagmayi teyit etmesi durumunda 16 Eylil toplantisinda faizlerin sabit
tutulmasini destekleyebilecegini belirtmesi, faiz artinmi beklentisini yaklasik
yuzde 63’ten ylizde 50 seviyesine indirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi yizde
4,76’ya, 2 yillik faiz ise yuzde 4,32’ye gerilerken 6zellikle teknoloji ve biylime
hisseleri pozitif ayrigti. Buna karsilik ISM hizmet endeksinin agustosta
54,1’den 55,4’e yiikselmesi ve 6denen fiyatlar endeksinin 72,6 ile son dort
yilin zirvesine ¢ikmasi, hizmet enflasyonundaki baskinin tamamen ortadan
kalkmadigini gosterdi.

Jeopolitik tarafta ABD - iran gerilimi ve Hirmiz Bogaz’'ndaki enerji
sevkiyatina iliskin belirsizlik devam ediyor. iran’in Kuveyt ve Birlesik Arap
Emirlikleri’ndeki ABD uslerine yonelik yeni saldinlar diizenledigine iligkin
haberler, taraflar arasindaki karsilikli misilleme doénglstnin stirdGguni
gosterdi. ABD Bagkani Donald Trump’in operasyonlarin uzun stirmeyebilecegi
yonundeki agiklamalarina ragmen diplomatik ¢6ztim konusunda henliz somut
bir ilerleme saglanamamasi, petrol fiyatlarindaki risk primini yliksek tutuyor.
Brent petrol bu sabah 96 dolar civarinda islem gortrken haftalik bazda
temmuz ayindan bu yana en glglu yukselisine yonelmis durumda. Petrol
fiyatlarinin yiiksek kalmasi kiiresel enflasyon agisindan yukari yonli risk
olustururken, Fed’in faiz karari bakimindan bugiin agiklanacak ABD istihdam
verilerinin 6nemini artiriyor.

Yurt icinde agustos ayinda tiketici enflasyonu aylik ylzde 1,84 ile yiizde 1,86
seviyesindeki piyasa beklentisinin hafif altinda gergeklesirken, yillik enflasyon
yuzde 31,75’ten ylzde 31,51’e geriledi. Beklentilere yakin gelen veri
TCMB’nin eylll toplantisinda faiz indirimine devam edebilecegi gorisini
korurken, Uretici fiyatlarindaki gériinim daha temkinli bir tablo ortaya koydu.
Yi-UFE aylik yiizde 2,57 artarken yillik retici enflasyonu yiizde 27,95’e
yukseldi; enerji grubundaki aylik yiizde 6,99’luk artis, petrol ve kur kaynakl
maliyet  baskilarinin ~ 6nuimuzdeki dénemde  tiketici  fiyatlarina
yansiyabilecegine isaret etti. B ve C gekirdek gostergelerindeki ayrisma da
dezenflasyon sirecinin siirdiiglint ancak ana egilimde belirgin bir hizlanma
olmadigini gosteriyor. Bugln agiklanacak mevsimsellikten arindiriimig
enflasyon gostergeleri, fiyatlama egiliminin daha saghkli degerlendirilmesi
agisindan takip edilecek.

Borsa istanbul’da beklentilere yakin gelen enflasyona ve bankacilik
hisselerindeki alimlara ragmen satig baskisi devam etti. BIST100 endeksi glini
yuzde 0,84 disugle 13.932,46 puandan tamamlarken, giin iginde 13.880,89 -
14.099,34 bandinda hareket etti. Bankacilik endeksinin yiizde 0,54 ve holding
endeksinin ylzde 0,69 ylkselmesi, faiz indirimi beklentilerinin bu gruplarn
destekledigini gosterirken; bilisim endeksindeki yizde 4,59’luk disus ve fon
pozisyonlarinin yogunlastigi hisselerde devam eden satislar ana endeksi asagi
cekti. Yaklasik 191,4 milyar TU'lik islem hacmiyle gergeklesen dusliste BIST 100
kapsamindaki 100 hissenin 66’sinin deger kaybetmesi, satislarin halen genis
bir tabana yayildigini gosteriyor. Bununla birlikte bankacilik hisselerindeki
pozitif ayrismanin korunmasi, olasi bir endeks toparlanmasi agisindan takip
edilmesi gereken baslica olumlu unsur olarak éne gikiyor.

Bu sabah Asya borsalarinda Wall Street’teki gilicli kapanislarin ardindan
agirhkh olarak pozitif bir seyir izleniyor. Japonya’da Nikkei, Gliney Kore’de
Kospi ve Cin borsalari yikselirken, ABD vadeli endeksleri kritik istihdam verisi
oncesinde yataya yakin hareket ediyor. Bugiin ABD’de agiklanacak agustos
tarim digi istihdaminin 56 bin kisi artmasi, igsizlik oraninin ise ytizde 4,1’de
kalmasi bekleniyor. Beklentinin altinda bir istihdam artisi faiz artinmi

4 Eylil 2026 Cuma

. Gunlik
Son Yiiksek D Fark (%)

BIST 100 13.932 14.099 13.881 -0,84% 184.441
BIST 30 16.299 16.455 16.214 -0,19%  140.005
BANKA ENDEKSI 16.484 16.790 16.466 0,54% 38.345
HOLDING ENDEKSI 14.278 14.285 14.169 0,69% 19.485
SANAYi ENDEKSI 19.149 19.561 19.147 -1,75% 83.842
GRAM ALTIN 6962,313  6988,271 6949,083 0,50%
Dolar/TL 48,43985  48,45821 48,3189 0,18%
EUR/USD 1,16291 1,16355 1,162245 0,01%
YABANCI TAKAS % 32,61

Ekonomik Takvim

09:00  Almanya Fabrika Siparisleri Aylik

11:30  Ingiltere insaat PMI

11:50 BOE Baskani Andrew Bailey Konusmasi
12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar Ayhk
12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar Yillik
15:30  ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik)
15:30  ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik)
15:30  ABD Tarim Disi istihdam

15:30  ABD Issizlik Orani

KAP Haberleri

BIMAS - Rekabet Kurumu sorusturmasinin sonuglanmasi - Hisse Etkisi:
Olumsuz

KCAER - ABD'de Sirket Kurulusu - Hisse Etkisi: Olumlu

TKFEN - Kar Payi Dagitim islemlerine iliskin Genel Kurul Sonucu - Hisse Etkisi:
Olumsuz

CVKMD - Sirketimize Ait S.87500 ve S.20066206 Nolu IV. Grup isletme
Ruhsatli Maden Sahalarinin iadesi Hk. - Hisse Etkisi: Olumsuz

EBEBK - Agustos 2026 Ziyaretgci Sayisi - Hisse Etkisi: Olumlu

SDTTR - Kar Payi Dagitim islemlerine iligkin Bildirim - Hisse Etkisi: Olumlu
VERUS - 2024 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nin yapilmamasi nedeniyle
kar dagitim onerisinin iptal edilmesi hakkinda - Hisse Etkisi: Olumsuz

ihtimalini azaltarak riskli varliklari destekleyebilir; gigli istihdam ve (cret
artiglari ise tahvil faizlerini yeniden yukari tasiyabilir. BIST100’de kiresel risk
istahindaki toparlanma ve bankacilik hisselerindeki dayanikhlik nedeniyle
giine sinirli alicih bir baslangi¢ bekliyoruz.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi
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Endekste giine sinirli pozitif yonde baglanabilir...

BIST 100: Endeks haftanin dérdiinci islem giiniint yiizde 0,84 dususle 13.932,46 puandan tamamladi. Giin igcinde 13.880,89-14.099,34 bandinda hareket eden
endeks, 6nceki analizde direng olarak izledigimiz 14.100 seviyesini test etmesine ragmen asamadi ve yeniden satis baskisiyla karsilasti. Asagi yonlii harekette
13.900 - 13.875 destek bolgesi ikinci kez test edilirken, bu bolgeden gelen sinirli alimlarla kapanis yeniden 13.900 tzerinde gergeklesti. Buna karsilik 14.000
seviyesinin altinda kapanilmasi ve kapanigin giin ici bandin alt bolimiinde olusmasi, kisa vadeli zayif goriinimn siirdiglinu gosteriyor. Endeksin dort islem
guninde yaklasik yuzde 4,8 deger kaybetmesi de diizeltme egiliminin henliz sona ermedigine isaret ediyor. Toplam islem hacminin 191,4 milyar TL ile 6nceki gline
gore sinirli gerilemesi, satislarda hacim kaynakli yeni bir hizlanma olmadigini gésterirken; bankacilik endeksinin ylzde 0,54 ve holding endeksinin ylzde 0,69
yiikselmesi ana endekse kiyasla belirgin bir pozitif ayrisma olusturdu. Ozellikle bankacilik hisselerindeki dayaniklilik, olasi bir tepki hareketi agisindan olumlu
olmakla birlikte piyasa geneline yayilmis bir donus sinyali henliz bulunmuyor. Kisa vadede 14.000 - 14.100 bolgesi ilk direng konumundadir. Endeksin tepki
hareketini gliclendirebilmesi igin 6ncelikle 14.100’0, ardindan 14.150 seviyesini hacimli sekilde agmasi gerekiyor. 14.150 Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde
14.200 - 14.230 ve 14.280 - 14.350 bolgelerine dogru toparlanma gorilebilir. Teknik gérinimiin yeniden pozitife donebilmesi igin ise 14.350 Uzerinde kapaniglara
ihtiyag duyuluyor. Asagida 13.900 - 13.875 bolgesi ilk ve kritik destek olmayi strdirtyor. Bu bélgenin kirilmasi halinde 13.800, ardindan 13.700 - 13.650 bandi
giindeme gelebilir. Ozellikle 13.650 altinda gerceklesecek kapanislar satis baskisinin 13.500 seviyesine dogru derinlesme riskini artiracaktir.

Destekler: 13.900-13.875 / 13.800 / 13.700-13.650 / 13.500

Direngler: 14.000-14.100 / 14.150 / 14.200-14.230 / 14.280-14.350
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Teknik Takip Listesi
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Kapanis % Degisim Pivot Destek 1 Destek 2 Direng 1 Direng 2 HO Go6re Durum
ISCTR 12,95 1,33 12,97 12,77 12,58 13,16 13,36 Olumlu
ISMEN 35,42 2,07 34,87 34,33 33,23 35,97 36,51 Olumlu
KCHOL 216,40 1,60 215,53 213,87 211,33 218,07 219,73 Olumlu
TRALT 51,70 2,78 50,91 50,07 48,44 52,54 53,38 Olumlu
KUYAS 70,35 1,88 70,35 69,00 67,65 71,70 73,05 Olumlu
MAGEN 33,90 2,67 33,57 32,73 31,57 34,73 35,57 Olumsuz
VIOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS
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X30YVADE: Ekim vadeli BIST 30 endeks kontrati, diin %0,52 deger kaybederek giinli 16.941 puandan tamamladi ve kritik dnem tasiyan 17.000 puan seviyesinin
altinda kapanis yapti. Kontrat igin bu seviye hem psikolojik hem de teknik agidan énemli bir seviye. Bu bdlgenin altinda kalicilik durumunda sirasiyla 16.800,
16.675 ve 16.500 seviyeleri devreye girebilir. ABD borsalarinin diin yiikselisle kapanmasi, Asya piyasalarinin pozitif seyretmesi ve Avrupa vadelilerinin hafif alicili
acilisa isaret etmesi kontrata destek verebilecek kiiresel bir arka plan olusturuyor. Bu senaryoda 17.000 ilk direng noktasi olacak, tzerinde kalicilik saglanirsa
sirastyla 17.100, 17.220 ve 17.350 hedef seviyeler olarak 6ne gikabilir. Yurt iginde diin agiklanan Agustos TUFE'nin aylik %1,84 ile piyasa beklentisinin (%1,95) hafif
altinda kalmasi ve yillik enflasyonun %31,75'ten %31,51'e gerilemesi hafif olumlu bir arka plan saglasa da iran-ABD gerginligi ve Hiirmiiz Bogazi kaynakli jeopolitik
risklerin petrol fiyatlarini yliksek tutmasi piyasadaki temkinli havayi besleyen bir karsi agirlik olusturuyor. Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi olmazken, ABD
tarafinda agiklanacak tarim digi istihdam (NFP) verisi hem kiresel risk istahini hem de dolar/TL tzerinden kontratin giin igi yoénuni belirleyecek asil katalizér

olacak.
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Kiiresel Ekonomik Gelismeler
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Asya borsalari cuma gint, Fed Guvernort Christopher Waller'in
yakin vadeli bir faiz artirrmi endiselerini hafifleten agiklamalarinin
ardindan teknoloji hisseleri 6nciliginde yikseldi. Waller, son
verilerin dezenflasyona isaret ettigini, 6nlimuzdeki verilerin fiyat
baskilarinin azaldigini dogrulamasi halinde bu ayki toplantida faizleri
sabit tutmayi tercih edecegini sdyledi. CME FedWatch verilerine gore
bu ay faiz artirimi olasilig1 ylizde 63'ten yiizde 50'ye geriledi.

Japonya'da Nikkei 225 ylizde 1'in Gizerinde yikseldi; SoftBank Group
hisseleri ylizde 10'un Uzerinde deger kazandi. Yendeki gliglenme (bu
hafta yaklasik ylizde 2,6) BOJ'un eyliil toplantisinda faiz artirrmina
gidecegi beklentisini yansitiyor. Giiney Kore'de KOSPI ylzde 1,4
yukselirken Samsung Electronics ylizde 1,6, SK Hynix yiizde 2,4 deger
kazandi. Hong Kong'da Hang Seng endeksi yilzde 2,2 yikseldi;
Alibaba ve Baidu hisseleri ylzde 4'lUn Uzerinde artti. Sangay ve CSI
300 endeksleri yizde 0,5, Singapur Straits Times endeksi ylzde 1,1
yukseldi; Avustralya'da ASX 200 yiizde 0,1 geriledi.

ABD 10 yilhk tahvil faizi gece boyunca gerileyerek yizde 4,77
seviyesinde islem gordu. Petrol fiyatlari yliksek seyrini korudu; Brent,
Hurmiz Bogazi'ndaki jeopolitik gerilim ve enerji akisina iligkin
belirsizlik nedeniyle haftalik bazda yaklasik yizde 7 yikselisle 96
dolara yakin seyrediyor.

Piyasalarin odaginda bugiin agiklanacak ABD tarim disi istihdam
verisi bulunuyor; issizlik oraninin yizde 4,1'de sabit kalmasi
bekleniyor. Temmuz ayinda istihdamin beklenmedik sekilde 23 bin
kisi azalmis olmasi, buglinki veriye olan hassasiyeti artiriyor: zayif bir
okuma Fed'in bu ay faiz artirmayacagi beklentisini giiglendirebilirken,
glclu bir veri faiz artirimi bahislerini yeniden canlandirabilir.

3 Eyliil Seans Sonrasi

ABD borsalarinda S&P 500 yizde 1,06, Nasdaq yuzde 1,40, Dow
Jones ylizde 1,18 yikselisle kapandi; tahvil getirilerindeki gerileme ve
Fed'in faiz artirm olasiligina iliskin azalan beklentiler yikselisi
destekledi.

Nvidia, agik kaynakli yapay zeka platformu Hugging Face'i 12,9 milyar
dolara satin alma anlagsmasini resmen duyurdu.

HSBC, daha sahin bir Fed goriiniimiine dayanarak ABD tahvil getirisi
tahminlerini yukari yonli revize etti.

3 Eyliil Giin igi

Almanya'da fabrika siparisleri temmuzda aylik bazda yiizde 2,5
artarak ylzde 0,3'lik piyasa beklentisinin oldukga Uzerinde

gergeklesti; ancak haziran ayindaki yiizde 3,7'lik artisin altinda kaldi.
integral
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ABD'li gip Ureticisi Broadcom, dordiincii ¢ceyrek gelir beklentisini 34,8
milyar dolar ile piyasa tahmininin altinda agiklayinca hissesi seans
sonrasi geriledi; sirketin 2028 mali yilina iliskin yapay zeka cipi gelir
tahminini yaklasik 230 milyar dolara yikseltmesi kayiplarin bir
kismini sinirladi.

Piyasalar, cuma giinki istihdam verisi 6ncesinde temkinli bir seyir
izledi; ABD ile iran arasindaki askeri gerilim ve olasi faiz artirimina
iliskin endiseler 6ne ¢ikmaya devam etti.

egerler A.S.
Kat:2 34398
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

Pozisyon Satls_ St_c\ P . P“iya.sa F/K x PD/DD x
Alis Seviyesi Hedefi Seviyesi Degeri mn
Girigi TL TL L T

AKBNK Kapanis Fiyati 73,20 75,76 70,64 380.640 5,7 1,2
AKSEN Kapanis Fiyati 83,35 86,27 80,43 102.215 33,6 1,5
TUPRS Kapanis Fiyati 396,00 409,86 382,14 763.011 11,3 1,7
BRSAN Kapanis Fiyati 726,50 751,93 701,07 102.997 41,7 2,4
EKGYO Kapanis Fiyati 20,62 21,34 19,90 78.356 0,0 0,5
VAKBN Kapanis Fiyati 33,58 34,76 32,40 332.977 4,8 0,9
KCHOL Kapanis Fiyati 214,00 221,49 206,51 542.682 15,9 0,7
KCAER Kapanis Fiyati 16,27 16,84 15,70 31.157 54,6 2,1
ORGE Kapanis Fiyati 24,08 24,92 23,24 9.632 11,7 1,9
BIST 100 14.642

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina
inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir.
Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

AKSEN, VAKBN, EKGYO, KCAER, BRSAN, ORGE stop.

Pay Geri Alimi Bildirimleri

03.09.2026 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimi islemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FiYAT (TL) GERI ALINAN PAY ADEDI

KOCMT 3,45 3.000.000
DAGI 9,46 750.000
LIDER 26,52 190.000
NTHOL 42,79 150.000
EKIM 18,21 100.000
TEZOL 8,74 500.000

SUWEN 7,00 19.280.202

MAGEN 33,40 3.286.426

integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
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Yasal Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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