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Fed'den Temkinli Mesajlar, DJI ve DAX'ta Toparlanma; Teknoloji Tarafinda Ayrisma...

ABD endeks vadeli islemleri haftanin son islem glinliinde genel olarak pozitif bir gortiniim sergiliyor. S&P 500 vadeli
islemleri yaklasik %0,2, Dow Jones vadeli islemleri %0,4 yikselirken Nasdag-100 vadeli islemleri hafif negatif
seyrediyor. Diin Dow Jones %1,1 ve S&P 500 %0,3 yiikselirken Nasdaq Bilesik endeksi glinii yataya yakin tamamladi.
Bugiinkl ayrismada finans ve daha defansif sektorlere yonelik talep Dow Jones'u desteklerken, yapay zeka ve yari
iletken hisselerinde hafta boyunca goérilen dalgalanma Nasdaq tarafindaki yukselisi sinirliyor. Nvidia yataya yakin
seyrederken Broadcom ve AMD'de piyasa oncesi satislar dikkat cekiyor. Tesla ise yeni Roadster duyurusunun ardindan
%3'lin Uzerinde deger kazaniyor.

Makroekonomik tarafta bu hafta agiklanan enflasyon verileri Fed agisindan temkinli gériinimiin devam ettigine isaret
ediyor. Eylll ayinda ABD tiiketici fiyatlari aylik %0,6 ve yillik %3,7 artarken cekirdek enflasyon yillik %2,6 seviyesine
yikseldi. Uretici fiyatlari tarafinda ise aylik artis %1,3 ile Mart 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye cikarken yillik
Uretici enflasyonu %6,3'e ulasti. Diin aciklanan perakende satislarin eylil ayinda %0,8 artarak beklentileri asmasi da
ekonomik aktivitenin glcli kaldigini gosterdi. Gugla talep ile yikselen fiyat baskilarinin bir arada bulunmasi, Fed'in
Onlmuzdeki toplantilarda faiz konusunda aceleci davranmasini zorlastiriyor.

Fed Baskani Kevin Warsh bugiin Bangkok'taki IMF ve Diinya Bankasi toplantilarinda yaptig agiklamalarda fiyat
istikrarinin temel Oncelik olmaya devam ettigini vurgularken ekim ve aralik toplantilari igin dnceden ydnlendirme
vermedi. Warsh ayrica yapay zekanin uzun vadede ABD ve kiiresel ekonomi icin 6énemli bir verimlilik artisi
yaratabilecegini belirtti. Bununla birlikte yapay zeka yatirimlarinin kisa vadede talebi ve harcamalari artirarak
enflasyonist baskilara katkida bulunabilecegine dikkat ¢ekti. ABD 10 yillik tahvil faizi yaklasik %5,11 seviyesinde ve
ylksek faiz ortami teknoloji hisselerinin degerlemeleri agisindan baski unsuru olmaya devam ediyor.

Bilanco sezonunda finans sektori gicli gorinimiini koruyor. Bugiin Travelers, Truist Financial, M&T Bank, Citizens
Financial ve Regions Financial gibi sirketlerin sonuglari takip ediliyor. Agiklanan ilk sonuglarda Truist ve M&T Bank hisse
basina kar tarafinda beklentileri asarken Regions Financial da tahminlerin {izerinde kar agikladi. Bliyiik bankalarin hafta
boyunca genel olarak giicli sonuglar agiklamasi Dow Jones tarafindaki gérece direncli gérinimi destekliyor. Buna
karsin teknoloji hisselerinde yapay zeka yatirimlarinin finansmani ve yiksek borglanma maliyetleri konusundaki soru
isaretleri devam ediyor.

Petrol tarafinda yiksek fiyatlamalar piyasa acisindan énemli risk unsurlarindan biri olmayi stirdiiriiyor. Brent petrol
yaklasik 106 dolar, WTl ise 98 dolar civarinda islem gériiyor. ABD ile iran arasinda savasi sona erdirecek bir anlasmaya
henliz ulagilamamasi ve Hiirmuz Bogazi lizerinden petrol akisina iliskin belirsizlikler fiyatlarda jeopolitik risk priminin
korunmasina neden oluyor. Petrolin li¢ haneli seviyelerde kalmasi enflasyon beklentilerini yukarida tutarken, tahvil
faizlerinin ylksek seyretmesine de katki sagliyor. Avrupa tarafinda ise DAX yaklasik %1 yiikselisle 25.650 bolgesine
yaklasarak glinlin gli¢lii endekslerinden biri olarak 6ne ¢ikiyor.

Kisacas! piyasalar haftanin son islem giiniinde banka bilangolarindan ve Fed Baskani Warsh'in yapay zekanin uzun
vadeli ekonomik etkilerine iliskin olumlu degerlendirmelerinden destek buluyor. Bununla birlikte yiksek petrol
fiyatlari, son enflasyon verilerinin gliclii seyri ve ABD tahvil faizlerinin %5'in Gizerinde kalmasi risk istahinin éniindeki
baslica sinirlayicilar. Dow Jones ve DAX tarafindaki toparlanma daha glicli gériinirken Nasdaq'ta teknoloji hisselerine
iliskin degerleme ve finansman endiseleri nedeniyle daha temkinli bir fiyatlama izleniyor.
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Nasdaq: Nasdaqg-100 vadeli islemleri 30.000-30.100 bolgesinde seyrediyor. Endeks kisa vadede 20 periyotluk hareketli
ortalamanin bulundugu 30.080-30.100 boélgesinin tGzerinde kalmaya galisirken, 50 periyotluk ortalamanin yogunlastigi
30.150-30.200 bandi ilk 6nemli direng alani olarak 6ne gikiyor. Bu bdlgenin agiimasi halinde 30.250 ve ardindan 30.400-
30.500 bandina dogru toparlanma gorilebilir. Asagi yonli hareketlerde 30.050-30.100 bolgesi ilk destek, 29.950-
30.000 bandi ise daha giglii destek olarak takip edilebilir. Kisa vadeli gostergelerde toparlanma gortlse de 100 ve 200
periyotluk ortalamalarin halen fiyatin Uzerinde bulunmasi nedeniyle orta vadeli teknik goriiniimde tam bir
gliclenmeden s6z etmek icin erken gorindyor.

S&P: S&P 500 vadeli islemleri 7.800 bolgesinde islem goriiyor. Endeksin 20 ve 50 periyotluk hareketli ortalamalarinin
bulundugu 7.780-7.795 bandinin lizerinde kalmasi kisa vadeli gériiniimi destekliyor. Buna karsin 100 ve 200 periyotluk
ortalamalarin yogunlastigl 7.810-7.835 bolgesi yukari yonli hareketlerde 6nemli direng alani olusturuyor. Bu bandin
Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.875-7.900 boélgesi yeniden hedeflenebilir. Asagi tarafta 7.780 ilk gligli destek
olarak izlenebilir; bu seviyenin kaybedilmesi durumunda 7.740-7.760 bandina dogru geri ¢ekilme riski artabilir.

Dow Jones: Dow Jones vadeli islemleri 52.400-52.500 bélgesinde pozitif seyrediyor ve kisa vadeli teknik gbriiniim son
glinlerde belirgin sekilde gliclenmis durumda. Endeks 20 periyotluk hareketli ortalamanin bulundugu 52.400-52.450
bolgesinin Uzerinde kalirken, 50 ve 100 periyotluk ortalamalarin yaklasik 52.100-52.250 bandinda bulunmasi asagi
tarafta glclu bir destek alani olusturuyor. Yukari yonli hareketlerde 52.650-52.700 bandi ilk dnemli direng olarak takip
edilebilir. Bu bdlgenin asilmasi durumunda 52.850 ve psikolojik 53.000 seviyesi giindeme gelebilir. Olasi geri
cekilmelerde 52.400-52.450 bandi ilk destek; bu bolgenin altinda ise 52.100-52.250 alani daha gliclii destek olarak
izlenebilir. Momentum gostergelerinin pozitif bolgede bulunmasi yikselis egilimini desteklerken, kisa vadeli asiri alim
sinyalleri giin igi kar realizasyonu riskini artiriyor.

DAX: DAX tarafinda glicli toparlanma devam ediyor. Fiyatin 20, 50, 100 ve 200 periyotluk hareketli ortalamalarin
lizerinde bulunmasi kisa ve orta vadeli teknik goriinimi destekliyor. Yukari yonli hareketlerde 25.800 bandi ilk dnemli
direnc alani olarak takip edilebilir. Bu bélgenin asilmasi halinde 25.900 ve ardindan 26.000 seviyesi glindeme gelebilir.
Asagl yonli hareketlerde 25.550-25.600 bandi ilk gliclii destek konumunda. Bu alanin altinda 25.400-25.450 bélgesine
dogru geri cekilme gorilebilir. Teknik gostergelerde glicli alim sinyalleri devam etmekle birlikte bazi kisa vadeli
osilatorlerin asiri alim bolgesine yaklasmasi nedeniyle 25.800 cevresinde kar realizasyonlari goriilebilir.
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2026 yihi 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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integral Yatinm Arastirma

Arastirma Muduru

9 sevgulyirtar@integralyatirim.com.tr
& 190212 329 3289

Arastirma Uzmani

9 harundemircan@integralyatirim.com.tr
& +90 212 329 3288

Arastirma Uzman Yardimcisi

& senacoban@integralyatirim.com.tr
o 0212 329 3286

Arasgtirma Uzman Yardimcisi

9 ertugrulaksoy@integralyatirim.com.tr
= +90 212 329 3285

Arastirma Uzman Yardimcisi

& ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr
o +90 212 329 3287
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SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Bankacilik, Holding, Savunma

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji-Uretim, Perakende, GYO,
Insaat, Sigorta

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji - Dagitim, llag - Saglik,
Teknoloji, Gida

DESTEK VERDIGi SEKTORLER

Demir-Celik, Cimento

DESTEK VERDIGi SEKTORLER

Otomotiv, Petrokimya, Telekom, Havacilik




