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Teknik Goriinim

ONS GUMUS, Subat 2026'da 120 dolar bélgesinde olusturdugu tarihi zirveden itibaren gegerli olan genis algalan kanal
icindeki diizeltmesini Haziran—Temmuz aylarinda 55 dolar bandinda tamamlanmis, Agustos ayinda kanalin Gist bandini
yukari kirarak Eylil basinda 70,5 dolar bolgesine kadar yiikselmisti. Ancak 200 giinliik ortalamanin (69,28) hemen (zerinde
satisla karsilasan glimus, Eylil zirvesinden itibaren kisa vadeli algalan bir kanal iginde geri ¢ekildi ve Agustos dibinden gelen
dik yukselis trend ¢izgisini asagl yonde kirdi. Buna karsilik Haziran dibinden itibaren yiikselen ana kanalin alt bandi ile 50
ginlik (64,55) ve 100 ginliik (64,16) ortalamalarin yogunlastigi 64—64,5 dolar bolgesi simdilik korunuyor; diin 63 dolar
civarina kadar gerileyerek bu bolgeyi test eden fiyat giini 63,66'dan tamamladi ve bu sabah 64,85'e kadar toparlanarak
yeniden 50 glinlik ortalamanin Gzerine ¢ikti. 50 glinliik ortalamanin 100 giinliik ortalamanin Gzerinde bulunmasi ve her iki
ortalamanin da yataydan yukari donmesi orta vadeli yapinin heniiz bozulmadigini gosterirken, 200 giinlik ortalamanin
asagl egimini korumasi ve fiyatin bu ortalamanin belirgin sekilde altinda kalmasi uzun vadeli gériiniimde saticilarin etkisini
sirdirdigiine isaret ediyor. Kisa vadeli gostergelerde MACD sifir gizgisine gerileyerek tetik ¢izgisinin altinda seyrederken,
RSI 50 seviyesinin hemen altinda bulunuyor; momentum zayiflamis olmakla birlikte asiri satim bélgesinden uzak.
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Kisa vadede 22 giinliik ortalamanin bulundugu 65,60 dolar ilk diren¢ konumunda. Bu seviyenin Uzerinde giinlik kapanig
saglanmadigi strece Eylil zirvesinden gelen kisa vadeli alcalan kanal gecerliligini koruyacak ve 64 dolar altina yonelik satis
baskisi gindemde kalacaktir. 65,60'In asilmasi halinde kirilan trend ¢izgisi ile gegcen haftaki tepki zirvesinin bulundugu 67—
67,50 bandi, ardindan 200 giinliik ortalamanin bulundugu 69,30 ve Eylil zirvesi 70,50 direng olarak izlenebilir. 70,50'nin
asllmasi Agustos yikselisinin yeni bir bacagina isaret edecek ve yiikselen kanalin Ust bandi olan 72,50 dolar hedefini
glindeme getirecektir. Asagi yonde ise 100 glinliik ortalama 64,15 ilk destek; altinda bu sabahki dip 63,40 ve Eylll basindaki
dizeltmenin dibi olan 62,40 izlenecektir. 62,40'1n glinlik kapanisla kirllmasi Haziran'dan bu yana gecerli olan yikselen
kanaldan ¢ikis anlamina gelecek ve kisa vadeli algalan kanalin alt bandina denk gelen psikolojik 60 dolar seviyesine dogru
bir geri ¢ekilme riski dogurabilir. 60 dolarin altinda Agustos kirilma bolgesi olan 58 dolar ve Haziran—-Temmuz dibi olan 55
dolar ana destekler olarak izlenmelidir.

Kiiresel Giindem: Fed Giinii, Giimis acisindan giiniin ana belirleyicisi TSI 21:00'da aciklanacak Fed faiz karari
olacak. Fed'in politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75-4,00 araligina ¢ekmesi piyasa fiyatlamalarinda biiyik
Olciide One cikiyor. Bu, 6nceki bes toplantida faiz oranini sabit tutan Fed'in yil icindeki ilk politika ayarlamasi
olacak. Artirim beklentisinin biiyiik 6lclide fiyatlanmis olmasi nedeniyle piyasanin odaginin kararin kendisinden
ziyade eslik edecek mesajlara kaymasi beklenebilir. Kararla birlikte aciklanacak medyan projeksiyonlarda ilave
faiz artislarina iliskin sinyaller, nokta grafikte FOMC Uyelerinin beklentileri ve politika faizinin yeni seviyede ne
kadar siire korunabilecegine yonelik degerlendirmeler énem tasiyacak. Baskan Warsh'in TSi 21:30'daki basin
toplantisindaki mesajlari da Fed'in sonraki adimlarina iliskin beklentiler acisindan yakindan izlenecek. ilave faiz
artislarina acik kapi birakan bir projeksiyon seti dolar ve tahvil faizleri Gizerinden degerli metaller lizerinde baski
olusturabilirken, daha temkinli bir ton kisa vadede rahatlama saglayabilir. Persembe baslayacak BolJ toplantisi ve
ayni giin aciklanacak BoE karari da haftanin diger 6nemli bashklarini olusturuyor.

Tahvil Faizleri, Dolar ve Risk istahi Tarafi, Glimis agisindan tahvil piyasasindaki hareketler énemini koruyor.
Petrol kaynakl enflasyon endiseleri ve Fed'in faiz artirimi beklentilerinin gliclenmesiyle ABD 10 yillik tahvil getirisi
diin gilin icinde 2007'den bu yana ilk kez %5,04 seviyesine yikseldi. Bu sabah 10 yillik getirinin yaklasik 2 baz
puan gerileyerek %4,98 seviyesine gelmesi sinirli bir rahatlama saglasa da, tahvil getirilerinin yiiksek seviyelerini
korumasi faiz getirisi olmayan giimisin alternatif maliyetinin yliksek seyretmesine neden oluyor. Altindan farkli
olarak gumusin sanayi metali 6zelligi de fiyatlama acisindan ek bir unsur olarak 6ne cikiyor. Altin/gimus
rasyosunun 68 civarina yiikselmesi, son donemde giimistn altina kiyasla daha zayif bir performans sergiledigine
isaret ediyor.

Sonug olarak, yiksek tahvil getirileri, dolarin gligli seyri ve sanayi talebine iliskin soru isaretleri gimiisiin yukari
yonli hareketini sinirlayan unsurlar arasinda yer aliyor. Gun icindeki tepkinin kaliciligi agisindan ise aksamki Fed
karari ve Warsh'in mesajlari 6nem tasiyacak. 65,60 lizerinde ginlik kapanis goriilmesi halinde yukari yonli
hareketin gilic kazanmasi mimkiinken, bu seviyenin altinda kalinmasi durumunda tepkinin sinirli kalmasi
beklenebilir. 64—64,5 bolgesinin altinda kalinmasi halinde 62,40, 61 ve 60 dolar seviyeleri glindeme gelebilir. Fed
sonrasinda daha iliml bir ton goérilmesi durumunda ise 200 giinlik ortalama olan 69,30 ve Eylil zirvesi olan
70,50 seviyeleri yeniden takip edilebilir.
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I Teknik Seviye Haritasi

SEVIYE TiPi USD/ONS TEKNIK KARSILIGI

DIRENG 72,50 Haziran dibinden gelen yiikselen kanalin tist bandi — 70,50 asilirsa hedef

DIRENG 70,50 Eylul zirvesi — Agustos ylkselisinin devami igin agilmasi gereken seviye

DIRENG 69,30 200 glinlik ortalama — uzun vadeli trend donlstnin esigi

DIRENG 67,00 -67,50 Agustos dibinden gelen kirilan yukselis trend cizgisi (66,96) ve gecen haftaki tepki zirvesi
DIRENG 66,20 Eylil zirvesinden gelen kisa vadeli algalan kanalin tst bandi

DIRENG 65,60 22 guinlik ortalama —ilk direng

. Son fiyat (16 Eylal, 11:20) — 50 glinliik ortalamanin (64,54) hemen altinda, 100 giinliik
SON FiYAT

ortalamanin (64,16) Gzerinde

DESTEK 64,15 100 giinliik ortalama —ilk destek

DESTEK 63,40 Bugtinki glin igi dip

DESTEK 62,40 Eylil basi diizeltme dibi

DESTEK 61,40 Haziran dibinden gelen yikselen kanalin alt bandi — kirilirsa kanaldan gikis
DESTEK 60,15 - 60,00 Kisa vadeli algalan kanalin alt bandi ve psikolojik seviye

DESTEK 58,00 Agustos kirilma bolgesi (algalan ana kanalin st bandi)

DESTEK 55,00 Haziran-Temmuz dibi — ana destek
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Yasal Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen goriislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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& sevgulyirtar@integralyatirim.com.tr Bankacilik, Holding, Savunma
&= +90 212 329 3289

Harun Rasit DEMIRCAN  Arastirma Uzmani SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

& harundemircan@integralyatirim.com.tr Enerji, Perakende, GYO, Sigorta
&= +90212 329 3288

Ertugrul AKSOY Aragtirma Uzman Yardimcisi DESTEK VERDIGI SEKTORLER

= ertugrulaksoy@integralyatirim.com.tr Demir-Celik, Cimento
&= +90 212 329 3285

Ahmet Server DEDE Arastirma Uzman Yardimcisi DESTEK VERDIGI SEKTORLER

& ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr Otomotiv, Kimya, Telekom, Havacilik
@ +90212 329 3287
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