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BIST100 endeksinin bugiin yatay bir performans gostermesini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 44 puan diisiisle
tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinda karigik bir gériiniim hakim. ABD vadeli endekslerinde ise diin aksam Nvidia hisselerinde
yasanan diisiisiin ardindan yatay bir seyir gozlemleniyor.

BIST100 endeksinde 11.666 ve 11.482 seviyelerinde bosluk (gap) bdlgeleri bulunuyor. 11.621 seviyesinin tzerinde pozitif gorlinimin devam
etmesini bekliyoruz. Yukarida 12.070 seviyesindeki bosluk (gap) bolgesini takip ediyoruz. 12.291 ve haftalik bazda 12.528 sonraki direng
seviyeleridir.

Bugin yurt icinde Eylll ay cari islemler dengesi (Agustos: 4,05 milyar dolar fazla; beklenti: 2,4 milyar dolar fazla) agiklanacak. Ayrica TCMB'nin
Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlanacak. Ekim ayindaki son ankette 2026 ve 2027 yil sonu enflasyon beklentileri sirasiyla %29,63 ve %23,33
seviyesinde sekillenirken, 2026 yil sonu dolar kuru beklentisi 51,55 seviyesinde bulunuyordu.

ABD tarafinda Ekim ayi Uretici Fiyat Endeksi (UFE) izlenecek (Eyliil: aylik %1,3 ve yillik %8,3; beklenti: aylik %0,4 ve yillik %6,6). CME FedWatch
verilerine gore, 9 Aralik tarihli toplantida politika faizinin 25 baz puan artiriimasi olasigi yaklasik %89, 50 baz puan artiriimasi olasiligi ise yaklasik
%11 diizeyinde fiyatlaniyor. Ekonomik gériinimiin glclii degerlendirilmesi ve enflasyon risklerinin devam etmesi, Aralik ayinda yeniden faiz artigi
ihtimalini glindemde tutuyor.

TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’nda dezenflasyon siirecinin devam etmesini ancak 6nceki projeksiyonlara kiyasla enflasyondaki diistisiin daha
yavas gerceklesmesini 6ngdriiyor. Raporda 2026 yil sonu enflasyon tahmini %28'den %29,5'e yikseltilirken, 2027 ve 2028 yil sonu tahminleri
sirastyla %21 ve %13,5 olarak giincellendi. S6z konusu seviyeler, Orta Vadeli Program’da agiklanan hedeflerle de uyumlu. Daha 6nce 2028 yili
icin dngdrilen %9 seviyesi ise 2029 yilina otelendi. Ancak 2027 yili hedefi, piyasada olusan %23-25 araligindaki enflasyon beklentilerinin bir
miktar altinda kaliyor. Ocak-Ekim déneminde enflasyon %27,52 artarken, yillik enflasyon %29,77 seviyesinde gerceklesti.

TCMB'nin enflasyon tahminlerini glincellerken éne ¢ikardidi basliklar soyle: 1) Enerii fiyatlarinin dnceki raporda varsayilandan daha uzun siire
yliksek kalmasi bekleniyor. 2) Enerii fiyatlarindaki ylkselis, TL cinsinden ithalat maliyetlerini artiriyor. 3) Gida fiyatlarina iligkin varsayimlar yukari
yonli glincellendi.

Bu gelismeler 1s1§inda Aralik ayinda ve sonrasinda faiz indirimlerinin daha temkinli olabilecegini diistiniiyoruz. Ozellikle yilbaginda asgari licrete
(ve muhtemelen emekli ayliklarina) yapilacak zam orani, Ocak-Subat ayi enflasyonunu ylksek tutabilir. Enflasyonun yiksek seyrettigi son bes
yilda (2022-2026) Ocak-Subat ddnemi kiimulatif enflasyonu ortalama %10’un (izerinde gergeklesti. Ayrica, enflasyon beklentilerindeki dlistisiin
yavaglamasli, mevcut reel faiz marjinin uzun sire korunmasini gerektirebilir. Nitekim piyasada 2027 yil sonu politika faizi i¢in fiyatlamalar %35
seviyesinde bulunuyor. Bu seviye, analistlerin %30’luk tahmininin oldukga (izerinde.

Faiz indirimlerinin olasi yavaslamasi, mevduat maliyetlerinin yliksek kalmasina neden olabilir. Bu nedenle diin BIST100 %1,24 yukselisle
kapanirken, bankacilik endeksi XBANK glinti %0,70 diistisle tamamladi.

S&P Global Ratings bazi Ttrk sirketlerine iliskin kredi notu degerlendirmelerini agikladi.
ARCLK'in uzun vadeli kredi notu “B+” seviyesinden “B” seviyesine disuriliirken, not goriinimu “Negatif’ olarak korundu.

CCOLA’nin uzun vadeli ihragg kredi notu “BB+” olarak teyit edilirken, not gériinimi “Duragan’dan “Pozitif’e yukseltildi. Séz konusu
degerlendirme, S&P’nin CCOLA'nin kredi gostergelerinin 2026-2028 déneminde iyilesmesini stirdiirecegi beklentisini yansitiyor. Bu iyilesmenin,
makroekonomik zorluklara ragmen gigli uluslararasi blylime performansi, etkin nakit akisi yénetimi, diistk kaldirag seviyesi ve yurt igindeki
benzer sirketlere kiyasla daha dusuk finansman maliyetlerinin destegiyle gergeklesmesi bekleniyor. Pozitif goriinim, CCOLA'nin kredi
metriklerinde 2027 yili itibariyla ilave iyilesme kaydetmesi halinde kredi notunun yikseltilebilecedine isaret ediyor. Bu kapsamda, operasyonlardan
yaratilan serbest nakit akisinin toplam borca oraninin %25 seviyesinin belirgin sekilde (izerinde gergeklesmesi ve FAVOK/faiz gideri karsilama
oraninin 6,0x seviyesine dogru gliclenmesi temel g6stergeler arasinda yer aliyor.

AEFES'in kredi gdstergelerinin 2027 yilinda yeniden toparlanacag yonindeki beklentisini yineleyen S&P, sirketin kredi notunu “BB” ve not
gériniminl “Negatif’ olarak korudu. S&P, degerlendirmesinde AEFES'in faaliyet giderlerini azaltmaya, sermaye harcamalarinda disiplinli
yaklagimini strdiirmeye ve isletme sermayesini iyilestirerek nakit yaratimini artirmaya yénelik kararliigini vurguladi. Sirket tarafindan uygulanan
onlemlerin 2027 yilinda serbest nakit akisi yaratimini desteklemesini ve borgluluk gdstergelerinde kademeli iyilesme saglamasini bekledigini
belirtti.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %1,24 yiikselis ile 11.811 puandan tamamladi.

DESTEK 11.621 11.482 11.341 11.194

DIRENG 12.070 12.291 12.528 12.889

KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 319,00 314,75 325,75 - 328,75 - 330,25
— 280,25 267,26 282,75 -291,50 — 294,50 - 302,25
_ 125,50 122,06 129,00 - 133,20 — 134,50
_ 106,70 103,40 109,50 - 110,70 - 111,10 - 112,70 — 114,40
— 35,52 34,86 35,94 - 36,50
_ 1,60 1,56 1,64 -1,67-171

Model Portfoy Teknik Gostergeler

BEEEEREEE
13-11-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
AKBNK 70,10 66,92 65,30 60,40 71,85 76,30 GIG -
BIMAS 388,00 373,15 364,50 347,25 388,50 443,25 475,00 22%
DOHOL 16,99 17,06 16,86 15,64 18,36 22,86 28,00 65%
GARAN 152,60 139,52 138,10 120,80 157,20 157,20 GIG -
KCHOL 208,20 202,78 198,20 188,60 214,30 232,50 285,00 37%
MGROS 475,50 449,96 444,55 401,87 491,25 595,03 850,00 79%
SAHOL 84,50 85,69 83,15 80,20 88,95 98,40 150,00 78%
TSKB 10,70 9,80 9,93 8,16 11,02 11,72 GIG -
THYAO 319,00 284,78 288,00 242,20 325,75 325,75 400,00 25%
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
13-11-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 70,10 66,92 65,30 60,40 71,85 76,30

16,59 16,56 16,05 15,35 1711 19,97
34475 341,15 32525 318,50 349,75 #M2,75
177,20 161,07 144,80 139,70 177,20 353,60
388,00 373,15 364,50 347,25 388,50 44325
18,81 17,74 16,98 15,74 18,99 2248
EEll 7935 76,70 71,05 8350 9165
EN - 3210 30,18 29,16 33,50 4036
B 7335 70,15 6785 62330 76,80 84,85
EEEll o 139,52 138,10 120,80 157,20 157,20
Bl = 20303 27875 24430 300,25 519,69
ElE - 12,92 12.71 11,64 13,84 1475
EX 3830 35,42 35,38 30,34 4844
E o> 202,78 198,20 188,60 214,30 232,50
EE 4499 444,55 401,87 491,25 505,03
E > 136,78 136,00 114,60 160,60 160,60
B - 17,07 16.21 15,41 17,07 26,80
Ell o 85,60 83,15 80,20 8895 98,40
[sasa | 1,60 1,59 1,54 143 1,65 306
N 36,02 34,87 3308 31,62 36,72 4828
EEll oo 281,84 284,25 245,90 311,00 311,00
EEE = 231,00 22850 200,60 24710 29975
EEE o 108,48 105,20 90,40 117,90 150,10
E o 347,00 324,50 30450 361,00 416,78
EEl - 3741 36,32 30,88 41,04 56,80
va0 [N 284,78 288,00 242,20 32575 30575
B 5055 4870 4768 4398 5155 60,85
ETE - 9345 89,45 84,85 99,00 105,90
vaen | 3362 31,88 3072 2840 34,36 38,08
[vienk [T 36,54 35,52 3322 3912 39,12
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatirim”) tarafindan yalnizca ICBC Yatirim miisterileri icin hazirlanmistir. igerdigi bilgilerin
guvenilir olduguna inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamligi
konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gortsler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte
yazarin mevcut dederlendirmesini yansitmaktadir. Bu gérisler ICBC Yatirim'in kurumsal géristinii yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde
bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da
projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine
katiim icin teklif veya teklif cagrisi niteligi tagimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tlim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve
yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin fiyatlari ve erisilebilirligi dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir
ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirimcinin yerel para
biriminden farkli bir para biriminden islem gérlyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans,
gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirim danigsmanli§i hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya
da bagli oldugu kurumlar, istirakleri, bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan,
dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan veya 6rnek teskil eden zararlardan, kar kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak (izere, higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayli zararlardan higbir
sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina
gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun icerigi, ICBC Yatinm’in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da ¢ogaltilamaz.
ICBC Yatirim, bu kapsamda (giincu taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiman (“Dokiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir
finansal aracin alimi ya da satimi igin bir teklif ya da teklif gagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir
tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden
dagitilamaz, gogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, gérls, tahmin ve 6ngériler, ICBC Yatirim tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya
bu kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti
verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir (igiincii tarafa kargi higbir sorumluluk, yikimlilik veya
tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek gesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu
dogrultuda, ICBC Yatirim, dokimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmaniigi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ gercevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi sadlikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica
burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gstermektedir.
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