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BIST100 endeksinin bugiin yatay/pozitif bir performans gostermesini bekliyoruz. Giin iginde kar satiglarina bagh olarak dalgali bir seyir
izlenebilecegini diigiiniiyoruz. Ekim vadeli BIST30 kontrati akgam seansini 33 puan diiglisle tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinda
genel olarak pozitif bir seyir izlenirken, ABD vadeli endeksleri yatay/pozitif bir goriiniim sergiliyor.

BIST100 endeksinde 11.003 ve 10.707 seviyelerini destek olarak izliyoruz. Tepki ylikselislerinde ise 11.352 ve 11.507 seviyeleri direng konumunda
bulunuyor. 11.725 seviyesi ile 11.806 bandi asilmadi§i sirece tepki yikselislerinin sinirli kalacagini dlistntyoruz.

Ekonomistler, Ekim ayinda aylik enflasyonun %2,5 civarinda gerceklesebilecegini tahmin ediyor. Ekim 2025'te aylik enflasyon %2,55 olarak
gergeklesmisti. Bu gergevede, yillik enflasyonun %30’un altinda kalmasi olasi goriintyor. Orta Vadeli Program’da (OVP) yil sonu enflasyon tahmini
%28,4 olarak belirlenirken, TCMB 13 Adustos tarihli Enflasyon Raporu’'nda yil sonu enflasyon tahminini %28 olarak agiklamisti. TCMB, yilin son
Enflasyon Raporu’'nu 12 Kasim’da yayimlayacak.

Bu hafta yurt icinde bugtin Eylil ayi issizlik orani (Agustos: %7,8) izlenecek. Carsamba glinui Eylil ayi dis ticaret dengesi (Agustos: 5,23 milyar
dolar agik) agiklanacak. Cuma giinii ise TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti 6zeti yayimlanacak.

ABD'de bugtin dayanikli mal siparisleri (beklenti: %1,4), Persembe giinii ise iigiincii geyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) verisi (ikinci geyrek:
%2,2; beklenti: %3,1) takip edilecek. Ayrica Fed'in Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi 27-28 Ekim tarihlerinde gerceklestirilecek.

Son piyasa fiyatlamalarina gére, Fed'in politika faizini %3,75-4,00 araliginda sabit tutma olasiligi yaklasik %90 seviyesinde bulunurken, 9
Aralik'taki toplantida 25 baz puanlik faiz artirimi yapiima olasiligi yaklasik %82 olarak fiyatlaniyor. 15-16 Eylil tarihli FOMC toplantisinin 7 Ekim'de
yayimlanan tutanaklarinda, katilimcilarin biyik bélimintn yil sonuna kadar en az bir faiz artigini daha uygun gordigu belirtilmisti. Bununla
birlikte, gelecekteki kararlarin makroekonomik verilere ve risk dengesine bagli olacagi vurgulanmisti.

Bugtin AKBNK, 3G26 finansal sonuglarini agiklayacak. Bir dnceki geyrekte 15,2 milyar TL net kér agiklayan bankanin, bu ¢eyrekte 11,6 milyar TL
net kér agiklamasi bekleniyor.

Carsamba sabahi GARAN, 3C26 finansal sonuglarini agiklayacak. Bir dnceki ¢eyrekte 30,4 milyar TL net kér agiklayan bankanin, bu geyrekte
32,1 milyar TL net kar agiklamas! bekleniyor.

Carsamba aksami TSKB, 3G26 finansal sonuglarini agiklayacak. Bir dnceki geyrekte 2,9 milyar TL net kar agiklayan bankanin, bu ¢eyrekte 2,5
milyar TL net kér agiklamasi bekleniyor.

ARCLK, 3C26'da 6,2 milyar TL net zarar agikladi. Piyasa beklentisi 5,7 milyar TL net zarar yoniindeydi. Sirket, gecen yilin ayni déneminde 2,7
milyar TL net zarar agiklamisti. Zayif talep, olumsuz fiyat ve Uriin karmasi ile uluslararasi pazarlardaki yogun rekabetin etkisiyle satis gelirleri yillik
bazda %14 geriledi. Fiyatiama baskisi, hammadde maliyetlerinin yénetimi ve gesitlendiriimis misteri tabaninin sagladigi avantajlarla kismen
dengelenirken, briit kar marji 10 baz puan daraldi. Bununla birlikte, {icret enflasyonunun faaliyet giderleri iizerindeki baskisi sonucunda FAVOK
marji 170 baz puan gerileyerek %5,3'e disti. Net borg, 2025 yil sonundaki 172 milyar TL seviyesinden 212 milyar TL'ye yiikselirken, net
bor¢/FAVOK orani da 4,5x'ten 6,3Xe Gikt.

ARCLK yénetimi, beklentilerden zayif talebi, devam eden fiyatlama baskisini, iran’daki savastan kaynaklanan maliyet baskilarini ve yiiksek faaliyet
giderlerini dikkate alarak yil sonu beklentilerini asagi yonli revize etti. Tlrkiye’de satis gelirlerinin TL bazinda tek haneli, uluslararasi segmentte
ise déviz bazinda diisiik cift haneli oranda gerilemesi bekleniyor. FAVOK marji beklentisi 25 baz puan diisiiriilerek %5,75-6,00 araligina cekildi.
Sirketin 9A26 FAVOK marji %5,7 seviyesinde bulunuyor.

TABGD, 3C26'da 629 milyon TL net kér agikladi. Bu rakam, 815 milyon TL olan piyasa beklentisinin altinda kalirken, yillik bazda %49 diisise
isaret etti. Satig gelirleri ise %5 artti. Enflasyon muhasebesi etkisi hari¢ tutuldugunda, sistem genelindeki satislar yillik bazda %34 artti. Bu
biylmede siparis sayisindaki %7’lik artis ve paket servis siparislerindeki %14’lik hacim biyimesi etkili oldu. Sirket, Gglncl ¢eyrekte 73 yeni
restoran agarak blylmesini hizlandird. Briit kdr marji 20 baz puan daralirken, maliyet kontroli énlemleri, disiplinli fiyatlama ve hedefli ticari
girisimler sayesinde FAVOK marji 30 baz puan artarak %22,3'e yiikseldi. Bununla birlikte, gegen yilin ayni dénemine kiyasla finansal gelirlerin
azalmasi net kéri olumsuz etkiledi. Sirket, finansal borcu bulunmayan giilii nakit pozisyonunu koruyor. 3G26 sonu itibariyla toplam nakit ve nakit
benzerleri 9,5 milyar TL seviyesinde bulunuyor.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,31 yiikselis ile 11.152 puandan tamamladi.

DESTEK 10.707 10.373 10.264 10.053

DIRENG 11.352 11.507 11.598 11.725

KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 12,72 12,50 12,99 -13,12-13,94 - 14,23
— 374,50 370,25 376,25 - 380,50 - 385,75
_ 16,05 15,59 16,12-16,43 - 16,50
_ 200,60 198,20 202,80 - 203,30 - 204,40 - 205,70

Model Portfoy Teknik Gostergeler

]
26-10-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
Ell o 67,04 60,40 60,40 68,35 7630 6/G -
Ellll 390,73 364,50 364,50 389,75 44325 475,00 27%
EENlE - 17.70 15,83 15,83 17.79 2286 28,00 1%
EEl = 130,24 120,80 120,80 134,80 137,80 6/G .
El o 20592 188,60 188,60 20840 232,50 285,00 42%
Bl oo 470,34 421,00 421,00 466,50 671,00 850,00 99%
Ell - 86,60 82,80 82,80 89,70 9840 150,00 71%
ElE 9,49 8,16 816 942 1,72 G/G .
B = 27413 24780 24780 27475 308,75 400,00 55%
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
26-10-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 65,00 67,04 60,40 60,40 68,35 76,30

15,81 17,46 15,35 15,35 17,82 2231
335,00 345,00 31850 318,50 354,00 #M2,75
156,80 174,83 139,70 139,70 172,90 353,60
374,50 390,73 364,50 364,50 389,75 443,25
16,84 18,74 16,48 1648 19,14 2248
EXE 7545 7831 71,05 71,05 77,90 9165
EN 35,76 30,36 3036 37,24 4432
EEl - 7016 62,30 62,30 71,00 84,85
EEEl o 130,24 120,80 120,80 134,80 137,80
Bl > 366,72 26875 26875 374,00 519,69
El - 1273 11,64 11,64 13,11 1475
[rowp [ 476 36,02 36,02 4302 4844
El oo 20592 188,60 188,60 208,40 232,50
EE <o 47034 421,00 421,00 466,50 671,00
EEl o 131,04 120,00 120,00 132,20 167,00
B 17,72 1947 17,30 17,30 19,90 26,80
Ell - 86,69 82,80 82,80 89,70 98,40
[sasa | 1,56 1,75 148 148 1,74 3,06
N 34,40 36,26 32,44 32,44 36,44 4828
EE = 272,13 256,25 256,25 289,00 291,11
EEll oo 244,20 21330 21330 239,40 29975
EEE - 121,05 99,00 99,00 123,20 150,10
EEE - 372,74 U775 34775 369,00 416,78
EEl 4083 34,38 34,38 42,06 56,80
_ 258,25 274,13 247,80 247,80 27475 32875
B 46,80 50,45 4398 4398 51,50 60,85
ENE o 96,20 84,85 84,85 9810 108,40
vaen | 30,18 273 2882 2882 3326 38,08
vienk [N 35,82 33,22 33,22 36,76 38,02
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatirim”) tarafindan yalnizca ICBC Yatirim miisterileri icin hazirlanmistir. igerdigi bilgilerin
guvenilir olduguna inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamligi
konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gortsler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte
yazarin mevcut dederlendirmesini yansitmaktadir. Bu gérisler ICBC Yatirim'in kurumsal gérisiinii yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde
bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da
projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine
katilim icin teklif veya teklif cagrisi niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tlim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve
yatinmcilar kendi yatinm kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araclarin fiyatlari ve erisilebilirligi dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir
ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirimcinin yerel para
biriminden farkli bir para biriminden islem gérlyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans,
gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirim danigsmanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya
da bagli oldugu kurumlar, istirakleri, bagh ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan,
dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan veya 6rnek teskil eden zararlardan, kar kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak (izere, hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayh zararlardan higbir
sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e—posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir viriis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina
gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirim'in dnceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da ¢ogaltilamaz.
ICBC Yatirnim, bu kapsamda (igiinci taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiman (“Dokiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir
finansal aracin alimi ya da satimi igin bir teklif ya da teklif gagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir
tavsiye niteligi tasimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden
dagitilamaz, gogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goriis, tahmin ve 6ngortiler, ICBC Yatirim tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya
bu kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti
verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir (igiincii tarafa kargi higbir sorumluluk, yikimlilik veya
tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iligkili olabilecek gesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu
dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmaniigi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ ¢ercevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica
burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (“*SPK”) denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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