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BIST100 endeksinin bugiin yatay bir performans gostermesini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 74 puan
yiikseligle tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinda karigik ve dalgal bir seyir hdkim. ABD vadeli endekslerinde ise teknoloji hisseleri
onciiliigiinde saticili bir goriiniim dne ¢ikiyor.

BIST100 endeksinde 11.482 seviyesinde bir bogluk (gap) bdlgesi bulunuyor. 11.341 seviyesinin lizerinde pozitif gérinimin devam etmesini
bekliyoruz. Yukarida 11.806 direnci ikinci kez etkili olurken, 12.070 seviyesindeki bosluk (gap) bélgesini takip ediyoruz.

TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’'nu bugiin yayimlayacak. Ekim ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik bazda %2,58 artarken, yilbagindan
bu yana artis %27,52'ye ulast. Orta Vadeli Program’da (OVP) 2026 yil sonu enflasyon tahmini %28,4 olarak belirlenirken, TCMB 13 Agustos
tarihli Enflasyon Raporu’nda 2026 yil sonu enflasyon tahminini %28 olarak agiklamisti. 2026 yili tahmininde olasi bir revizyonun piyasalar tizerinde
dnemli bir etkisi olacagini diisiinmiiyoruz; zira piyasa beklentisi halihazirda %30 civarinda bulunuyor. Ote yandan, son Enflasyon Raporu'nda %15
olarak agiklanan 2027 yil sonu enflasyon tahmininin OVP'de yer alan %21'lik seviyeye dogdru yikseltilecegini dlistinliyoruz. Son anketlere gore
ekonomistlerin 2027 yil sonu enflasyon beklentileri ise %23-25 araliginda bulunuyor.

Ekonomistlerin son anketine gére TCMB’nin 2026 yil sonu enflasyon tahminini %28'den %29,5’e, 2027 tahminini ise %15'ten %21’e ylikseltmesi
bekleniyor. 2028 tahmininin de %9'dan %13,5'e ¢ikariimasi 6ngoriltyor. 2027 ve 2028 tahminlerine iliskin beklentiler OVP'de yer alan seviyelerle
birebir drtusuyor.

Yurt iginde Cuma glni Eylil ayi cari iglemler dengesi (Adustos: 4,05 milyar dolar fazla; beklenti: 2,3 milyar dolar fazla) agiklanacak. Ayrica
TCMB'nin Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlanacak. Son ankette 2026 ve 2027 yil sonu enflasyon beklentileri sirasiyla %29,63 ve %23,33
seviyelerinde sekillenirken, 2026 yil sonu dolar kuru beklentisi 51,55 seviyesinde bulunuyordu.

ABD tarafinda Cuma giinii Ekim ay1 Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Eyliil: %1,3; beklenti: %0,4) izlenecek. CME FedWatch verilerine gére, 9 Aralik
tarihli toplantida politika faizinin 25 baz puan artiriimasi olasiligi yaklasik %91, 50 baz puan artiriimasi olasili§i ise yaklasik %9 diizeyinde
fiyatlaniyor. Ekonomik gdriinimiin guglu degerlendirimesi ve enflasyon risklerinin devam etmesi, Aralik ayinda yeniden faiz artigi ihtimalini
glindemde tutuyor.

Piyasa fiyatlamalarina gére TCMB'nin Aralik ayinda 50 baz puanlik faiz indirimiyle politika faizini %35,5'e diistirmesi bekleniyor. Ote yandan, 2027
yil sonu igin faiz fiyatlamalari %35 seviyesinde bulunuyor. Bu durum, ekonomistlerin %23-25 aralijinda olusan 2027 enflasyon beklentileri ile
piyasada olusan faiz fiyatlamalari arasinda ciddi bir kopukluk oldugunu gésteriyor.

MSCI endeks revizyonlarini agikladi. MSCI, 15 Ekim'de yapti§i agiklamada Tirkiye endekslerinde yeni hisse eklenmesini ve daha biiyuk 6lgekli
endeks segmentlerine yukari yonli gegisleri durdurma karari almigti. Diin aksam aciklanan degisikliklerde beklendigi gibi ASTOR ve SAHOL,
MSCI Tiirkiye Standart Endeksinden gikarilarak Kiigik Olgekli Sirketler Endeksine (Small Cap Index) alindi. Bdylece Standart Endeks'te
Tirkiye'den yer alan hisse sayisi 10’a indi. Ayrica 18 hisse de Small Cap Endeksi'nden gikarildi: AHGAZ, ALKLC, BTCIM, BSOKE, ECILC, GENIL,
HEKTS, IEYHO, LIDER, LYDHO, MAGEN, ODINE, PASEU, PEKGY, RALYH, SELEC, TEHOL ve TTRAK. Endeks degisiklikleri 30 Kasim
Pazartesi giini seans kapanis! itibariyla uygulanacak.

TCMB, diin yayimladigi Makroihtiyati Cergeve duyurusuyla sekiz haftalik kredi biyime limitlerini 0,5 puan artirdi. Blytime limitleri bireysel tagit
ve ihtiyac kredileri icin %3,0'ten %3,5'e, KOBI TL kredileri igin %5,0'ten %5,5'e ve KOBI disi isletmelere kullandirilan TL krediler icin %2,0'den
%2,5'e yukseltildi. Ayrica bankalarin ve finansman sirketlerinin bir yildan uzun vadeli TL ve déviz cinsinden mevduat digi yikamltlikleri igin tesis
edilen zorunlu karsiliklara TL cinsinden faiz/telafi édemesi yapiimasi kararlagtirildi. KOBI digi igletmelere yonelik kredi biiytime limitindeki revizyon,
dzellikle buyuk isletmelerin isletme sermayesi ve finansman ihtiyaglari agisindan olumlu. Ayrica bir yildan uzun vadeli mevduat disi yikimllliklere
iliskin zorunlu karsiliklara faiz/telafi édenmesi de 6nemli. Bu uygulama, bankalarin uzun vadeli fonlama maliyetini asadl cekerek vade
uyumsuzlugunu azaltmayi ve daha uzun vadeli kaynak kullanimini tesvik etmeyi amagliyor.

TCMB bir taraftan dezenflasyon siirecini bozmadan kredi kanallarindaki sikilgi azaltmaya galisiyor. Diger taraftan, son ddnemde artan konkordato
haberleri, yiiksek faiz ortaminin reel sektdrde yarattigi finansal baskinin heniiz ortadan kalkmadigini gésteriyor. Borsa istanbul agisindan kredi
biytime limitlerindeki artis bankalar i¢in marjinal olarak olumlu. Ancak bankacilik hisselerinin orta vadeli performansi agisindan kredi kalitesi,
takipteki alacaklar ve karsilik giderleri daha belirleyici olmaya devam edecek.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,04 yiikselis ile 11.666 puandan tamamladi.

DESTEK 11.621 11.482 11.341 11.194

DIRENG 11.820 12.070 12.291 12.528

KAPANIS DESTEK DIRENG

154,80 151,90 155,90 - 158,30 - 163,10
314,75 310,75 318,25 - 322,25 - 325,50
343,25 337,00 347,75 - 357,00 — 359,50

Model Portfoy Teknik Gostergeler

A
11-11-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
Ell o« 66,61 65,30 60,40 71,75 7630 G/G -
EElll 372,22 364,50 34725 388,50 44325 475,00 26%
EEl - 17,08 16,86 15,64 18,36 2286 28,00 66%
EEll 137,97 137,90 120,80 155,90 155,90 G/G .
El oo 202,34 198,20 188,60 21430 232,50 285,00 40%
veros [N 453,19 449,00 407,25 492,50 659,50 850,00 78%
El 85,80 8340 80,20 88,95 98,40 150,00 74%
Ell - 9,70 9,84 816 10,64 1,72 G/G .
EZE 281,08 288,00 242,20 318,25 318,25 400,00 27%
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
11-11-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 70,80 66,61 65,30 60,40 7175 76,30

16,40 16,59 16,05 15,35 1711 2154
34325 340,89 32525 318,50 359,50 #M2,75
161,10 160,00 144,80 139,70 168,40 353,60
377,50 37222 364,50 U725 388,50 44325
18,37 17,67 16,98 15,74 18,67 2248
ElE o 79,01 76,70 7105 82,40 9165
ENl :- 3223 30,18 29,16 33,50 4036
El = 69,89 67,85 62,30 76,80 84,85
EEll o 137,97 137,90 120,80 155,90 155,90
Bl = 207,37 27925 24430 300,25 519,69
ElE - 12,85 12.71 11,64 13,84 1475
EXEE 3836 35,42 35,38 40,12 4844
El oo 202,34 198,20 188,60 21430 23250
veros  [RER 45319 449,00 40725 492,50 659,50
EEl -« 134,47 136,00 114,60 158,90 160,00
B 16,61 17,39 16,21 15,41 1795 26,80
El 85,80 83,40 80,20 8895 98,40
[sasa | 1,56 1,59 1,54 143 1,71 306
N 35,24 34,80 3308 3162 36,34 4828
EE > 27963 282,50 245,90 311,00 311,00
EEEll v 230,75 222,00 200,60 24710 29975
EEE v 108,89 105,20 90,40 117,90 150,10
EE - 347,02 324,50 30450 35225 416,78
EE - 3751 36,32 30,88 41,04 56,80
_ 314,75 281,08 288,00 242,20 318,25 318,25
B 4930 4858 4768 4398 51,30 60,85
ENE 9325 89,45 84,85 99,00 105,90
vaen | 3278 3175 3072 2840 34,04 38,08
vienk [N 36,38 35,52 33,22 39,10 39,10
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatirim”) tarafindan yalnizca ICBC Yatirim miisterileri icin hazirlanmistir. igerdigi bilgilerin
guvenilir olduguna inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamligi
konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gortsler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte
yazarin mevcut dederlendirmesini yansitmaktadir. Bu gérisler ICBC Yatirim'in kurumsal géristinii yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde
bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da
projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine
katiim icin teklif veya teklif cagrisi niteligi tagimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tlim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve
yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin fiyatlari ve erisilebilirligi dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir
ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirimcinin yerel para
biriminden farkli bir para biriminden islem gérlyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans,
gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirim danigsmanli§i hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya
da bagli oldugu kurumlar, istirakleri, bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan,
dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan veya 6rnek teskil eden zararlardan, kar kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak (izere, higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayli zararlardan higbir
sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina
gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun icerigi, ICBC Yatinm’in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da ¢ogaltilamaz.
ICBC Yatirim, bu kapsamda (giincu taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiman (“Dokiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir
finansal aracin alimi ya da satimi igin bir teklif ya da teklif gagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir
tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden
dagitilamaz, gogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, gérls, tahmin ve 6ngériler, ICBC Yatirim tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya
bu kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti
verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir (igiincii tarafa kargi higbir sorumluluk, yikimlilik veya
tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek gesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu
dogrultuda, ICBC Yatirim, dokimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmaniigi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ gercevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi sadlikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica
burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gstermektedir.
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