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BIST100 endeksinin giine negatif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Giin iginde fon kaynakl satislar nedeniyle volatilitenin yine yiiksek
seyretmesini bekliyoruz. Ekim vadeli BIST30 kontrati Cuma aksam seansini 35 puan yukarida tamamladi. Bu sabah hem Asya borsalar
hem de ABD vadeli endeksleri oldukga negatif seyrediyor.

BIST100 endeksinde 12.817 6nceki dip, 12.601-12.433 sonraki destek bdlgesi, 12.200 ise bosluk seviyesi olarak 6ne ¢ikiyor. Direng tarafinda
tepkinin sinirli kaldigi 12.996, 13.250 ve 13.370 (haftanin yiiksegi) seviyeleri dne gikarken, yatay bandin yukari kirilmasi agisindan 13.580 (yillik
ortalama siniri) seviyesini takip ediyoruz.

Hafta sonu ABD Bagkani Trump'in iran’in Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden agma teklifini reddetmesi ve petrol fiyatlarinin yeniden yiikselise gegmesi,
global piyasalarda risk algisini tekrar bozdu. Glvenli liman arayisi ve petrol fiyatlarindaki yiikselisin enflasyonist baskilari artirmasiyla birlikte ABD
10 yillik tahvil faizi %5,20 seviyelerine yaklasti ve hisse senedi piyasalari iizerindeki baskiy! artiriyor. Ote yandan, OpenAl'n bazi yapay zeka
modellerinin gelistirilmesini durdurdugunu aciklamasi teknoloji hisseleri tzerindeki baskiyi artiriyor.

Bu sabah SPK, fon tasfiyelerine iligkin yeni bir basin duyurusu yayimladi. Buna gére, tasfiye karari verilen 131 fonun TEFAS'a kapatildigi gin (17
Eyliil 2026) sisteme iletilen ancak platform tarafindan iptal edilen tiim alim-satim talimatlarinin sahiplerine, tasfiye bakiyesinden fondaki paylari
oraninda 6deme yapilacagi netlestirildi. Ancak 16 Eyllil ve dncesinde iletilen talimatlarin olagan isleyise dahil edildigi, fonlarin temerriide diismesi
veya fiyat agiklamamasi sebebiyle gergeklesmeyen 16 Eylil 6ncesi talimatlarin da tasfiye ve 6deme kapsaminda oldugu belirtildi.

Fitch, gectigimiz Cuma Tirkiye ekonomisinin dengelenme siirecine iliskin kapsamli bir glincelleme raporu yayimladi. Kurum, Tirkiye’nin kredi
notunu “BB-" ve gbrinimiini “Duragan” olarak korurken, makro tahminlerinde revizyonlara gitti. Fitch, hikiimetin yeni Orta Vadeli Program’da
%28,4'e ylikselttigi 2026 sonu enflasyon tahminini iyimser buldugunu belirtti. Kurulus, kendi beklentisini 2026 sonu igin %30,5, 2027 sonu i¢in ise
%23,5 olarak agikladi. Fitch, katilagan ylksek enflasyon beklentileri ve Orta Dogu kaynakli enerji fiyati soklarinin enflasyondaki distis hizini
yavaglatacagini 6ngortyor.

Fitch ayrica, son ddnemde yasanan ve yaklasik 18 milyar dolari bulan yatirim fonlarinin tasfiye strecinin Turkiye’nin genel kredi notu lizerinde
kalici ve dnemli bir olumsuz etki yaratmasini beklemedigini belirtti.

Fitch'in raporunda cari agi§in enerji ve turizm dengelerindeki zayiflik nedeniyle 2026'da GSYH'nin %3'line genisleyebilecegi uyarisi yapildi. Ayrica,
2027 sonlarinda yapilabilecek olasi bir erken se¢im dncesinde gegici mali gevsemeler ve kredi genislemeleri adimlarinin atilabilecegi, bunun da
politika riskini canli tuttugu aktarildi.

Bu hafta yurt icinde Sali giini Eylll ay1 ekonomik gliven endeksi (Agustos: 100,60) verisi takip edilecektir. Carsamba glini Agustos ay! issizlik
orani (Temmuz: %8,1) ve Eyliil ayi dis ticaret dengesi (Agustos: 5,24 milyar dolar agik) agiklanacaktir. Persembe giinii ise haftalik doviz rezervleri
ve Eylul ayr imalat PMI verisi (6nceki: 48,10) izlenecektir.

ABD tarafinda, Sali guinii Agustos ay! is imkanlari (JOLTS) verisi (Agustos: 7,27 milyon) yayimlanacaktir. Carsamba gtini EylUl ayr ADP tarim
digl istihdam (Agustos: 38 bin), Agustos ay! gekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi (Temmuz: %0,2) ve gayri safi yurtii hasila (GSYiH)
2. geyrek verileri (6nceki: %1,5) izlenecektir. Persembe glni haftalik issizlik bagvurulari (beklenti: 201 bin; dnceki: 196 bin) ve Eylil ayr PMI
verileri agiklanacaktir. Cuma gund ise Eylll ayi tarim digi istihdam verisi (Agustos: 162 bin) ve Eylil ayi issizlik orani (Adustos: %4,1) takip
edilecektir. 4 Ekim Pazar guinii ise OPEC toplantisi gergeklestirilecektir.

Eylll ayinda tiketici fiyatlarinin yaklasik %2 arttigini tahmin ediyoruz. TCMB anketinde de Eylil ayi enflasyon beklentisi %2,12 olarak agiklandi.
Eyliil 2025'te enflasyon %3,23 artmisti. Aylik enflasyonun %2'nin altinda gerceklesmesi durumunda, yillik enflasyon Kasim 2021°'den bu yana ilk
kez %30’un altina gerileyebilir. Bunun, 22 Ekim’deki PPK toplantisinda olasi bir faiz indirimi sinyali olarak algilanabilecegini ve ézellikle bankacilik
hisselerine olumlu yansiyabilecegini disiintyoruz. Eyliil enflasyonu 5 Ekim Pazartesi glinu agiklanacak.

Konsenstus beklentileri, 22 Ekim ve 10 Aralik tarihlerindeki PPK toplantilarinda TCMB'’nin 100’er baz puan faiz indirimi yapacagi ve yil sonunda
politika faizinin %35 seviyesine gerileyecegi yoninde. Ancak piyasa fiyatlamalari, Ekim toplantisinda faizin sabit tutulacagina, Aralik toplantisinda
ise 75 baz puanlik bir indirim yapilacagina isaret ediyor. Bununla birlikte, TCMB’nin 22 Ekim ve 10 Aralik tarihlerindeki faiz kararlarinda kiresel
ekonomik gelismelerin, enerji fiyatlarinin ve dzellikle ECB ile FED'in para politikas! kararlarinin etkili olabilecegini diistiniiyoruz.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,09 yiikselis ile 12.899 puandan tamamladi.

DESTEK 12.817 12.601 12433 12.200

DIRENG 13427 13.580 13.892 14111

KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 290,00 283,04 291,50 - 299,75 - 309,25
— 277,00 272,25 282,00 — 294,60 - 336,50
_ 79,00 78,00 - 77,40 80,90 - 83,15 - 89,95 - 91,50
_ 49,84 49,40 - 49,22 - 48,92 - 48,80 50,00 - 50,35 - 51,75 - 52,40
— 372,25 368,50 374,50 - 377,00 - 379,00 - 383,75
_ 107,30 105,90 110,00 - 111,00 - 112,10
— 7,05 7,00-6,92-6,87 717-1735-737

Model Portfoy Teknik Gostergeler

N
25-09-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
Ell o 7155 69,70 62,80 7425 83,00 6/G -
EEl - 422,04 40,75 390,00 443,25 443,25 475,00 12%
EEl  »- 20,84 19,42 19,42 20,84 22,86 28,00 39%
EEl > 131,49 12830 117,80 135,90 144,10 G/G .
Er o 218,86 211,10 200,50 224,30 232,50 285,00 32%
EEl - 529,61 517,00 48350 549,50 712,50 850,00 62%
El > 91,13 86,55 82,30 92,40 101,40 150,00 70%
Ell 10,94 10,33 10,18 11,04 12,31 G/G .
B oo 292,96 282,50 258,25 302,75 355,50 400,00 38%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonlii

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirldiginda kisa

vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
25-09-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 70,90 71,55 69,70 62,80 74,25 83,00

AEFES 18,83 18,91 18,28 17,67 19,36 22,52
ASELS 372,25 379,40 364,00 347,50 386,00 412,75
ASTOR 261,25 273,13 243,00 238,90 271,25 357,75
BIMAS 424,75 422,04 410,75 390,00 443,25 443,25
DSTKF 1.174,00 2.004,88 1.174,00 1.174,00 1.786,00 3.960,00
EKGYO 19,25 19,76 18,47 17,82 20,18 22,48
ENKAI 86,45 87,17 83,30 79,25 89,35 95,35
EREGL 37,74 37,79 35,46 34,44 39,30 45,10
FROTO 76,80 78,54 75,00 72,05 80,95 87,80
GARAN 129,80 131,49 128,30 117,80 135,90 144,10
GUBRF 458,00 459,81 423,25 379,00 461,75 525,50
ISCTR 13,07 13,36 13,05 12,03 13,78 15,38
KRDMD 46,96 45,29 42,84 39,60 47,80 48,44
KCHOL 216,50 218,86 211,10 200,50 224,30 232,50
MGROS 523,50 529,61 517,00 483,50 549,50 712,50
PGSUS 146,70 150,08 145,30 140,50 153,60 183,30
PETKM 21,06 22,15 20,58 19,59 24,10 26,80
SAHOL 88,25 91,13 86,55 82,30 92,40 101,40
SASA 2,08 2,43 2,02 2,02 2,36 3,06
SISE 39,24 40,91 38,68 37,58 40,92 48,28
TAVHL 272,75 270,54 263,29 241,63 284,00 291,11
TOASO 290,00 283,67 276,00 257,00 291,50 344,75
TUPRS 406,00 407,44 389,75 378,75 424,25 424,25
TRALT 49,84 50,64 48,08 45,72 52,40 57,45
THYAO 290,75 292,96 282,50 258,25 302,75 355,50
TTKOM 54,65 54,03 51,85 49,36 55,25 63,20
TCELL 99,95 99,71 95,70 92,25 102,00 113,10
VAKBN 33,80 34,08 32,70 30,50 35,04 38,08
YKBNK 35,78 35,99 35,44 31,22 37,42 43,66
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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