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BIST100 endeksinin giine yatay-negatif bir baglangi¢c yapmasini bekliyoruz. Giin i¢inde fon kaynakli satiglar nedeniyle volatilitenin yine
yiiksek seyretmesini bekliyoruz. Ekim vadeli BIST30 kontrati akgsam seansini 102 puan agagida tamamladi. Bu sabah Asya’da Japonya
pozitif ayrigirken, ABD vadeli endekslerinde ise hafif yiikselis goriiliiyor.

BIST100 endeksinde 11.907 destek, 11.726 bosluk ve 11.498 bogluk seviyeleri 6ne gikiyor. Tepki yiikselislerinde ise 12.592 bosluk, 12.750 direng
ve 12.899 bosluk seviyelerini direng olarak takip ediyoruz. Dolar bazinda 240-233-228 bandi, TL bazinda 11.773-11.467-11.203 seviyelerine
karsilik geliyor.

Borsa Istanbul 3. ceyregi kapatirken oldukga zorlu bir ayi geride birakti. Ozellikle ayin ikinci yarisinda fon satislariyla ivmelenen diisiisle birlikte
BIST Tim endeksi 14-30 Eylll déneminde %22 geriledi. Bu dénemde giinde ortalama 80 hisse taban kapanisi yapti. 21 Eylil glini 129 hisse
taban kapanisi yaptl. Toplam 628 hisse arasindan sadece 15 hisse bu donemi ylikselisle kapatti. Yine bu 13 giinllik ddnemde BIST30'da higbir
hisse yikselisle kapanmadi. Endeks %14 gerilerken, en iyi performansi BIMAS, TAVHL ve KRDMD vyaklasik %3-4 distsle gdsterirken, DSTKF
%66, SASA %36 ve ASTOR %35 geriledi.

SPK, diin gece yayimladigi biiltenle tasfiye sirecindeki 131 fonla ilgili ara 6deme takvimini belirledi. Tera, Pusula, Atlas ve Hedef Portfoy tarafindan
yonetilen ve tasfiye listesinde bulunan fonlardaki yatirmcilara, nihai tasfiye sirecinin tamamlanmasi beklenmeden, 1 milyon TL'ye kadar ara
ddeme yapilacak. Odeme tutari, Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan hesaplanacak net yatirim tutari esas alinarak belirlenecek. Net yatirim tutari
1 milyon TL'nin altinda olan yatirimcilara bu tutarin tamami, 1 milyon TL ve (izerinde olan yatirimcilara ise en fazla 1 milyon TL ara 6deme
yapilacak. Ara 6demeler, nihai tasfiye 6demelerine mahsup edilecek. Ara 6deme karsiliinda katilma paylari hemen iade edilmeyecek; katiima
paylarinin iadesi nihai tasfiye ddemeleri sirasinda gergeklestirilecek. Odemelere zellikle para piyasasi fonlarindan baslanacak.

A1 Capital, Bulls ve Pardus Portfoy'in tasfiyeye tabi fonlarinda ise sireg, 6ncelikle unvaninda “para piyasasi” ibaresi bulunan fonlardan
baslayacak. Bu fonlar kendi icinde yatirimci sayisi en yiiksek olandan en diistik olana dogru siralanarak tasfiye edilecek.

SPK ayrica, tasfiye ediimeyen ancak 17 Eylil tarihli kararlar kapsaminda alim-satima kapatilan diger fonlarin, tasfiye kapsamindaki fonlarin
islemleri tamamlandiktan sonra yeniden isleme agilabilecegini duyurdu. Bununla birlikte, fonlarin portféy yapilar, likidite durumu, piyasa kosullari
ve yatinmci menfaatleri dikkate alinarak gerekli gériilmesi halinde daha erken yeniden isleme agilabilecekleri belirtildi.

Bunlarin yaninda, SPK Tera Yatirm Menkul Degerler AS'nin tim sermaye piyasasi faaliyetlerini 30 Eylll saat 18.10 itibariyla gegici olarak
durdurdugunu agikladi. SPK ayrica, sirkette hukuka aykiri olarak gergeklestirilen is ve islemlerde sorumlulugu bulundugu belirtilen Gg kisinin tim
sermaye piyasasl lisanslarini sirekli olarak iptal etti.

Bunlarin yaninda, BDDK diin aksam fon sorusturmasi kapsaminda Tera Yatirim Bankasi, Destek Yatirim Bankasi ve Hedef Yatirim Bankasi ile
Destek Finans Faktoring ve Tera Finans Faktoring'in yonetimlerinin TMSF’ye devredilmesine karar verdi.

Cesitli anketlere gore ekonomistlerin Eylil ayi enflasyon tahminlerinin medyani aylik %2,21 artig ydninde. Bu durumda yillik enflasyonun %30,21
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Tahminler %1,94 ile %2,60 arasinda degisiyor. TUIK, Eylil ayi enflasyon verilerini 5 Ekim Pazartesi giinii
saat 10.00°'da agiklayacak.

Eyllil 2025'te enflasyon aylik %3,23 artmigti. Aylik enflasyonun %2'nin altinda gergeklesmesi durumunda, yillik enflasyon Kasim 2021°den bu
yana ilk kez %30'un altina gerileyebilir. Bunun, 22 Ekim'deki PPK toplantisinda olasi bir faiz indirimi sinyali olarak algilanabilecegini ve ézellikle
bankacilik hisselerine olumlu yansiyabilecegini dlistinliyoruz.

Ayni ankete gére, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29,5 seviyesinde kalirken, 2027 sonu enflasyon tahmini %22,9'dan %23,5’e yiikseldi. Yil
sonu dolar kuru tahmini 51,80'e, 2027 sonu tahmini ise 61,60’a ylkseldi.

Bu tahminlere gdre 2026 yilinda dolar kurundaki yaklasik %21’lik artisin, %29-30 civarindaki enflasyonun altinda kalmasi bekleniyor. Benzer
sekilde, 2027 yilinda yaklasik %19'luk kur artisinin da %23-24 civarindaki enflasyonun altinda kalmasi bekleniyor. 2022-2025 arasindaki dért yil
boyunca her sene kur artisi enflasyonun gerisinde kaldi. Bu ddnemde yillik ortalama enflasyon yaklasik %50 seviyesinde gerceklesirken, dolar/TL
kurundaki artis yaklasik %32 seviyesinde gergeklesti.

Konsenstus beklentileri, 22 Ekim ve 10 Aralik tarihlerindeki PPK toplantilarinda TCMB'’nin 100°er baz puan faiz indirimi yapacagi ve yil sonunda
politika faizinin %35 seviyesine gerileyecegi yoninde. Ancak piyasa fiyatlamalari, Ekim toplantisinda faizin sabit tutulacagina, Aralik toplantisinda
ise 75 baz puanlik bir indirim yapilacagina isaret ediyor. Bununla birlikte, TCMB’nin 22 Ekim ve 10 Aralik tarihlerindeki faiz kararlarinda kiiresel
ekonomik gelismelerin, eneriji fiyatlarinin ve 6zellikle ECB ile Fed'in para politikasi kararlarinin etkili olabilecegini diistinliyoruz.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %2,79 dusUs ile 11.947 puandan tamamlad.

DESTEK 11.907 11.726 11.498 11.203

DIRENG 12.592 12.750 12.899 12.996

KAPANIS DESTEK DIRENG

134,30 133,30 129,60 138,30 - 140,40 — 141,40 — 143,50 — 144,20

376,25 372,00 381,25 - 385,50 — 390,75

Model Portfoy Teknik Gostergeler

BEREREEEE
30-09-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
AKBNK 67,00 70,85 65,85 62,80 72,95 78,85 GIG -
BIMAS 418,50 422,87 416,00 390,00 435,75 443,25 475,00 14%
DOHOL 18,37 20,36 18,37 18,37 20,44 22,86 28,00 52%
GARAN 122,90 130,29 122,50 117,80 133,90 140,60 GIG -
KCHOL 208,40 217,27 207,50 200,50 223,10 232,50 285,00 37%
MGROS 504,50 526,59 504,50 483,50 543,50 678,50 850,00 68%
SAHOL 84,80 89,67 84,10 82,30 91,60 99,10 150,00 7%
TSKB 9,64 10,66 9,64 9,64 10,85 12,24 GIG -
THYAO 283,25 291,07 282,50 258,25 300,50 355,50 400,00 41%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktasi olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirnldiginda kisa
vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
30-09-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek
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EZ 17,68 18,70 17,58 17,58 19,09 2252
ases (R 370,49 334,25 334,25 383,75 #M2,75
asTor ~ [REOR 254,86 190,60 190,60 267,75 35775
EEll o 422,87 416,00 390,00 435,75 443,25
B = 171268 856,50 856,50 1.304,00 3.960,00
EEN 1844 19,46 18,31 17,82 20,04 2248
EEll - 86,33 82,45 79,25 8895 95,35
Ell - 3748 35,90 34,44 39,16 45,10
E - 7746 73,10 72,05 79,00 86,15
ENEl 2« 130,29 122,50 117,80 133,90 140,60
B > 448,39 410,00 379,00 461,75 525,50
Elll 1321 12,20 12,03 13,64 15,11
N <o 4532 4368 39,60 47,80 4844
E oo 21727 207,50 200,50 223,10 23250
[veros [V 526,59 504,50 48350 543,50 67850
EX o 147,65 136,00 136,00 151,10 179,10
Bl - 2153 18,70 18,70 2410 26,80
EEl 89,67 84,10 82,30 9160 99,10
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El 40,10 36,68 36,68 4076 4828
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EEll o 281,47 259,25 257,00 291,50 315,75
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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