GUNLUK BULTEN 27.01.2026

BIST100 endeksinin giine pozitif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Subat vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,05
ile %0,10 araliginda iglem gordu.

BIST100 endeksi 12.851 seviyesindeki bosluk (gap) bdlgesine yonelirken (12.886), 12.682-12.575 arali§i (stop-loss noktasi olarak
dikkate alinabilecegini dustnuyoruz) ve 12.375-12.300 bandi sonraki destek seviyeleri olarak dne ¢ikmaktadir. 12.200 seviyesi
onemli bir bosluk (gap) bélgesi olmaya devam etmektedir. Yukari yonll hareketlerde ise 13.215, 13.343 ve 13.634 seviyeleri (dolar
bazinda sirasiyla 304, 307 ve 314 seviyelerine karsilik gelmekte olup, bu seviyelerin kér realizasyonu agisindan
degerlendirilebilecegini dlistiniiyoruz) direng seviyeleri olarak izlenmektedir.

Venezuela'dan Grénland’a ve iran'a uzanan ¢ok sayida jeopolitik glindem maddesi ile altin ve giimiisiin rekor seviyelerde
seyretmesine ragmen, kiiresel borsalar alim yonlii hareketini siirdiirmektedir. ABD’de bilango sezonu devam etmekte olup, su ana
kadar agiklanan sonuglar olumlu bir gérlinim sunmaktadir.

Bugiin Trump'in Ulusa Seslenis konusmasi takip edilecektir. Carsamba giinii Fed faiz karari, Persembe giinii yurt iginde Issizlik
Orani ve Para Politikasi Toplanti Ozeti ile ABD Fabrika Siparisleri, Cuma giinii ise yurt icinde Ticaret Agigi ve ABD Uretici Fiyat
Endeksi verileri izlenecektir. Pazar giini ise OPEC toplantisi yapilacaktir.

iran ile ilgili belirsizligin stirdigiini belirten Trump, “iran yakinlarinda devasa bir filomuz var. Tahran bir anlasma yapmak istiyor.”
ifadelerini kullanirken, ticaret anlasmasini yiriirliige koymadig§i gerekgesiyle Gliney Kore'ye uygulanan otomobil, kereste, ilag ve
diger tum tarifelerin %15'ten %25’e ¢ikarildigini duyurdu. Trump ayrica Kanada'nin Cin ile ticaret anlagsmasi yapmasi durumunda
gumrik vergilerini %100’e yikseltecegini agikladi. Kanada Bagbakani Carney ise bdyle bir anlasmanin bulunmadigini belirtti.

ABD’de hikimetin kapanmasi yeniden glindeme geldi. Demokrat Parti, midahaleleri sirasinda yasanan 6limlerle glindeme gelen
ICE'nin faaliyetlerine bitge ayrilimasini 6ngéren dlizenlemeyi kabul etmeyecegini agikladi. Trump’in bu konuda geri adim atmamasi
durumunda, hukimetin fonlanmasi icin gereken tasari kabul ediimeyecek ve ABD'de yeniden kapanma riski olugacak. Tahmin
piyasalarinda yeniden kapanma ihtimali %75'in tzerine gikti.

Carsamba aksami Fed'in politika karari yakindan izlenecektir. Ug ardisik faiz indiriminin ardindan, Fed yetkililerinin para politikasini
degistirmeden birakmalari beklenmektedir. Ancak Trump, daha fazla gevseme yonindeki gagrilarini strdirmektedir. Halihazirda
piyasalarda 2026 yil sonu igin faiz orani beklentisi %3,4, 2027 yil sonu igin ise %3,1 seviyesindedir. Bloomberg'in son aylik anketine
gore ekonomistler, Fed'in faiz indirimlerine Haziran ayina kadar baslamayacagini 6ngormektedir. Gegen ay yapilan ankette ise ilk
faiz indiriminin Mart ayinda gergeklesecedi tahmin edilmisti. Enflasyonist baskilarin stirmesi ve isglci piyasasinda istikrar
sinyallerinin korunmasi, bu beklentilerin ileriye 6telenmesine neden olmustur.

Bu hafta bilanco sezonu bu aksam ANHYT, yarin ANSGR ve Cuma guni ARCLK ile devam edecektir. Bankalarda bilango sezonu
ise 2 Subat haftasinda baslayacak olup, sirasiyla AKBNK, GARAN, YKBNK ve ISCTR finansal sonuclarini agiklayacaktir.
Oniimiizdeki dénemde bilango beklentilerinin, agiklanan sonuglarin ve 2026 yilina iliskin éngériilerin hisse degerlemeleri iizerinde
belirleyici olmasini bekliyoruz.

Yakin dénemde makroekonomik glindemin odaginda, 3 Subat'ta agiklanacak Ocak ayi enflasyon verisi yer almaktadir. Henliz
konsensUs tahminleri agiklanmamis olmakla birlikte, yaklasik %4 seviyesinde bir beklenti olusmustur. TCMB’nin son anketinde
enflasyon beklentisi %3,76 olarak gerceklesmistir. Gegtigimiz hafta yurt disi sunumlarda TCMB Bagkani Karahan'in verdigi mesajlar
ve son PPK toplantisinda beklentilerin altinda kalan faiz indirimi, Ocak ayi enflasyonunun yiksek gergeklesebilecegine isaret
etmektedir. Bununla birlikte, enflasyon sepetinde yapilacak degisiklik nedeniyle tahminlerin gerceklesmeyi ne dlgiide yansitacagi
yakindan izlenecektir.

Ocak 2024'te yapilan %49'luk asgari licret artiginin ardindan aylik enflasyon %6,70 olurken, Ocak 2025'teki %30’luk artis sonrasinda
enflasyon %5,03 olarak gergeklesmistir. Bu yil asgari (icret artis orani ise %27 olarak belirlenmistir.

TCMB’nin Ocak ayi Sektdrel Enflasyon Beklentileri Anketi'ne gére, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi piyasa katilimcilari igin
bir dnceki aya gore 1,15 puan azalarak %22,20'ye, reel sektor igin 1,90 puan azalarak %32,90'a gerilerken, hanehalki igin 1,18 puan
artarak %52,08’e yukselmistir. Hanehalkinin %74’G 6niimizdeki 12 ayda enflasyonun diismesini beklemezken, reel sektorin girdi
maliyetlerini yansitan ve fiyatlama davranislari agisindan 6ncti kabul edilen enflasyon beklentisinin halen mevcut enflasyonun
lizerinde olmasi dikkat gekmektedir.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 gindi %1,42 yikselis ile 13.177 puandan tamamladi.

DESTEK 12.851 12.682 12.575 12.375 12.300 12.200 12.065

DIRENG 13.215 13.343 13.634 14.005 14.930

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG

GUBRF 467,00 441,25 469,50

EREGL 27,60 26,74 27,90 - 28,56 — 29,02 - 29,48
MAVI 4784 46,16 48,70 -52,50

CIMSA 48,50 47,30 49,30 - 49,56

SASA 2,50 2,47 -245- 2,44 2,52-2,53-2,66-2,73-2,81
OBAMS 9,06 8,97 9,21-9,38-9,68 - 9,81
AKSA 10,78 10,42 11,00 - 11,06 - 11,22
MIATK 38,08 37,57 38,74 — 39,04 — 39,60
SISE 4092 40,32 42,12-43,18

BOSSA 6,86 6,80 6,96 - 7,02

KAREL 9,18 9,11 9,24-928-931-9,35
KARSN 10,16 10,06 10,20 -10,34 - 10,40

TMSN 108,40 107,71 109,90 - 113,50 — 117,50

ULUUN 7,25 7,08 7,36-753-7,63-7,81

Model Portfoy Teknik Gostergeler

BEREEEEE
26-01-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
AKBNK 79,65 75,81 76,80 68,60 80,45 80,45 108,00 36%

BIMAS 633,00 611,77 610,50 526,50 639,50 655,50 840,00 33%
GARAN 150,80 147,59 144,40 137,70 152,90 152,90 207,00 37%
KCHOL 198,90 190,59 190,10 165,70 199,50 199,50 280,00 41%
MGROS 634,50 606,90 615,00 509,50 636,00 655,00 830,00 31%
PGSUS 201,10 201,35 197,80 191,60 205,60 215,90 285,00 42%
SAHOL 98,70 93,66 92,75 82,40 98,70 98,70 150,00 52%
THYAO 299,25 291,04 290,00 262,75 304,25 304,25 400,00 34%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanig seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli
potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir. 66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir.
Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa vadede kritik bir direng bélgesine yaklagildigini gésterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

26-01-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
79,65 7581 76,80 68,60 8045 8045
AEFES 1847 17,11 16,64 15,33 18,22 18,22
ASELS 32325 202,16 287,50 22030 339,25 339,25
ASTOR 162,90 144,22 138,60 114,00 168,50 168,50
BIMAS 633,00 611,77 610,50 526,50 639,50 655,50
DSTKF 700,00 659,26 644,00 52850 717,00 968,00
EKGYO 2374 2218 22,04 20,02 2374 23,74
ENKAI 84,05 81,42 80,05 76,55 84,50 85,00
EREGL 2760 2574 25,60 23,46 2768 2948
FROTO 107,80 101,85 100,90 90,75 108,10 108,10
GARAN 150,80 147,59 144,40 137,70 152,90 152,90
GUBRF 467,00 304,02 37875 341,50 469,50 469,50
ISCTR 15,29 14,59 14,32 1338 1543 1543
KRDMD 29,60 28,08 28,18 25,12 2966 29,70
KCHOL 198,90 190,59 190,10 165,70 199,50 199,50
MGROS 634,50 606,90 615,00 509,50 636,00 655,00
PGSUS 201,10 201,36 197,80 191,60 205,60 21590
PETKM 18,20 17.23 17,04 16,13 18,20 18,20
SAHOL 98,70 9366 9,75 82,40 9870 98,70
SASA 250 248 2,33 2,29 2552 3,30
SISE 4092 3951 38,42 37,84 4098 4318
TAVHL 33250 321,03 31375 290,00 333,75 333,75
TOASO 30425 28366 278,00 245,00 306,50 306,50
TUPRS 227,00 214,08 217,00 183,10 230,60 230,60
TRALT 53,90 4760 4804 39,18 54,00 54,00
THYAO 29925 291,04 290,00 262,75 304,25 304,25
TTKOM 65,80 6137 61,05 55,20 6590 65,90
TCELL 114,80 104,48 103,00 92,55 115,30 11,30
ULKER 130,90 124,82 123,40 106,30 135,80 137,00
YKBNK 38,22 37,59 36,94 34,80 3890 38,92
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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