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BIST100 endeksinin giine yatay-hafif pozitif bir baglangi¢ yapmasini bekliyoruz. SPK’nin tasfiyedeki fonlarla ilgili attigi rahatlatici
adimlar ve endeks degisiklikleri, bazi hisselerdeki volatilitenin genel piyasa tizerindeki etkisini simirhyor. Ekim vadeli BIST30 kontrat
aksam seansini 18 puan yukarida tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari saticili seyrederken, ABD vadeli endekslerinde ise hafif yiikselig
goriiliiyor.

BIST100 endeksinde 12.087 ve 11.926 destek, 11.726 ve 11.498 bosluk seviyeleri olarak 6ne ¢ikiyor. Tepki ylkselislerinde ise 12.363 diinkii en
ylksek seviye, 12.592 bosluk, 12.750 direng ve 12.899 bosluk seviyelerini direng olarak takip ediyoruz.

ABD’de 10 yillik tahvil faizi diin %5,34 ile 2002'den bu yana en yiiksek seviyeyi gordii. Ancak giinln ilerleyen bolimiinde tahvil faizlerinin bir
miktar gerilemesi borsalara olumlu yansidi. Bu sabah ABD vadeli endeksleri de hafif alicil islem gdriiyor. Bugiin Eylil ayi tarim digi istihdam verisi
(beklenti: 90 bin; Adustos: 162 bin) ve ayni seviyede kalmasi beklenen Eyliil ayi igsizlik orani (Agustos: %4,1) takip edilecek.

Yurt iginde ise Fon Koordinasyon Kurulu bugtin ikinci toplantisini gergeklestirecek. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, toplantida ilave
tedbirlerin degerlendirilebilecegini belirtti.

Eyliil ayinda Istanbul’da perakende fiyat hareketlerinin géstergesi olan iTO istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi aylik bazda %2,11 artti. Cesitli anketlere
gore ekonomistlerin Eyliil ayi enflasyon tahminlerinin medyani aylik yaklasik %2,2 artis yoniinde. Bu durumda yillik enflasyonun yaklasik %30,2-
30,3 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Tahminler %1,90 ile %2,60 arasinda degisiyor. TUIK, Eyliil ayi enflasyon verilerini 5 Ekim Pazartesi
glnu saat 10.00'da agiklayacak.

Cesitli anketlere gére, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29,5, 2027 sonu enflasyon tahmini %23,5 seviyesinde. Yil sonu dolar kuru tahmini ise
51,80, 2027 sonu tahmini ise 61,60 seviyesinde bulunuyor.

Bu tahminlere gore 2026 yilinda dolar kurundaki yaklasik %21’lik artisin, %29-30 civarindaki enflasyonun altinda kalmasi bekleniyor. Benzer
sekilde, 2027 yilinda yaklasik %19'luk kur artisinin da %23-24 civarindaki enflasyonun altinda kalmasi bekleniyor. 2022-2025 arasindaki dort yil
boyunca her sene kur artisi enflasyonun gerisinde kaldi. Bu ddnemde yillik ortalama enflasyon yaklasik %50 seviyesinde gerceklesirken, dolar/TL
kurundaki artis yaklasik %32 seviyesinde gerceklesti.

Konsenstus beklentileri, 22 Ekim ve 10 Aralik tarihlerindeki PPK toplantilarinda TCMB'’nin 100°er baz puan faiz indirimi yapacagi ve yil sonunda
politika faizinin %35 seviyesine gerileyecegi yoninde. Ancak piyasa fiyatlamalari, Ekim toplantisinda faizin sabit tutulacagina, Aralik toplantisinda
ise 75 baz puanlik bir indirim yapilacagina isaret ediyor. Bununla birlikte, TCMB’nin 22 Ekim ve 10 Aralik tarihlerindeki faiz kararlarinda kiiresel
ekonomik gelismelerin, eneriji fiyatlarinin ve 6zellikle ECB ile Fed'in para politikasi kararlarinin etkili olabilecegini diistintiyoruz.

BDDK'nin haftalik verilerine gore, 25 Eyliil'de sona eren haftada toplam krediler haftalik bazda %0,6 artti. TL krediler haftalik %0,6 artarken, dolar
cinsi YP krediler yatay seyretti. TL kredilerinin 13 haftalik hareketli ortalama yillik blylme orani %22,6'ye geriledi. TL kredilerdeki trend blyiime,
kamu bankalarinda (%28,4 yillik) 6zel bankalara (%17,7 yillk) gore daha ylksek gerceklesti. Tiiketici kredilerinin trend bliylimesi %16,9'dan
%14,3'e dliserken, ticari kredilerin trend biiylimesi %23,3'ten %21,4'e geriledi. TL mevduat haftalik %0,6 artarken, dolar cinsi YP mevduat haftalik
bazda %0,3 azaldi. TL kredi/mevduat orani %90,0 seviyesinde sabit kaldi. TL mevduat toplam mevduatlarin %61,5'ini olusturdu. Toplam takipteki
krediler haftalik bazda %1,3 artarak 888 milyar TL'ye ulasti. Takipteki kredi orani %3,03 ile tarihi ortalamalarin biraz Gzerinde gerceklesti. Sektorin
net yabanci para pozisyonu, %0,2 kisa pozisyon olarak gergeklesti. Bu oran, %5 kisa/uzun pozisyon yasal esiginin altindadir. Yerli 6zel mevduat
bankalari hari¢ tim banka gruplari uzun pozisyon tutmaya devam etti. Yerel 6zel mevduat bankalar 6z sermayelerinin %4,3'U oraninda kisa
pozisyon tutuyor.

PGSUS, gerekli tlim yasal onaylarin alinmasinin ardindan Czech Airlines ve Smartwings Grubu’nu satin alma stirecini tamamladigini duyurdu.
Nihai alim bedeli 142,3 milyon euro olarak belirlendi. Bu satin almayla birlikte Pegasus’un 160'in (izerindeki destinasyonlarina Smartwings
Grubu'nun 80 destinasyonluk agi da ekleniyor. Toplam ortak filo 175 ugagin {izerine gikacak. Oniimiizdeki siiregte teslim alinacak 140 ugaklik
kesin siparisle Pegasus’un uzun vadeli biyime planlari desteklenecek. Smartwings operasyonlarina kendi markasiyla devam edecek.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %2,53 yiikselis ile 12.249 puandan tamamladi.

DESTEK 11.926 11.726 11.498 1.7

DIRENG 12.592 12.750 12.899 12.996

KAPANIS DESTEK DIRENG

33,92 33,72-32,94 - 32,70 34,48 - 34,78 - 35,04
101,90 100,65 104,40 - 106,20

370,00 360,00 374,50 - 383,75 - 386,00
108,70 106,78 109,90 - 111,70 - 112,10 - 114,50
431,50 423,50 434,00 - 437,00 — 440,00

Model Portfoy Teknik Gostergeler

I
01-10-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
El - 7052 65,85 62,80 7185 7885 6/G .
EEll oo 42180 408,00 390,00 430,50 44325 475,00 16%
EENl 20,19 18,37 18,37 20,34 22,86 28,00 49%
Ell > 129,86 12250 117,80 131,40 140,60 G/G .
Er oo 216,57 206,70 200,50 219,60 232,50 285,00 36%
[veros  [ERIN 524,19 499,00 483,50 535,00 671,50 850,00 70%
Ell o 8924 84,10 82,30 89,50 99,10 150,00 74%
EllE - 1057 9,62 9,62 1057 12,22 6/G .
(va0 PR 290,52 282,50 25825 29425 355,50 400,00 40%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirnldiginda kisa

vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
_ 01-10-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek
1781 18.74 1758 1758 18.94 2252
6755 7113 65.85 62.80 71.85 78.85
370.00 376.11 334.25 334.25 37450 #2.75
209.60 265.63 172.10 172.10 266.00 357.75
408.00 420,37 408.00 390.00 430.50 443.25
19.03 19.68 18.31 17.82 19.81 2248
8265 86.76 81.85 79.25 87.65 95.35
36.62 3763 35.90 3444 38.44 45.10
7545 7803 73.10 7205 7815 8555
126.20 130.85 12250 117.80 13140 140.60
41475 458.35 400.25 379.00 46175 525.50
1251 13.24 1218 12.03 1336 1511
209.90 21773 206.70 200.50 219.60 232,50
43.00 45.06 42,84 39.60 47.80 48.44
500.00 526.34 499.00 483,50 535.00 671.00
19.25 2175 1844 1844 22.16 26.80
140,50 148.66 136.00 136.00 147.60 179.10
86.10 90.77 84.10 82.30 89.50 99.10
192 2.36 1.75 175 2.17 3.06
3734 40,56 36.68 36.68 39.72 4828
262.00 268.55 25750 241,63 277.00 291.11
97.70 99.29 95.15 92.25 10090 112.40
286.50 292.15 282,50 258.25 294.25 355.50
265.25 280.72 259.25 257.00 29150 309.75
4342 49.85 42,84 42,84 50.00 57.45
127.30 135.82 123.70 121.90 141.40 150.10
5245 5367 51.25 49.36 55.25 62.00
387.00 395.73 366.50 366.50 407.69 416.78
3392 34.10 32.10 3050 3454 38.08
34.82 35.83 33.60 3122 36.48 4110

yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr

Facebook ICBC Yatirim Twitter (X) icbcyatirim Instagram icbcyatirim LinkedIn ICBC Yatirim

ICBC Yatirim


mailto:yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr
https://www.facebook.com/ICBCYatirim/
https://twitter.com/icbcyatirim
https://www.instagram.com/icbcyatirim/
https://tr.linkedin.com/company/icbc-yatirim-menkul-degerler-a-s-ik/

GUNLUK BULTEN 02.10.2026

Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatirim”) tarafindan yalnizca ICBC Yatirim miisterileri icin hazirlanmistir. igerdigi bilgilerin
guvenilir olduguna inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamligi
konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gérusler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte
yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gértsler ICBC Yatirim’in kurumsal gériistini yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde
bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da
projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine
katilim icin teklif veya teklif cagrisi niteligi tagimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tlim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve
yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin fiyatlari ve erisilebilirligi dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir
ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktdrler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirimeinin yerel para
biriminden farkli bir para biriminden islem goriiyorsa, doviz kurlarindaki degisim yatirim {izerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans,
gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gorts ve tahminler, yatinm danismanhigi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya
da bagl oldugu kurumlar, istirakleri, bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan,
dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan veya 6rnek teskil eden zararlardan, kar kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak (izere, higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayli zararlardan higbir
sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina
gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim sorumlu tutulamaz.

Bu aragtirma raporunun icerigi, ICBC Yatinm’in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da ¢ogaltilamaz.
ICBC Yatirim, bu kapsamda (igiincii taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiman (“Dokiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir
finansal aracin alimi ya da satimi igin bir teklif ya da teklif cagrisi tegkil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir
tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden
dagitilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, gérls, tahmin ve 6ngériler, ICBC Yatirim tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya
bu kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti
verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir tigiinci tarafa kargi higbir sorumluluk, yikimlulik veya
tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirnim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve iglemler iginde bulunabilir. Bu
dogrultuda, ICBC Yatirim, dokimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ ¢ercevesinde, araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel
goéruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica
burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet géstermektedir.
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