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BIST100 endeksinin giine pozitif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati aksam seansinda %-0,12
ile %0,27 araliginda hareket etti.

BIST100 endeksinde 10.848-10.816 ve 10.608 (bosluk) seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde yatay seyrin
sonlanmasi igin 11.158 direnci dnemini koruyor.

Bu haftaki yurtici glindemde bugtin sanayi dretimi, Sali giinii perakende satilar, Carsamba glin( cari denge ve Cuma glinii TCMB'nin
aylik Piyasa Katilimcilari Anketi 6ne ¢ikiyor. Agustos ayinda sanayi uretimi aylik %0,4, yillik %7,1 artti. Sali ginG ayrica Fitch'in
“Turkey: Sovereign and Banking Sector Perspectives” baslikli semineri dlizenlenecek.

Mali Eylem Gorev Gucu (FATF), gecen yil gri listeden gikan Turkiye'ye yonelik besinci dederlendirmesini gergeklestirecek.
Degerlendirmede Tlrkiye'nin kara para aklama ve terér finansmanini 6nleme alaninda attigi adimlar ele alinacak.

ABD Senatosu, hikimetin kapanmasini sona erdirecek yasa tasarisi i¢in prosedlr oylamasini kabul etti. Paket, Temsilciler
Meclisi'nden gegtikten sonra Trump’in onayina sunulacak.

Cin Ticaret Bakanhgi, 9 Ekim'de agiklanan dnlemlerin uygulanmasinin 10 Kasim 2026'ya kadar ertelendigini duyurdu. Ayrica, nadir
toprak elementlerinin ihracatina yonelik kontrol tedbirlerinin 10 Kasim’dan itibaren bir yil sreyle ertelenecegini agikladi.

3C25 bilango sezonu bugiin sona erecek. Sonuglarini agiklayacak sirketler arasinda BIMAS ve DOAS da yer aliyor.

TCMB’nin son enflasyon raporunda, 2025 yil sonu tahmin araligi %25-29'dan %31-33'e ylkseltildi; yil sonu tahmini %32 oldu (6nceki
%2T). 2026 tahmin araligi %13-19 seviyesinde sabit kaldi. Ekim ayinda yillik enflasyon %32,87 oldu.

Yurtici siyasi ortamin gorece sakin seyretmesi durumunda TCMB'nin faiz indirimlerine devam etmesini bekliyoruz. Bir sonraki PPK
toplantisi 11 Aralik’ta yapilacak. Mevcut durumda politika faizi ile gerceklesen enflasyon arasindaki fark 660 baz puanlik risk primi
olusturuyor. Bu primin énimizdeki aylarda azalabilecegini tahmin ediyoruz. 2025 yil sonu igin %32 enflasyon ve %38,5 faizle 650
baz puanlik, 2026 yili icin ise %23 enflasyon ve %27 faizle 400 baz puanlik risk primi dngéruyoruz.

Bununla birlikte, belirleyici unsurun hanehalkinin déviz talebi olacagini distintyoruz. TCMB anketine gére hanehalklari éniimiizdeki
12 ayda enflasyonun %54 seviyesinde olmasini bekliyor. Bu da alim giiglerini korumak amaciyla benzer oranlarda getiri arayisinda
olacaklarini gdsteriyor. Mevduat faizlerinde yasanabilecek dlstsler dévize olan talebi artirabilir. Son haftalarda toplam mevduatlar
icinde doviz hesaplarinin payindaki artis, Tirkiye'nin dezenflasyon slreci agisindan olumsuz bir sinyal olusturuyor.

TCMB verilerine gore, yabanci para mevduat toplami 2024 yil sonunda 188 milyar ABD dolarindan son donemde 238 milyar ABD
dolarina yilkseldi. Raporda bu artista KKM hesaplarindan dévize gegisin etkili oldugu belirtildi. Mart-Adustos doneminde yaklasik
%25 olan donus orani, Eyll ve Ekim aylarinda %80'in tizerine Gikti.

HALKB 3C25'te 8,2 milyar TL net kar agiklad; bu rakam piyasa beklentisinin hafif Gzerinde ve geyreklik bazda %64 artis anlamina
geliyor. Boylece dzkaynak karliligi 6A25'teki %15,1’den 9A25'te %15,4'e ylkseldi. Kredi biyimesi agirlikli olarak déviz kredilerinden
(%11) kaynaklanirken, TL kredi bliylimesi %5,7 ile sektdr ortalamasi olan %9,8'in altinda kaldi. Fonlama tarafinda TL ve ddviz
mevduatlar sinirli artig gosterirken, toptan fonlama ve para piyasasi kaynaklarinin payi artti. TL gekirdek marji, mevduat maliyetindeki
4,2 puanlik dists ve kredi getirilerindeki 4,3 puanlik artis sayesinde %2'den %10'a yiikseldi ve ¢eyrek icin toplamda %12 marj elde
edildi. Ancak TUFE’ye endeksli menkul kiymet geliflerindeki diisiis nedeniyle, TUFE varsayimi %30'da korunmasina ragmen menkul
kiymet faiz gelirlerinde belirgin azalma yasandi ve swap duzeltiimis net faiz marji %3,1'den %2,6'ya geriledi. Takipteki alacak portfoyt
ceyreklik %24 artarak, takipteki kredi oranini %2,8'den %3,2'ye yiikseltti. Tiketici, kredi karti ve KOBI segmentleri bu artita etkili
oldu. Karsilik orani %54’ten %62’ye ¢ikarken, net risk maliyeti Haziran 2025'teki 74 baz puandan Eylil'de 116 baz puana yukseldi.

PGSUS 3G25'te 227 milyon Euro net kar agikladi (beklenti: 190 milyon Euro), yillik bazda %25 diistise isaret etti. Yolcu sayisi %16,
kapasite %17 artarken, gelir artisi %1’de kaldi; bunun nedeni birim gelirlerin yillik %14 gerilemesiydi. Birim giderler %4 azaldi; bunda
yakit (-%12) ve personel (-%13) giderleri etkili oldu. Sonug olarak, FAVOK marji 470 baz puan daralarak %35,9 seviyesine geriledi
(beklenti: %34,1). Yonetim, 2025 yili igin kaapsite blylimesini %14-16, birim gelir distsini %6-8, birim gider disusini %1-3 ve
FAVOK marjini yaklagik %26 olarak dngériiyor.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giinii %1,34 dlsus ile 10.925 puandan tamamladi.

DESTEK 10.816 10.608 10.408 10.053

DIRENG 11.158 11.259 11.377 11.470 11.540 11.605

KAPANIS DESTEK DIRENG

55,80 54,50 - 54,00 - 53,35 - 52,60 56,70- 58,65 - 61,90
21,98 21,20 22,26 - 22,63 - 22,80
499,00 478,25 - 474,00 504,00 - 519,00 - 535,00 - 539,00

7,02 6,94 714-725-729-7,39
13,20 12,62 13,40 - 13,68 - 14,04

Model Portfoy Teknik Gostergeler

A
07-11-2025 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
ESll oo 59,39 59,80 53,05 63,10 71,05 100,00 64%
EEllE o 544,67 523,00 518,50 562,50 587,00 730,00 31%
ENl 51,74 5140 4544 56,05 56,05 85,00 55%
Ell - 130,21 131,50 115,40 138,90 153,50 200,00 50%
EEl 167,42 168,90 146,00 177,30 190,50 270,00 57%
[veros  [IREEI 456,90 452,50 421,25 504,00 550,00 750,00 50%
ESl 209,87 210,00 200,90 215,90 274,50 375,00 7%
Ell 80,06 7920 7410 83,60 99,95 150,00 88%
B2 = 292,88 287,25 28375 298,25 342,72 430,00 49%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirnldiginda kisa

vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
07-11-2025 Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 60,90 59,39 59,80 53,05 63,10 71,05

AEFES 14,43 14,42 14,28 13,37 15,09 18,13
ASELS 185,10 201,10 184,70 184,70 206,00 223,30
ASTOR 97,10 96,83 96,10 88,20 102,50 121,60
BIMAS 556,00 544,67 523,00 518,50 562,50 587,00
DSTKF 723,50 611,48 640,50 431,00 797,50 929,00
EKGYO 19,94 19,80 19,71 17,80 21,26 21,98
ENKAI 77,90 75,20 75,10 67,80 78,60 78,60
EREGL 26,12 27,34 26,04 25,84 29,48 32,70
FROTO 97,10 97,35 94,90 89,70 101,80 118,30
GARAN 133,50 130,21 131,50 115,40 138,90 153,50
GUBRF 302,00 298,52 285,75 261,75 321,25 321,25
ISCTR 12,88 12,54 12,74 1,11 13,33 15,51
KRDMD 25,94 27,10 25,84 23,72 29,00 31,58
KCHOL 171,80 167,42 168,90 146,00 177,30 190,50
KOZAL 28,40 26,17 26,50 23,62 28,74 28,74
MGROS 499,00 456,90 452,50 421,25 504,00 550,00
PGSUS 211,50 209,87 210,00 200,90 215,90 274,50
PETKM 17,05 1747 16,94 16,72 18,00 22,10
SAHOL 79,70 80,06 79,20 74,10 83,60 99,95
SASA 2,93 3,06 2,91 2,91 3,19 5,66
SISE 36,00 35,81 35,68 32,44 37,88 44,20
TAVHL 268,25 257,05 264,75 217,60 274,50 274,50
TOASO 230,00 255,56 229,30 229,30 272,25 285,25
TUPRS 198,00 190,32 187,70 170,80 201,00 201,00
THYAO 289,50 292,88 287,25 283,75 298,25 342,72
TTKOM 55,80 52,03 49,34 47,48 56,70 61,90
TCELL 96,90 98,22 96,05 90,00 103,40 104,40
ULKER 114,60 107,52 107,50 96,50 115,60 123,40
YKBNK 33,54 32,1 33,02 27,14 34,60 36,20

yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr

Facebook ICBC Yatirim Twitter (X) icbcyatirim Instagram icbcyatirim LinkedIn ICBC Yatirim

ICBC Yatirim


mailto:yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr
https://www.facebook.com/ICBCYatirim/
https://twitter.com/icbcyatirim
https://www.instagram.com/icbcyatirim/
https://tr.linkedin.com/company/icbc-yatirim-menkul-degerler-a-s-ik/

GUNLUK BULTEN 10.11.2025

Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e-posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.

ICBC Yatirim



