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BIST100 endeksinin giine yatay bir agiligla baglamasini bekliyoruz. $ubat vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,25
ile %0,06 araliginda iglem gordii.

BIST100 endeksinde 12.980 seviyesi destek olarak izlenirken, 12.886-12.851 arali§i bosluk (gap) seviyesi olup alim yéniinde takip
edilebilir. 12.682-12.575 band (stop-loss noktasi olarak dederlendirilebilir) ve 12.375-12.300 araligi sonraki destek seviyeleri olarak
one cikmaktadir. 12.200 seviyesi 6nemli bir bosluk (gap) bdlgesi olmaya devam etmektedir. Yukari yonli hareketlerde ise 13.262
seviyesi yeni zirve sonrasi olusan ikinci tepe (13.159-13.223) ile birlikte; 13.349 ve 13.640 seviyeleri (dolar bazinda 307-314 araligina
karsilik gelmekte olup, bu seviyelerin kar realizasyonu agisindan degerlendirilebilecedi gorisimiizii koruyoruz) direng olarak
izlenecekir.

Genel olarak piyasalar, gegen haftaki jeopolitik huzursuzluktaki keskin artisin geride kalmasiyla birlikte olumlu bir ivme kazanmaya
devam etmektedir. Bununla birlikte, son donemde yasanan bazi gelismeler (Gronland, Fed Bagkani Powell hakkindaki sorusturma
vb.) hizli sekilde yatismis gorinse de, dolarin kiiresel rakiplerine karsi deger kaybi belirgin bigimde stirmektedir. Bu gergevede riskli
varliklar ylkselmeye devam ederken, dolar Uzerindeki asag! yonlu baski altini zirvelerde tutmaktadir. Kasim bagindan bu yana altin
dolar bazinda %31 yUkselirken, ayni ddnemde daha spekiilatif olan gimus %138 artis gostermistir.

Bu aksam Fed'in faiz karari izlenecektir. Ug ardisik faiz indiriminin ardindan piyasa, yalnizca giivercin kanattaki Stephen Miran'in
faiz indirimi ydniinde oy kullanacagi ve Fed'in faizleri sabit birakacagi goristndedir. Ancak Trump, daha fazla gevseme yonindeki
¢agrilarini strdiirmektedir. Halihazirda piyasalarda 2026 yil sonu igin faiz beklentisi %3,4, 2027 yil sonu igin ise %3,1 seviyesindedir.
Bloomberg'in son aylik anketine gore ekonomistler, Fed'in faiz indirimlerine Haziran ayina kadar baslamayacagini 6ngérmektedir.
Enflasyonist baskilarin sirmesi ve isgticu piyasasinda istikrar sinyallerinin korunmasi bu beklentilerin 6telenmesine neden olmustur.

Persembe giinii yurtiginde Issizlik Orani (Kasim: %8,6) ve Para Politikasi Toplanti Ozeti, ABD'de ise Fabrika Siparisleri izlenecektir.
Cuma guni yurtiginde Ticaret A¢idi ile birlikte, ABD’'de hlikiimetin kapanmasi nedeniyle ertelenen ve aylik %0,2, yillik %2,9 artis
beklenen Uretici Fiyat Endeksi verisi agiklanacaktir. Pazar giinii ise OPEC toplantisi gerceklestirilecektir.

Bilango sezonu bu aksam ANSGR ve Cuma giinii ARCLK ile devam edecektir. Oniimiizdeki dénemde bilango beklentileri, agiklanan
sonuglar ve 2026 yilina yonelik 6ngorlerin hisse degerlemeleri zerinde belirleyici olmasini bekliyoruz.

Bankalarda bilango sezonu 2 Subat haftasinda baglayacak olup sirasiyla AKBNK, GARAN, YKBNK ve ISCTR finansal sonuglarini
acliklayacaktir. Takip ettigimiz bankalarin toplam net karinin 4C25'te geyreklik bazda %5, yillik bazda %48 artacagini tahmin ediyoruz.
VakifBank, Akbank ve Is Bankasrnin geyreklik bazda net kar artigi saglayacagini déngériiyoruz. Garanti Bankasi'nin ise ¢eyreklik
bazda daralmaya ragmen 4C25'te nominal olarak en yiiksek net kéri agiklamaya devam edecegini diistinliyoruz. Yapi Kredi'nin en
yuksek vergi gideri artigini agiklamasini bekliyoruz. Arastirma kapsamimizdaki bankalar i¢in swapa gére duzeltilmis net faiz marjinin
ortalama 90 baz puan artis gdsterecegini 6ngériyoruz. Bu varsayimlar altinda geyreklik bazda ortalama %5 net kér blyimesi ve
yaklasik %22 dzkaynak karliigi bekliyoruz. Akbank, is Bankasi ve VakifBank'in net kar biiyiimesinde éne gikacagini tahmin ediyoruz.

Yakin dénemde makroekonomik giindemin ana maddesini 3 Subat'ta agiklanacak Ocak ayi enflasyon verisi olugturacaktir. ilk anket
sonuglarina gore konsensus aylik enflasyonun %4,1 artmasini beklemekte olup, bu durum yillik enflasyonu Kasim 2021°den bu yana
ilk kez %30’un altina indirecektir. Ancak TCMB Baskani Karahan'in son mesajlari ve son PPK toplantisinda beklentilerin altinda
kalan faiz indirimi, Ocak ay1 enflasyonunun yiksek gergeklesebilecegdine isaret etmektedir.

Ocak 2024'te %49'luk asgari Ucret artigi sonrasi aylik enflasyon %6,70 olurken, Ocak 2025'teki %30'luk artis sonrasi enflasyon
%5,03 olarak gergeklesmistir. Bu yil asgari Ucret artisi %27 olarak belirlenmistir. Asgari tcrete yapilan artis énemli bir gdsterge
olmakla birlikte, enflasyon sepetinde yapilacak degisiklik nedeniyle tahminlerin gerceklesmeleri ne élglide yansitacagi yakindan
izlenecekir.

SAHOL, %39,72 oraninda paya sahip oldugu AKCNS igin net borg diizeltmelerine tabi olacak sekilde toplam sirket degeri 1,1 milyar
dolar olan baglayici bir teklif aldigini agiklamistir. AKCNS’nin 9 aylik net borcuna gére dlnku firma degeri yaklasik 825 milyon dolar
seviyesindedir. 9 aylik finansallara gére SAHOL'lin solo net nakdi 289 milyon dolar olup, AKCNS’nin SAHOL net aktif degerine katkisi
hesaplamalarimiza gére %3,0 seviyesindedir.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giini %0,53 disus ile 13.106 puandan tamamladi.

DESTEK 12.851 12.682 12.575 12.375 12.300 12.200 12.065
DIRENG 13.262 13.349 13.640 14.011 14.936

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG

GUBRF 482,00 463,50 485,50

CIMSA 49,08 48,92 - 48,22 49,58 - 52,20 - 52,50 - 53,20
TUPRS 227,20 225,60 228,30 — 229,30 - 230,60 - 231,10 - 231,70
SAHOL 100,70 99,65 - 98,85 101,20 - 101,70 — 106,00

TOASO 311,75 307,75 - 304,25 313,75 - 315,00 - 320,00

BIGCH 49,12 48,59 50,05 - 51,10 - 51,60

HURGZ 5,31 5,28 5,37 -545

Model Portfoy Teknik Gostergeler

NN
27-01-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
El - 7628 76,80 68,60 81,00 81,00 108,00 36%
El o 614,57 610,50 526,50 639,50 655,50 840,00 34%
Ell o 147,65 144,40 137,70 152,90 152,90 207,00 #1%
El o 191,72 190,10 165,70 200,40 200,40 280,00 41%
[veros  [REN 609,46 612,50 500,50 636,00 655,00 830,00 35%
El 201,03 197,20 191,60 205,60 21590 285,00 45%
EEll 94,48 92,75 82,40 101,20 101,20 150,00 49%
B 2 291,80 290,00 262,75 304,25 30425 400,00 36%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonlii

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastinldiginda kisa

vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

27-01-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
79,55 7628 76,80 68,60 81,00 81,00
AEFES 17,90 17,22 16,64 15,33 18,35 18,35
ASELS 310,50 295,38 287,50 221,00 339,25 339,25
ASTOR 161,10 146,49 138,60 114,00 168,50 168,50
BIMAS 625,00 614,57 610,50 526,50 639,50 655,50
DSTKF 730,00 667,07 655,50 52850 754,00 968,00
EKGYO 2350 2234 22,04 20,02 2390 23,90
ENKAI 84,40 8175 80,15 76,55 8525 85,25
EREGL 2744 2594 25,66 23,46 2782 2948
FROTO 109,20 102,70 100,90 90,75 112,00 112,00
GARAN 147,00 147,65 144,40 137,70 152,90 152,90
GUBRF 482,00 402,97 40375 341,50 485,50 485,50
ISCTR 15,04 14,65 1442 13,38 15,43 1543
KRDMD 2946 2825 28,28 25,12 30,16 30,16
KCHOL 198,00 191,72 190,10 165,70 200,40 200,40
MGROS 613,50 609,46 612,50 509,50 636,00 655,00
PGSUS 197,20 201,03 197,20 191,60 205,60 21590
PETKM 17,94 17,31 17,04 16,13 18,22 18.22
SAHOL 100,70 94,48 9,75 82,40 101,20 101,20
SASA 247 247 2,33 2,29 252 3,25
SISE 4062 3962 38,42 37,84 4106 4318
TAVHL 33225 320,46 31375 290,00 334,00 334,00
TOASO 311,75 286,86 278,00 245,00 320,00 320,00
TUPRS 22720 21597 217,00 183,10 230,60 230,60
TRALT 53,60 4827 4804 39,18 54,60 54,60
THYAO 20425 291,80 290,00 262,75 304,25 304,25
TTKOM 64,40 61,76 62,00 55,20 66,15 66,15
TCELL 114,40 105,61 103,80 92,55 115,90 115,90
ULKER 129,50 125,63 123,40 106,30 131,60 137,00
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatirim’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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