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BIST100 endeksinin giine negatif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Giin iginde fon kaynakl satislar nedeniyle volatilitenin yine yiiksek
seyretmesini bekliyoruz. Ekim vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 1 puan yukarida tamamladi. Bu sabah hem Asya borsalari hem de
ABD vadeli endeksleri oldukga negatif seyrediyor.

BIST100 endeksinde 12.433 ve 12.345 (%161,8 Fibonacci geri gekilme seviyesi) destek bdlgesi, 12.200 ise bosluk seviyesi olarak 6ne ¢ikiyor.
12.750 direng, 12.899 bosluk, tepkinin sinirli kaldigi 12.996, 13.250 ve 13.370 (6nceki haftanin yliksegi) seviyelerini sonraki direngler olarak takip
ediyoruz.

ABD Baskani Trump, son yaptigi agiklamada iran’a yaptirimlarin hafifletiimesi ve dondurulmus fonlara erisim imkani teklif edildigine iliskin haberleri
yalanladi. iran Digisleri Bakani Abbas Arakgi ise Katarli arabulucular tizerinden yiriitiilen gériismelerin devam ettigini ve diplomatik gabalara iligkin
temaslarin strdigun belirtti.

Dolayisiyla, Carsamba giinii agiklanacak Agustos ay1 PCE (kisisel tliketim harcamalari) verileri ve Cuma glini agiklanacak Eylil ayi tarim digi
istihdam verileri gibi kritik ABD verileri 5ncesinde faiz cephesinde bir soluklanma umudu zayiflamis gériiniiyor. Onemli piyasa gdstergeleri gok yilli
zirvelere dogru yikselisini stirdurtiyor. ABD'de 10 yillik tahvil faizi diin %5,27 ile 2007’den bu yana en yliksek seviyesini gordi. 30 yillik tahvil
getirisi %5,57 ile 2004’ten bu yana en ylksek seviyesine yaklasti. 5 yillik tahvil getirisi ise %4,95 seviyesinde bulunuyor. Brent petrol ise bu sabah
yaklasik 107 dolar seviyesinde islem gortiyor.

Bu sabah Avustralya Merkez Bankasi, politika faizini 25 baz puan artirarak son 15 yilin en yiksek seviyesi olan %4,60'a ylkseltti. Banka, ylksek
enflasyon baskilarinin devam ettigine dikkat gekerken, gerekmesi halinde daha fazla sikilagtirma yapilabileceginin sinyalini verdi.

Dink{ Kabine toplantisi sonrasi Cumhurbaskani Erdodan bugiin ekonomi kurmaylari ve ilgili kurumlarin yoneticileriyle fon krizini goriisecek.
Odemelerin ne zaman baslayacagi, hangi yatirmei ve/veya fon grubuna hangi sirayla 6deme yapilacagi ve tasfiye siirecinde likidite saglamak
icin kamu tarafindan bir mekanizma olusturulup olusturuimayacagi, fon yatirimcilar agisindan en onemli basliklar olacak. Cumhurbaskani
Erdogan, diin yapti§i agiklamada finansal sistem ve Tirkiye ekonomisi agisindan risk bulunmadigini belirtirken, yatirmcilarin haklarinin
korunacagini ve sorumlulugu bulunanlarin hukuk 6niinde hesap verecegini ifade etti.

Cesitli anketlere gore ekonomistlerin Eylul ay1 i¢in enflasyon tahminlerinin medyani aylik %2,21 artis yontnde. Bu durumda yillik enflasyonun
%30,21 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Tahminler %1,94 ile %2,60 arasinda degisiyor.

Eyliil 2025'te enflasyon %3,23 artmisti. Aylik enflasyonun %2'nin altinda gerceklesmesi durumunda, yillik enflasyon Kasim 2021’den bu yana ilk
kez %30’un altina gerileyebilir. Bunun, 22 Ekim’deki PPK toplantisinda olasi bir faiz indirimi sinyali olarak algilanabilecegini ve ézellikle bankacilik
hisselerine olumlu yansiyabilecegini diisinlyoruz. Eyliil enflasyonu 5 Ekim Pazartesi giini agiklanacak.

Ayni ankete gore, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29,5 seviyesinde kalirken, 2027 sonu enflasyon tahmini %22,9'dan %23,5’e yikseldi. Yl
sonu dolar kuru tahmini 51,80’e, 2027 sonu tahmini ise 61,60’a yikseldi.

Bu tahminlere gbre 2026 yilinda dolar kurundaki yaklasik %21’lik artigin, %29-30 civarindaki enflasyonun altinda kalmasi bekleniyor. Benzer
sekilde, 2027 yilinda yaklasik %19'luk kur artisinin da %23-24 civarindaki enflasyonun altinda kalmasi bekleniyor. 2022-2025 arasindaki dort yil
boyunca her sene kur artigi enflasyonun gerisinde kaldi. Bu dénemde enflasyon yillik ortalama %50 ylkselirken, dolar/TL kurundaki artis %32
seviyesinde gergeklesti.

Bu hafta yurt icinde bugiin Eylll ayi ekonomik gliven endeksi (Agustos: 100,60) verisi takip edilecek. Carsamba glni Adustos ay! issizlik orani
(Temmuz: %8,1) ve Eylil ayi dis ticaret dengesi (Agustos: 5,24 milyar dolar agik) agiklanacak. Persembe giinii ise haftalik déviz rezervleri ve
Eyldl ayr imalat PMI verisi (6nceki: 48,10) izlenecek.

ABD tarafinda bugiin Agustos ayi is imkanlari (JOLTS) verisi (beklenti: 7,2 milyon; Adustos: 7,27 milyon) yayimlanacak. Garsamba gunti Eylil ay
ADP tarim digi istihdam verisi (beklenti: yaklasik 70 bin; Agustos: 38 bin), Agustos ayi gekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi (beklenti:
%0,4; Temmuz: %0,2) ve ayni kalmas| beklenen GSYiH'nin 2. ceyrek verileri (dnceki: %1,5) izlenecek. Persembe giinii haftalik igsizlik bagvurulari
ve Eylul ayr PMI verileri agiklanacak. Cuma glinG ise Eylil ayi tarim digi istihdam verisi (beklenti: 90 bin; Agustos: 162 bin) ve ayni kalmasi
beklenen Eyliil ayi issizlik orani (Agustos: %4,1) takip edilecek. 4 Ekim Pazar giinli ise OPEC+ toplantisi gerceklestirilecek.

Konsensis beklentileri, 22 Ekim ve 10 Aralik tarihlerindeki PPK toplantilarinda TCMB’nin 100°er baz puan faiz indirimi yapacagi ve yil sonunda
politika faizinin %35 seviyesine gerileyecegi yoninde. Ancak piyasa fiyatlamalari, Ekim toplantisinda faizin sabit tutulacagina, Aralik toplantisinda
ise 75 baz puanlik bir indirim yapilacagina isaret ediyor. Bununla birlikte, TCMB’nin 22 Ekim ve 10 Aralik tarihlerindeki faiz kararlarinda kiresel
ekonomik gelismelerin, enerii fiyatlarinin ve 6zellikle ECB ile Fed'in para politikasi kararlarinin etkili olabilecegini diistinliyoruz.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %2,38 dusUs ile 12.593 puandan tamamlad.

DESTEK 12433 12.345 12.200 11.907

DIRENG 12.899 12.996 13.250 13.370

KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 532,00 525,50 535,00 — 543,50 — 549,50
— 107,00 105,10 107,90 - 110,00 - 111,00
_ 33,82 33,28 34,14 - 34,54 - 34,78 - 35,04
_ 426,50 421,00 430,50 - 435,75 - 437,50
— 129,40 128,30 130,20 - 131,40 - 133,54
_ 35,52 35,24 35,80 - 35,96 - 36,46

Model Portfoy Teknik Gostergeler

BEEEEEEE
28-09-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
AKBNK 70,10 71,40 69,30 62,80 74,25 78,85 GIG -
BIMAS 426,50 422,74 418,25 390,00 443,25 443,25 475,00 1%
DOHOL 19,69 20,71 19,53 19,42 20,84 22,86 28,00 42%
GARAN 129,40 131,27 127,20 117,80 135,90 140,60 GIG -
KCHOL 214,00 218,49 211,00 200,50 224,30 232,50 285,00 33%
MGROS 532,00 529,61 519,00 483,50 549,50 700,00 850,00 60%
SAHOL 86,90 90,68 85,80 82,30 92,40 99,10 150,00 73%
TSKB 10,04 10,86 9,89 9,89 11,04 12,30 GIG -
THYAO 287,00 292,23 286,00 258,25 302,75 355,50 400,00 39%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
28-09-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 70,10 71,40 69,30 62,80 74,25 78,85

AEFES 18,06 18,85 18,01 17,67 19,36 22,52
ASELS 367,25 377,97 357,25 347,50 386,00 412,75
ASTOR 235,20 268,54 235,20 235,20 271,25 357,75
BIMAS 426,50 422,74 418,25 390,00 443,25 443,25
DSTKF 1.057,00 1.912,05 1.057,00 1.057,00 1.608,00 3.960,00
EKGYO 18,92 19,67 18,68 17,82 20,18 22,48
ENKAI 85,40 86,99 85,10 79,25 89,35 95,35
EREGL 37,48 37,74 36,62 34,44 39,30 45,10
FROTO 74,95 78,22 74,25 72,05 80,95 86,85
GARAN 129,40 131,27 127,20 117,80 135,90 140,60
GUBRF 442,25 457,41 427,75 379,00 461,75 525,50
ISCTR 12,96 13,33 12,75 12,03 13,78 15,11
KRDMD 47,16 4545 45,02 39,60 47,80 48,44
KCHOL 214,00 218,49 211,00 200,50 224,30 232,50
MGROS 532,00 529,61 519,00 483,50 549,50 700,00
PGSUS 143,70 149,50 141,90 140,50 153,60 181,30
PETKM 20,20 22,00 20,06 19,59 24,10 26,80
SAHOL 86,90 90,68 85,80 82,30 92,40 99,10
SASA 1,88 2,38 1,88 1,88 2,36 3,06
SISE 38,38 40,69 38,00 37,58 40,92 48,28
TAVHL 267,75 270,36 265,50 241,63 284,00 291,11
TOASO 278,75 283,49 277,25 257,00 291,50 337,75
TUPRS 398,25 406,96 389,75 380,00 424,25 424,25
TRALT 46,66 50,24 46,06 45,72 52,40 57,45
THYAO 287,00 292,23 286,00 258,25 302,75 355,50
TTKOM 53,55 54,02 52,95 49,36 55,25 63,20
TCELL 98,35 99,59 97,50 92,25 102,00 112,40
VAKBN 33,82 34,07 32,80 30,50 35,04 38,08
YKBNK 35,52 35,93 35,00 31,22 37,42 41,14
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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