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BIST100 endeksinin bugiin pozitif bir performans gostermesini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati Cuma giinii aksam seansini 28
puan diiglisle tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinda alicili bir goriiniim hakim. ABD vadeli endekslerinde ise Nasdaq yatay, S&P 500
pozitif bolgede islem goriiyor.

BIST100 endeksinde 11.341 seviyesinin iizerinde pozitif gorlinimin devam etmesini bekliyoruz. 11.194 ve 11.023 seviyelerini bosluk (gap)
seviyeleri olarak izliyoruz. Haftanin en yiiksek seviyesi olan 11.617’nin ardindan 11.725-11.806 bandi sonraki direng bélgesi olarak 6ne ¢ikiyor.
Yukari yonlu bosluk (gap) seviyesi olarak ise 12.070'i izliyoruz.

MSCI, endeks revizyonlarini 11 Kasim Carsamba giini aksami agiklayacak. MSCI, 15 Ekim'de Tiirkiye hisse senedi endekslerinde endeks
incelemeleri veya sirket kaynakli kurumsal islemler sonucunda yapilabilecek bazi degisiklikleri ikinci bir duyuruya kadar dondurmustu. MSCI,
Tarkiye'nin gelismekte olan piyasalar statiisiini simdilik korurken, yeterli ilerleme saglanamamasi durumunda 2027 yilinin ortalarina dogru sinir
piyasa statlstine dusurilme olasiligi konusunda da uyarida bulunmustu. Dondurma karari; yabanci dahil edilme faktériiniin (FIF) veya endeksteki
hisse sayisinin artiriimasini, MSCI Tirkiye Yatirim Yapilabilir Piyasa Endeksi'ne (IMI) yeni hisse eklenmesini ve daha buylk 6lgekli endeks
segmentlerine yukari yonli gegisleri kapsiyor. Buna karsilik, asagi yonli endeks degisikliklerinin (6rnegin, bir hissenin endeksten gikariimasi) bu
kisitlamalarin kapsaminda olmadigini degerlendiriyoruz. Yapilacak agiklamada ASTOR ve SAHOL'lin MSCI Global Standart Endeksi'nden
cikarilma ihtimalinin ylksek oldugunu distnlyoruz. TCELL i¢in su asamada bir degisiklik beklememekle birlikte, endeksten cikarilabilecek bir
sonraki aday oldugunu diistiniyoruz. MSCI Global Standart Endeksi’nde Tiirkiye'den 12 hisse bulunuyor. Olasi degisiklikler 1 Aralik itibariyla
gegerli olacak.

TCMB, yilin son Enflasyon Raporu'nu 12 Kasim Persembe giinii yayimlayacak. Ekim ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik bazda %2,58
artarken, yilbasindan bu yana artis %27,52'ye ulasti. Orta Vadeli Program’da (OVP) 2026 yil sonu enflasyon tahmini %28,4 olarak belirlenirken,
TCMB 13 Agustos tarihli Enflasyon Raporu’nda 2026 yil sonu enflasyon tahminini %28 olarak agiklamisti. 2026 yili tahmininde olas! bir revizyonun
piyasalar {izerinde dnemli bir etkisi olacagini diisiinmiyoruz; zira piyasa beklentisi halihazirda %30 civarinda bulunuyor. Ote yandan, son
Enflasyon Raporu’'nda %15 olarak agiklanan 2027 yil sonu enflasyon tahmininin OVP'de yer alan %21’lik hedefe dogru yiikseltilecegini
dustnuyoruz. Son anketlere gore ekonomistlerin 2027 yil sonu enflasyon beklentisi ise %23 seviyesinde bulunuyor.

Cuma giini agiklanacak Eylul ay cari islemler dengesi verisine iliskin Matriks Haber anketinde ekonomistler 2,3 milyar dolar cari fazla bekliyor.
2026 yili cari aglk beklentisi ise 48,6 milyar dolardan 44,3 milyar dolara geriledi.

AGHOL, 9A26°da yillik bazda %2 dusUsle 5,78 milyar TL net kar acikladi. Konsolide gelirler, mesrubat ve perakende segmentlerinin katkisiyla %3
artti. Turkiye'de tiketim dinamikleri baski altinda kalmaya devam ederken, Orta Asya’da mesrubat satis hacimleri bliylimesini srdiirdu. Pakistan,
2(26'da yakaladi§i ivmeyi daha da ileri tagidi. Kazakistan'da bira satis hacimleri de artmaya devam etti. Yurt ici gelirler agirlikli olarak perakende
segmentinin performansindan ve kur hareketlerinin goérece olumlu katkisindan destek buldu. Dider taraftan, Orta Asya’nin katkisiyla bira ve
megrubat segmentlerinde yurt digi satis hacimleri yurt igi hacimleri asarak uluslararasi gelir ve karliliga olumlu katki sagladi. Béylece uluslararasi
satiglarin toplam gelirler igindeki payr %22'ye ylkseldi. Bira segmentindeki zayif hacim performansi, Tirkiye'de artan girdi maliyetleri ve bazi
uluslararasi pazarlarda yiikselen enerji maliyetleri karliligi olumsuz etkiledi. Perakende segmenti FAVOK'ii ise zayiflayan satin alma giici, artan
promosyon faaliyetleri, depo ¢alisanlarinin MGROS bordrosuna gegirilmesi ve turizm sezonunun daha kisa stirmesi nedeniyle baski altinda kald.
Konsolide FAVOK marji 9A26'da yillik bazda 40 baz puan daralarak %10,1’e geriledi. Buna karsin, giclii serbest nakit akisi yaratimi, bilango
y6netimi, riskten korunma araglari ve varlik satislarinin katkisiyla net borg/FAVOK orani 1,0x seviyesine geriledi (9A25: 1,1x).

ULKER, 3C26°da bir dnceki yilin ayni ddnemindeki 1,38 milyar TL net kéra karsilik 546 milyon TL net zarar agikladi (konsenstis: 125 milyon TL
net kér). Gelirler yillik bazda %12 geriledi. Tirkiye'de satis hacmi, okula donis faaliyetleri ve Dubai gikolatasina iliskin baz etkisinin hafiflemesiyle
yillik bazda %2 artti. Bununla birlikte, devam eden yodun promosyon faaliyetleri gelir artisini sinirladi. Ortalama birim fiyat %13 geriledi.
Uluslararasi operasyonlarda ise devam eden bolgesel catismalarin talep Uzerindeki olumsuz etkisiyle satis hacmi %3 daraldi. Bu segmentte
ortalama birim fiyat da %10 dists gdsterdi. Brit kar marji yaklasik 8 puan daralarak %21,3’e geriledi. Zayif talep, enflasyon muhasebesinin
etkisiyle yiikselen maliyet tabani ve jeopolitik gerilimlerin finansal etkileri karliligi olumsuz etkiledi. FAVOK marji Tiirkiye operasyonlarinda 10 puan
daralarak %10,0'a, uluslararasi operasyonlarda ise 9 puan daralarak %4,7’ye geriledi. Konsolide FAVOK marj, bir 8nceki yilin ayni dénemindeki
%17,7 seviyesinden %8,3'e gerilerken konsensiis beklentisiyle uyumlu gerceklesti. FAVOK, gecen yilin ayni dénemine gore 3,45 milyar TL
geriledi. Bu diistis, 2,20 milyar TL daha diisiik gerceklesen kur farki zararlariyla kismen telafi edildi. Net borg/FAVOK orani ise agirlikli olarak
daha diisiik FAVOK ve nakit bakiyesi nedeniyle 2025 yil sonundaki 1,59x seviyesinden 1,76xe yiikseldi.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %1,32 yiikselis ile 11.483 puandan tamamladi.

DESTEK 11.194 11.023 10.843 10.626

DIRENG 11.617 11.725 11.806 12.070

KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 468,75 464,00 - 462,00 483,50 - 493,75 - 499,00
— 144,30 141,30 -138,10 147,70 - 151,10
_ 299,25 295,75 304,75 - 306,75 - 311,00 - 312,50
_ 122,00 115,40 124,40 - 127,50 - 127,90
— 33,06 32,65 33,22 - 33,54 - 34,68
_ 31,06 30,64 31,64 - 32,18 - 32,46

Model Portfoy Teknik Gostergeler

BEEEEEEE
06-11-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
AKBNK 68,65 65,42 60,75 60,40 68,85 76,30 GIG -
BIMAS 371,75 372,01 347,25 347,25 378,75 443,25 475,00 28%
DOHOL 18,02 17,05 15,64 15,64 18,30 22,86 28,00 55%
GARAN 144,30 132,24 124,10 120,80 144,80 144,80 GIG -
KCHOL 206,10 201,32 189,60 188,60 206,60 232,50 285,00 38%
MGROS 468,75 446,63 407,25 407,25 469,50 671,00 850,00 81%
SAHOL 87,30 85,38 80,20 80,20 87,90 98,40 150,00 72%
TSKB 10,31 9,45 8,95 8,16 10,37 11,72 GIG -
THYAO 299,25 270,93 243,20 242,20 304,75 318,25 400,00 34%
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
06-11-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 68,65 65,42 60,75 60,40 68,85 76,30

16,85 16,70 15,35 15,35 16,93 22,09
331,75 341,73 32525 318,50 359,50 #M2,75
161,50 162,74 145,60 139,70 171,00 353,60
37175 372,01 34725 34725 378,75 44325
17,66 17,62 15,74 15,74 18,07 2248
EEll o 7842 76,55 71,05 8235 9165
EN :- 3265 29,16 29,16 32,46 4226
EEl - 68,60 64,50 62,30 7420 84,85
oaran [T 132,24 124,10 120,80 144,80 144,80
B = 307,54 24430 24430 297,50 519,69
ElE - 12,60 11,68 11,64 13,32 1475
EXE - 3898 35,38 35,38 4146 4844
ER o 201,32 189,60 188,60 206,60 232,50
EE < 446,63 407,25 40725 469,50 671,00
EEl 12876 114,60 114,60 142,30 160,00
B 16,33 17,68 1541 15,41 18,09 26,80
EEll 85,38 80,20 80,20 8790 98,40
[sasa | 1,58 161 143 143 1,71 3,06
N 34,24 3479 31,62 31,62 36,30 48,28
B o~ 272,19 245,90 245,90 298,00 298,00
EEE o 229,07 200,60 200,60 244,90 29975
EEE - 100,27 90,40 90,40 112,80 150,10
EEE - 353,07 326,00 326,00 352,00 416,78
EEE = 3741 30,88 30,88 38,66 56,80
[va0 [EEPERE 270,93 24320 242,20 30475 31825
B 4816 4851 4572 4398 50,25 60,85
ENE o 9310 89,30 84,85 94,80 106,60
vaen | 3306 31,44 2840 2840 3330 38,08
vienk [N 35,68 33,86 33,22 3736 38,02
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatirim”) tarafindan yalnizca ICBC Yatirim miisterileri icin hazirlanmistir. igerdigi bilgilerin
guvenilir olduguna inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamligi
konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gortsler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte
yazarin mevcut dederlendirmesini yansitmaktadir. Bu gérisler ICBC Yatirim'in kurumsal gérisiinii yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde
bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da
projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine
katilim icin teklif veya teklif cagrisi niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tlim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve
yatinmcilar kendi yatinm kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araclarin fiyatlari ve erisilebilirligi dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir
ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirimcinin yerel para
biriminden farkli bir para biriminden islem gérlyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans,
gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirim danigsmanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya
da bagli oldugu kurumlar, istirakleri, bagh ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan,
dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan veya 6rnek teskil eden zararlardan, kar kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak (izere, hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayh zararlardan higbir
sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e—posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir viriis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina
gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirim'in dnceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da ¢ogaltilamaz.
ICBC Yatirnim, bu kapsamda (igiinci taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiman (“Dokiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir
finansal aracin alimi ya da satimi igin bir teklif ya da teklif gagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir
tavsiye niteligi tasimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden
dagitilamaz, gogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goriis, tahmin ve 6ngortiler, ICBC Yatirim tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya
bu kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti
verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir (igiincii tarafa kargi higbir sorumluluk, yikimlilik veya
tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iligkili olabilecek gesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu
dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmaniigi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ ¢ercevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica
burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (“*SPK”) denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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