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BIST100 endeksinin giine pozitif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,01
ile %0,21 araliginda iglem gordu.

BIST100 endeksi 11.112-11.074 destek bandina ydnelirken, 11.007 boslugu ve yillik ortalama olan 10.900 seviyesinin (izerinde
tutunuyor. Bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 10.815 destegi gindeme gelebilir. 11.250-11.333 (266 ABD dolari) ilk direng
bandi olup, Adustos ayindan bu yana siiren algalan trendin kirilmasi ve yeni zirve arayisi igin bu bandin (izerinde kapaniglarin énemli
oldugunu disuiniyoruz. Bu senaryoda yeni zirvenin 11.869-12.040 bandinda olusabilecegini dngériyoruz. 11.470-11.540 ise sonraki
direng seviyeleridir.

Bugtin yurt icinde agiklanacak sanayi Uretimi verisi dnemli olacak. Matriks anketine gére yillik sanayi Gretimine iliskin ortalama
beklentiler; takvim etkisinden arindiriimis veride %2,7 artis, arindirilmamis veride ise %2,5 artis yontnde. Eylul ayinda sanayi Uretimi
yillik %2,9 artarken aylik bazda %2,2 gerilemisti.

ABD Merkez Bankasi bugun faiz kararini ve gilincellenmis makroekonomik tahminlerini yayimlayacak. Fed'in biiylime ve issizlik
tahminlerinde yukari (2026 icin sirasiyla %1,8 ve %4,4 ongorillyordu), enflasyon tahminlerinde ise asagi (2026 icin %2,6
ongorltyordu) yonll revizyon yapmasi bekleniyor. 2026 yil sonu faiz orani beklentisi %3,6'dan %3,4’e inerken, 2027 yil sonu faiz
beklentisi %3,1 seviyesinde bulunuyor. Ekonomistlerin %82’si bu aksam Fed'den 25 baz puanlik bir indirim bekliyor.

Bloomberg anketine gore ise 2026 yili i¢in Mart ayindan itibaren iki adet 25 baz puanlik indirim 6ngériliyor. Ekim ayinda Fed,
beklendigi gibi politika faizini 25 baz puan indirerek %3,75-4,00 araligina ¢ekmis ve Aralik itibariyla bilango kuglltmeyi
durdurabilecegini agiklamisti. Powell, ekonominin genel olarak iyi bir goriiniim sergiledigini ancak enflasyona iligkin yukari yonli ve
istihdama iliskin asagi yonll risklerin strdiglnu, Aralik toplantisinda faiz indiriminin kesin bir sonu¢ olmadigini ve kurul Gyeleri
arasinda gorus ayriliklar bulundugunu belirtmisti.

Yarin TCMB'nin faiz karari agiklanacak. Ekonomistlerin medyan beklentisi, politika faizinin 150 baz puan indirilerek %39,5'ten %38'e
gekilmesi yoninde. Ancak ankete katilan 27 kurumun dagilimi oldukga dengeli: dokuz kurum 100, on bir kurum 150, yedi kurum ise
200 baz puanlik indirim bekliyor. Bunun, Kasim enflasyonunun dusik gelmesine ragmen alt kalemlerde karigik sinyaller
olugmasindan kaynaklandigini dustntyoruz.

Politika faizi ile gergeklesen enflasyon arasindaki fark Ekim ayinda 660 baz puan iken, Kasim verisiyle birlikte bu fark 840 baz puana
yukseldi. GorlgtimUiz, 200 baz puanlik bir indirimin risk primini yeniden yaklasik 6,5 puan seviyesine gekebilecedi yoninde. Siyasi
ortamin sakin kalmasi halinde risk priminin énimuzdeki aylarda azalmasini bekliyoruz. 2025 baginda yaklasik 290 baz puan olan
prim, Agustos ayinda 1.100 baz puana kadar yikselmisti. Bu yil sonu igin %31 enflasyon ve %37,5 faiz varsayimiyla yaklasik 650
baz puan; 2026 yili igin ise %23 enflasyon ve %27 faiz varsayimiyla yaklagik 400 baz puan risk primi dngéruyoruz.

Buna ragmen politika faizinin %39,5 seviyesinden 100-200 baz puan indiriminin piyasalarda belirgin bir etki yaratmasini
beklemiyoruz. Son haftalarda faiz indirimi beklentilerinin kisa vadeli bir banka rallisine donlstigind; ancak diger hisselerin bu
harekete eslik etmedigini gézlemledik. XBANK endeksi 14 Kasim'dan bu yana %14,8 yukselirken, ayni ddnemde XUSIN %3,7,
XU100 ise %5,9 artti. 2 ve 10 yillik tahvil faizleri yaklasik 215 baz puan geriledi. Yil bagindan bu yana korudugumuz géristimuz(
yineliyoruz: faiz indirimi beklentilerinin arttigi donemlerde bankacilik hisseleri éne ¢iksa da, mevcut belirsizlik ortaminda alternatif
yatirim araglari, yiiksek degerlemelere sahip borsaya kiyasla daha cazip gériinmeye devam ediyor.

Yilbagindan bu yana altin ABD dolari bazinda %60 ytikselirken, gimis %111 artti ve 61 dolar ile tim zamanlarin rekorunu kirdi.
Ddviz sepeti ise Ocak-Kasim enflasyonuna paralel olarak %28 deger kazand..

Cuma glind yurt icinde ddemeler dengesi agiklanacak. AA Finans anketine gére cari islemler hesabinin Ekim ayinda 574 milyon ABD
dolari fazla vermesi bekleniyor.

2026 yili asgari iicret galismalarinda Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun ilk toplantisi Cuma giinii yapilacak. Agiklanacak oran,
ozellikle Ocak ve Subat aylarini dogrudan etkileyecegi igin kritik Snemde. Ayrica yillik enflasyon beklentilerinin sekillenmesi agisindan
da belirleyici olacaktir. TCMB'nin Kasim ayi anketine gére piyasanin 2026 enflasyon beklentisi %23 seviyesinde bulunuyor.

MAVI, bu aksam bilangosunu agiklayacak. Ugiincii geyrek igin medyan beklentiler, net satiglarin yillik bazda %2 gerileyerek 12.050
milyon TL'ye diisecegi, FAVOK marjinin 70 baz puan artarak %19,8%e yiikselecegi ve net karin %17 daralarak 814 milyon TL
seviyesine inecegi yoniinde olustu.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giini %0,44 yikselis ile 11.238 puandan tamamlad.

DESTEK 10.896 10.815 10.728 10.565 10.440 10.373
DIRENG 11.250 11.326 11470 11.540 11.605 11.869 12.040
HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG
14,33 14,18 - 14,07 14,45 - 14,58 -14,70 - 14,78 -15,05
23,96 23,28-22,70 24,34 - 24,84
117,90 116,70 - 114,80 118,60 - 121,90
526,00 523,50 — 513,00 533,00 — 540,00 — 552,00
86,45 85,90 86,70 - 88,05 — 89,75 - 89,95
38,38 37,98 38,96 — 39,12 — 40,48 - 40,88
546 5,38 549 -559-5,62 - 5,68
56,70 56,45 - 55,95 56,95 57,25 - 57,75
36,54 36,32 36,66 — 36,94 — 37,18 - 37,32
69,30 68,95 69,50 — 69,80 — 70,20 - 71,05
520,00 516,00 525,50 — 528,00
26,02 25,78 26,24 - 26,46 — 26,68

Model Portfoy Teknik Gostergeler

e
09-12-2025 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
ESl 64,65 63,95 56,80 69,80 69,80 100,00 4%
ESl o 536,86 512,00 512,00 559,00 587,00 730,00 39%
El - 53,16 50,55 50,55 53,85 56,35 85,00 59%
ENl <o 138,00 136,60 124,20 14430 153,50 200,00 42%
Ell o 17040 169,00 159,00 176,30 190,50 270,00 56%
EE oo 518,56 501,00 47875 534,50 535,00 750,00 4%
Erl o 202,63 195,00 195,00 207,70 238,60 375,00 85%
El - 8243 82,50 73,90 86,70 96,95 150,00 74%
EZCEE 272,93 267,75 266,50 283,50 332,50 430,00 58%
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BIST30 Teknik Gostergeler

RN
09-12-2025 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
69,30 64,65 63,95 56,80 69,80 69,80
AEFES 15,78 15,62 1547 13,66 16,08 16,70
ASELS 202,00 187,15 183,00 171,28 202,80 22302
ASTOR 102,00 9,15 96,80 89,75 104,50 121,60
BIMAS 526,00 536,86 512,00 512,00 559,00 587,00
DSTKF 557,50 746,21 557,50 557,50 744,00 968,00
EKGYO 20,80 2066 20,58 17,62 2206 22,06
ENKAI 81,55 7865 78,65 72,55 8185 8185
EREGL 2,24 24,00 23,72 23,72 2442 32,70
FROTO 91,35 90,06 89,85 86,99 9380 103,22
GARAN 140,60 138,00 136,60 124,20 144,30 153,50
GUBRF 326,50 318,81 302,25 28850 330,50 342,75
ISCTR 14,33 1348 13,60 11,97 1445 1551
KRDMD 26,02 2534 25,10 23,50 26,68 3088
KCHOL 173,00 17040 169,00 159,00 176,30 190,50
MGROS 520,00 518,56 501,00 47875 534,50 535,00
PGSUS 202,70 202,63 195,00 195,00 207,70 23860
PETKM 1741 17,16 16,98 16,12 17,85 21,50
SAHOL 86,45 8243 82,50 73,90 86,70 96,95
SASA 292 295 287 2,77 3,00 442
SISE #1,70 3760 36,48 34,12 4318 4318
TAVHL 290,00 27748 275,50 251,00 290,50 290,50
TOASO 236,40 232,81 22830 223,90 247,50 285,25
TUPRS 197,50 197,59 194,70 186,90 201,70 200,30
TRALT 4040 3761 35,32 27,36 4290 42,90
THYAO 27150 27203 267,75 266,50 283,50 332,50
TTKOM 56,70 56,44 55,15 54,25 5850 58,50
TCELL 101,70 96,50 96,80 91,80 102,10 104,40
ULKER 117,90 112,89 110,80 106,30 117,90 117,90
YKBNK 36,54 3521 34,88 31,24 37,64 37,64
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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