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BIST100 endeksinin giine negatif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Subat vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,90 ile %0,26
araliginda islem gordii.

BIST100 endeksinde 13.791, diinkii bosluk olan 13.620 ile 13.589 ve 13.393 seviyeleri destek olarak izlenebilir. 14.023 ile 14.281-14.324 arali§i
ise sonraki direngler olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Bugiin ABD Tarim Dig! istihdam verisi (6nceki 41 bin, beklenti 45 bin; beklenti arali§i 30-65 bin) ve ABD Hazine borglanma programi takip edilecek.
Persembe glinii ECB faiz karari, Cuma giinii ise ABD Issizlik Orani (%44 ile sabit kalmasi bekleniyor) giindemde olacak.

Beyaz Saray Sozciisii, Baskan Trump'in éncelikle diplomasi yolunu tercih ettigini ve Witkoffun iranli yetkililerle bu haftanin sonuna dogru bir araya
gelecegini agikladi. Trump, Iran tarafinin uzlasmaya istekli oldugunu belirterek, “su anda iran’la miizakere ediyoruz” dedi. Ote yandan ABD’nin
Umman Denizi'nde iran’a ait bir insansiz hava aracini diisiirdtigii bildirildi; ancak iran medyasi bunun rutin ve yasal bir kesif ugusu oldugunu
savundu.

Beyaz Saray, ABD, Rusya ve Ukrayna temsilcilerinin Abu Dabi’de (iglii bir toplanti yaparak Rusya-Ukrayna baris anlagmasina yonelik ileri dlizey
goriasmeler gergeklestirecedini duyurdu.

Trump'in Ozel Temsilcisi Steve Witkoffun, iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi ile olasi niikleer anlasmayi gériismek iizere Cuma giinii istanbul'da
bir araya gelmesi bekleniyordu. Ancak ¢esitli haber kaynaklarinda gériismenin Umman’da yapilabilecegi belirtiliyor. Bu toplanti éncesinde
Witkoff'un Israilde Netanyahu ile gériismesi, ardindan 4-5 Subat tarihlerinde Abu Dabi'ye gitmesi beklenmektedir.

Degerli madenlerde volatilite yliksek seyrediyor. Kasim bagindan bu yana %150 yiikselerek 122 dolar seviyesine ¢ikan gimds, ik glinde yasadig
%41’lik diisiisiin ardindan %23 toparlanarak yaklasik 88 dolar seviyesinde islem goriiyor. Ayni ddnemde %40 ylikselen altin ise iki glinlik %21’lik
dusls sonrasi yaklasik 5.075 dolar seviyesinde bulunuyor ve son dip seviyesinden %15 toparlanmis durumda. Son dénemde gumdisteki hizli
ylikselisle birlikte altin/glimis rasyosu 46 seviyesine kadar gerilemisti. Son 20 yil ortalamasi olan 71 seviyesinden iki standart sapma asagisi olan
bu seviyeden gelen tepki alim-satimlariyla rasyo bugtin 58 seviyesine kadar yikseldi.

Ocak ayinda enflasyon, %4,10-4,30 bandindaki beklentilerin tizerinde %4,84 olarak gergeklesti ve yillik enflasyon %31 seviyesinde sabit kald!.
Enflasyon sepetindeki degisiklik nedeniyle tahminlerin gerceklesmeleri ne dlglide yansittigi izlenirken, TCMB Baskani Karahan'in mesajlari ve
son PPK toplantisinda beklentilerin altinda kalan faiz indirimi Ocak ayi enflasyonunun yiksek gelebilecedine isaret ediyordu ve bu durum
dogrulandi. Ayrica asgari lcrete yapilan artis Ocak ayi enflasyonuna dogrudan yansidi. Ocak 2024'te %49'luk asgari licret artisi sonrasi aylik
enflasyon %6,70, Ocak 2025'te %30’luk artis sonrasi %5,03 olmustu. Bu yil %27 olarak belirlenen artigin ardindan aylik enflasyon %4,84
seviyesinde gergeklesti.

Oniimiizdeki dénemde en dnemli makro giindem, 12 Subat'ta agiklanacak yilin ilk Enflasyon Raporu olacaktir. Son raporda TCMB, 2026 yili
enflasyon tahminini %16 ve Ust bandini %19 olarak korumustu. Bu tahminler ile piyasa beklentileri arasinda belirgin bir fark bulunuyor. Buna
ragmen yilin ilk raporu olmasi nedeniyle TCMB'nin tahminlerinde dogrudan bir revizyon yapmasini beklemiyoruz; ancak %13-19 olan tahmin
araliinda giincelleme yapilabilecegini distiniiyoruz. 2025 yilinda Subat-Aralik dénemi 11 aylik kiimdilatif enflasyon %25 olmugtu. Bu yil TCMB'nin
%16 hedefi igin kalan 11 ayda kimdlatif enflasyonun %11, yani aylik ortalama %0,92 olmasi gerekiyor.

MSCI, 10 Subat'ta geyreklik olagan endeks revizyonlarini agiklayacak. Kiresel Standart Endeks'te BIST'ten 12 hisse yer alirken, piyasalarda
KLRHO hissesinin de endekse eklenebilecedi konusuluyor. Eylil ayindan bu yana yaklasik 10 kat ylkselen hisse, 983 milyar TL'lik piyasa
degeriyle BIST100'ln en biiyiik ikinci hissesi konumunda bulunuyor ve endeks igindeki agirligi %4,92 seviyesinde (Eylil 2025: %0).

TSKB 4(25'te konsenstistin %4 tizerinde 2 milyar 98 milyon TL net kar agikladi. Net kar geyreklik %25, yillik %32 geriledi. Ceyrek igerisinde artan
karsilik giderleri net kardaki dususte etkili oldu. Krediler kura gére diizeltildiginde %11 artarak bankanin tim yil igin %10-15 artis beklentisine
paralel seyretti. Net faiz gelirleri ceyreklik %52 artti. Ticari zarar, swap giderlerindeki ceyreklik %35 artiga ragmen geriledi. Bankanin hesabina
gore, cekirdek NFM yatay seyirle %4,7 oldu. Banka bu ceyrekte 200 milyon TL serbest karsilik geri gevirdi. Toplam serbest karsilik miktari 1,1
milyar TL oldu. Net risk maliyeti biyik bir kredinin takibe intikali nedeniyle 55 baz puan gergeklesirken, bankanin 2025 igin 6ngéristne paralel
gerceklesti. Oz sermaye karliligi bu ceyrekte %19 gerceklesti. Banka 2026'da kura gore diizeltiimis %10-15 kredi biiylimesi, %4,5 NFM (yillik 110
baz puan gerileme), 50 baz puan net risk maliyeti ve %25 6z sermaye karlii§i 6ngortiyor.

GARAN bugiin 4C25 finansal sonuglarini agiklayacak. Bir 6nceki ¢eyrek 30,4 milyar TL net kar agiklayan bankanin bu geyrekte 26,2 milyar TL
net kar agiklamasi bekleniyor.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri

BIST100 guini %1,87 yiikselis ile 13.875 puandan tamamladi.

DESTEK 13.589 13.393 13.262 13.106
DIRENG 13.926 14.023 14.281 14.324 14.820 14.971
KAPANIS DESTEK DIRENG
_ 654,00 642,50 - 637,00 667,00 - 680,73
— 48,20 47,48 - 46,96 48,34 — 48,66 — 52,24 - 52,48
_ 118,50 117,90 - 117,60 — 116,40 118,80 - 119,00 - 121,35
_ 18,38 18,22 18,57 - 18,72 - 18,82
— 28,76 28,48 -28,28 29,48 - 29,66 - 30,14
_ 318,75 317,00 - 315,75 - 313,50 324,50 - 332,50
118,20 117,30 119,70 - 121,10 - 122,50
_ 3,38 3,34-3.32 3,48-354
— 40,96 40,54 - 40,10 41,08 - 41,44
16,60 16,45 - 16,35 16,69 - 16,96
_ 44,92 44,56 45,50 - 45,70 - 46,20

Model Portfoy Teknik Gostergeler

A
03-02-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
8795 8188 79,55 71,70 93,35 9335 108,00 23%

683,50 639,71 626,00 543,00 698,50 698,50 840,00 23%

165,00 152,42 146,50 141,00 166,10 166,10 207,00 25%

209,00 198,83 198,40 17450 210,50 210,50 280,00 34%

654,00 625,38 610,50 530,50 667,00 667,00 830,00 27%

200,40 202,10 197,50 194,10 209,70 215,90 285,00 36%

109,90 100,74 103,20 88,00 110,90 110,90 150,00 36%

31875 298,82 294,25 272,50 319,25 31925 400,00 25%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, t¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile kargilastirldiginda kisa

vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gosterebilir.

ICBC Yatirim



GUNLUK BULTEN 04.02.2026

BIST30 Teknik Gostergeler

RN
03-02-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
87,95 8188 79,55 71,70 9335 9335
AEFES 2022 18,17 17,88 15,94 2034 20,34
ASELS 296,75 304,13 291,75 233,00 323,00 339,25
ASTOR 155,00 164,10 153,10 115,10 165,10 168,50
BIMAS 683,50 639,71 626,00 543,00 698,50 698,50
DSTKF 82850 727 41 732,00 561,00 847,00 968,00
EKGYO 2594 2357 23,48 20,52 26,08 26,08
ENKAI 96,25 8717 84,60 78,85 9820 98,20
EREGL 2876 27,01 26,84 24,26 29,00 2948
FROTO 116,50 107,69 108,30 94,65 117,40 117,40
GARAN 165,00 152,42 146,50 141,00 166,10 166,10
GUBRF 506,00 446,57 435,00 361,75 527,50 527,50
ISCTR 17,46 15,46 15,00 14,11 17,53 1753
KRDMD 3028 2902 27,70 26,06 30,70 30,70
KCHOL 209,00 198,83 198,40 174,50 210,50 210,50
MGROS 654,00 625,38 610,50 530,50 667,00 667,00
PGSUS 20040 202,10 197,50 194,10 200,70 21590
PETKM 18,38 17.78 1751 16,41 18,82 18,82
SAHOL 109,90 100,74 103,20 88,00 110,90 110,90
SASA 256 248 2,45 2,29 2,66 3,23
SISE 46,18 41,80 4062 38,04 4816 4816
TAVHL 358,00 333,63 330,50 308,25 359,75 350,75
TOASO 325,00 302,87 30925 25925 328,50 328,50
TUPRS 234,00 20778 226,60 186,20 248 40 24840
TRALT 4904 5081 46,82 4252 59,50 59,50
THYAO 31875 20882 20425 27250 319,25 319,25
TTKOM 67,65 63,89 63,35 57,00 68,15 68,15
TCELL 118,50 110,96 110,90 95,55 118,80 118,80
ULKER 138,00 13041 128,60 111,60 138,20 138,20
YKBNK 4096 3863 36,74 35,90 4144 41,44
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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