GUNLUK BULTEN 28.10.2025

BIST100 endeksinin giine yatay bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Ekim vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,24
ile %-0,01 araiginda hareket etti.

BIST100 endeksinde 10.608 seviyesi alim firsati yaratabilir. 10.408 ise bir sonraki destek seviyesi konumunda. Yukari yonli
hareketlerde 11.158, 11.259, 11.377 ve 11.470 (yeni zirve olusumu agisindan kritik seviye) direng seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

TCMB'nin faiz indirimlerine devam etmesi bekleniyor. Su anda politika faizi ile gergeklesen enflasyon arasindaki fark yaklasik 6 puan
seviyesinde bir “risk primi” sunuyor. Bu primin Onimizdeki aylarda azalabilecegini dusunuyoruz. Ancak belirleyici unsurun
hanehalkinin ddviz talebi olacagi kanaatindeyiz. TCMB'nin son anketine gore hanehalklari, 6niimiizdeki 12 ayda enflasyonun
yaklasik %53 olmasini bekliyor. Bu da alim glglerini koruyabilmek igin benzer oranlarda getiri arayiginda olacaklarini gosteriyor.

Son haftalarda toplam mevduatlar icinde ddviz hesaplarinin payindaki artis, Turkiye'nin dezenflasyon slireci agisindan olumsuz bir
sinyal niteliginde. Yilbagindan bu yana dolar TL karsisinda %19, euro %33, kur sepeti ise %26 deder kazandi. Ekim ayi enflasyon
beklentisine gore tliketici fiyatlar yilbagindan bu yana %28 arttl.

Oniimiizdeki haftalarda piyasalar agisindan belirleyici faktorlerin 3. ceyrek bilango dénemi ve makroekonomik gelismeler olacagini
dustinlyoruz. Sirket finansallari ve beklenti revizyonlari kisa vadede degerlemeler tizerinde etkili olabilir.

3C25 bilanco doneminde, 29 Ekim tatili sonrasinda bilango akisi yogunlagacak. Persembe gunt ADEL, ATAKP, BRISA, ENJSA,
GARAN (piyasa aclilisi dncesi), TABGD ve TKNSA; Cuma giinii ise AGESA, AYGAZ, CIMSA, ISCTR, TUPRS ve YKBNK (piyasa
acilisi dncesi) sonuglarini agiklayacak.

GARAN, 30 Ekim Pergembe sabah seans éncesinde 3G25 finansallarini agiklayacak. Bankanin net kérinin geyreklik bazda %4
daralarak 27,1 milyar TL’ye inmesini bekliyoruz. Ancak Garanti, 3C25'te nominal olarak en ylksek net kéri aciklayan banka
konumunda kalacak.

3 Kasim Pazartesi gunu Ekim ayi enflasyon verisi agiklanacak. Bloomberg HT anketine gore aylik enflasyon beklentisi %2,71
seviyesinde, yillik enflasyonun da %33,1 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. 2026 yil sonu igin ise beklenti %23.

7 Kasim’da yayimlanacak 4. Enflasyon Raporu dnemini koruyor. 14 Agustos'ta yayimlanan 3. raporda yil sonu enflasyon tahmininin
ust sinirt %29 olarak korunmustu. Gida fiyatlarindaki artis, TCMB’nin 2025 yili igin belirledigi %29'luk enflasyon hedefi agisindan
énemli bir zorluk tegkil ediyor. Son ankete gdre 2025 yil sonu enflasyon beklentisi %32 seviyesinde bulunuyor. Piyasalar agisindan
kritik konu, TCMB’nin 2026 yili igin belirledigi %19'luk Gst hedef araliginda bir revizyona gidip gitmeyecegi olacaktir.

Wall Street'in ana endeksleri, yatirnmeilarin ABD-Cin ticaret anlagmasina dair iyimserligi ve teknoloji devlerinin agiklayacag! bilangolar
ile bu hafta beklenen faiz indirimi dncesinde haftanin ilk glininii rekor seviyelere yakin kapatti. Carsamba giinti agiklanacak Fed faiz
kararinda 25 baz puanlik indirim beklenirken, bilango kiigiiltme programinin da sonlanabilecegi 6ngériliyor. Persembe glnii ise
Trump'in Cin Devlet Bagkani ile gdrlismesi bekleniyor.

TTRAK, 3G25'te 284 milyon TL net kér agikladi (Beklenti: 319 milyon TL), gecen yil ayni ddnemde ise 1,23 milyar TL kar aciklamisti.
9A25 ddneminde sirketin gelirleri yillik bazda %41 disusle 39,2 milyar TL'ye geriledi. Bu dlistisiin ana nedeni zayif yurt ici talep oldu.
Yurt igi traktdr satislar %48, ihracat %25 azald. Brit marj yillik bazda 6 puan gerileyerek %14,7'ye diistl. Faaliyet giderlerinin payi
240 baz puan artarak gelirlerin %9,7'sine yikseldi. Artisin yiksek personel giderleri ve duslk satislar nedeniyle artan pazarlama
giderlerinden kaynaklandi§i tahmin ediyoruz. Sonug olarak, 9A25 FAVOK marji 560 baz puan diisiisle %10,3'e geriledi. Diger ve
finansman giderlerinin toplami gegen yila gére 1,0 milyar TL artarak net kari baskiladi. Net bor¢ yil sonuna gére 3,8 milyar TL'den
10,6 milyar TL'ye yUkseldi.

TTRAK yil sonu beklentilerini revize etti. Yonetim, Turkiye'de 15,5-17,0 bin adet (6nceki: 18-22 bin) traktér satisi beklerken, ihracat
beklentisini 10-12 bin adet araliginda korudu.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giinii %0,81 disus ile 10.853 puandan tamamladi.

DESTEK 10.608 10.408 10.053

DIRENG 11.158 11.259 11.377 11.470 11.540 11.605 11.700 11.869

KAPANIS DESTEK DIRENG

2,93 2,91-2,85 2,98-3,00-3,05
192,70 188,90 193,90 - 195,40
27,68 27,14 27,90 - 28,20 - 28,28 - 29,00
44,62 42,76 - 41,56 45,18 - 48,80
262,25 258,75 - 249,90 264,00 - 270,00 - 274,50 - 279,75

Model Portfoy Teknik Gostergeler

Kapanis 12 Ayhik Getiri 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
27-10-2025 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.

Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli
potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa
vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalk 66 Giinliik
_ 27-10-2025 Hareketli Ort. En Diiglik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
EE 1441 13.96 1387 1337 14.79 18.13
[ AkBNK | 58.80 58.48 57.00 53.05 63.95 7105
Ee 208.80 210.98 200.60 190.50 216.20 223.30
[ ASTOR | 95.40 94.45 93,50 88.20 98.30 12160
E 565.50 548.52 522.00 51850 587.00 587.00
B 561.50 560.43 529.50 431.00 590.00 929.00
EN 19.76 19.39 18.62 17.80 2072 21.98
EXN 76.00 7097 7110 66.94 7730 7730
EENE 27,68 28.06 2668 2584 27.90 32.70
B 9835 96.51 96.35 89.70 101.90 11830
EN 128.80 13019 123.40 115.40 137.80 15450
s 308.00 286.16 276.25 26175 311.00 317.00
[IscR | 1251 1267 1.71 1111 13.26 1551
e 168.30 165.17 155.10 146.00 176.40 190.50
Koz | 25,60 24.96 2372 2362 26.28 26.70
N 28.18 26.84 24.98 2372 28.82 3158
[ meROS | 459.50 450.45 431.25 421.25 474.00 550.00
E 1697 18.40 16.72 16.72 17.75 2210
EX 205.80 213.60 202.50 200.90 214.60 274.50
E 80.00 8165 76.40 74.10 84.65 99.95
[ sasa | 316 325 3.00 2.98 330 5.66
E 3572 35.15 3264 32.44 36.96 44.20
[ TAHL | 262.25 237.12 227.20 217.60 264.00 265.75
e 100.00 97.93 95.60 90.00 10440 10440
BN 295.00 304.90 283.75 283.75 302.25 342.72
[ Toaso | 266.00 264.13 253.75 244.10 285.25 285.25
[ TkoM | 5265 51.07 4924 47.48 54.15 61.90
[ TuPRs | 192.70 18242 175.10 17080 195.40 195.40
| UKER | 106.80 10423 10120 96.50 109.90 123.40
[ veenk | 32.04 3132 29.26 27.14 3338 36.20
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e-posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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