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BIST100 endeksinin giine negatif bir baglangic yapmasini bekliyoruz. Ekim vadeli BIST30 kontrati aksam seansini yatay tamamladi. Bu
sabah Asya borsalarinda saticili seyir devam ederken, ABD vadeli endeksleri yatay/negatif bir goriiniim sergiliyor.

BIST100 endeksinde %61,8 Fibonacci geri gekilme seviyesi olan 11.101'i destek olarak izliyoruz. Dolar bazinda 220-216 bandi, TL bazinda
sirastyla 10.962 ve 10.749 seviyelerine karsilik geliyor. Tepki ylkselislerinde ise 11.507, 11.598, 11.725 ve 11.806 seviyelerini direng olarak
izliyoruz.

Kiresel risk istahi oldukca zayif. Yapay zeka ve teknoloji hisselerindeki satislar, Avrupa bankalarinda gérilen sert dustsler ve 113 dolarin (izerine
ylikselen Brent petrolii piyasalar (zerinde baski olusturuyor. ABD tahvil faizlerindeki gerileme ise kiiresel satis baskisini bir dlglide
dengeleyebilecek bir unsur olarak éne ¢ikiyor. BIST100 endeksi diin giine yatay/negatif bir baglangi¢ yaparken, giin icinde tasfiye fonlarina iligkin
gelismeler ve etkisinin stirdigini diisiindigimiz MSCI'in son agiklamalari sert satislara neden oldu. Yakin vadede teknik seviyelerden tepki
hareketleri gorebilecegimizi diisiinmekle birlikte, orta vadede borsaya iliskin géristimiz olumsuz.

Para Politikasi Kurulu, bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %37'den %36’ya indirdi. Ayrica gecelik vadede borg verme faiz orani %40'tan %39'a,
borglanma faiz orani ise %35,5'ten %34,5'e distirtildl. Faiz adimlarinin bliyiikligi ve zamanlamasinin enflasyon gériiniimii odakl, toplanti bazli
ve ihtiyatli bir yaklagimla belirlenecegi belirtildi. Béylece faiz ile enflasyon arasindaki fark 627 baz puana geriledi.

Oncii gdstergeler, Ekim ayinda aylik enflasyonun %2,5 civarinda gerceklesebilecegine isaret ediyor. Ekim 2025'te aylik enflasyon %2,55 olarak
gergeklesmisti. Bu gergevede, yillik enflasyonun %30’un altinda kalmasi olasi goriintyor. Orta Vadeli Program’da (OVP) yil sonu enflasyon tahmini
%28,4 olarak belirlenirken, TCMB 13 Agustos tarihli Enflasyon Raporu’'nda yil sonu enflasyon tahminini %28 olarak agiklamigti. TCMB, yilin son
Enflasyon Raporu’'nu 12 Kasim’da yayimlayacak.

EREGL, 2026'nin ilk dokuz ayinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla dretimini 5,57 milyon tondan 6,48 milyon tona, satis hacmini ise 5,60 milyon
tondan 6,38 milyon tona yiikseltirken, net satis gelirlerini %12 artisla 4,30 milyar dolara gikardi. FAVOK 341 milyon dolardan 490 milyon dolara,
FAVOK marj ise %8,9'dan %11,4’e yiikseldi. Ton basina FAVOK, 3C25'te 68 dolar ve 2G26'da 75 dolar seviyesindeyken, 3G26'da 100 dolara
ulasti. Dokuz aylik net kar 62 milyon dolardan 245 milyon dolara yiikseldi. Buna karsin, finansman giderleri ve isletme sermayesinden kaynaklanan
nakit gikislar dikkat gekti. Sirketin net borcu 2025 sonundaki 963 milyon dolardan 1,0 milyar dolara yiikselirken, net borg/FAVOK orani 1,92x'ten
1,54x’e geriledi.

BDDK'nin haftalik verilerine gére, 16 Ekim'de sona eren haftada toplam krediler haftalik bazda sabit kaldi. TL ve dolar cinsinden YP krediler de
haftalik bazda yatay seyretti. TL kredilerin 13 haftalik hareketli ortalama yillik bilylime orani hafif artarak %25,0 oldu. TL kredilerdeki trend biytme,
kamu bankalarinda (%32,5 yillik) dzel bankalara (%18,9 yillik) gdre daha yiiksek kaldi. Tiiketici kredilerindeki trend biytime %14,8 oldu (Onceki:
%14,5 artig), ticari kredilerdeki trend biiyiime %26,3 oldu (Onceki: %23,6 artis). TL mevduat haftalik %3,6 artarken, dolar cinsinden YP mevduat
haftalik bazda sabit kaldi. TL kredi/mevduat orani %89,0'a geriledi. TL mevduatin toplam mevduatin %61,9'unu olusturdu (Onceki: %61,2). Toplam
takipteki krediler tutari haftalik bazda %1,8 artarak 945 milyar TL'ye ulasti. Takipteki kredi orani %3,19 ile 2019'dan bu yana tarihi ortalama olan
%2,90'In Uizerinde gerceklesti. Sektdriin net yabanci para pozisyonu, %5'lik (kisa/uzun) pozisyon yasal esiginin tizerinde, %0,2'lik uzun pozisyona
dénustl. Yerli 6zel mevduat bankalari harig tim banka gruplarl uzun pozisyona sahip. Yerli 6zel mevduat bankalari 6z sermayelerinin %3,0'l
oraninda kisa pozisyona sahip.

Onlimiizdeki hafta banka bilango sezonu baslayacak. AKBNK’nin 27 Ekim'de, GARAN ve TSKB'nin 28 Ekim'de, YKBNK'nin 3 Kasim'da, ALBRK,
ISCTR ve VAKBN'nin ise 5 Kasim'da finansal sonuglarini agiklamasi bekleniyor. Bankalarin net kérlarinda geyreklik bazda ortalama %2, yillik
bazda ise %6 daralma bekliyoruz. Swap maliyetlerinden arindiriimis net faiz marjlarinda (NFM) ortalama 10 baz puanlik artis ve net kérlarda
ceyreklik bazda %2 daralma 6ngoriyoruz. Bu gorliniim, ortalama geyreklik 6z kaynak karlihiginin %16 seviyesinde gergeklesmesine isaret ediyor.

Oniimiizdeki hafta yurt iginde Sali giinii Eylil ay1 issizlik orani (Agustos: %7,8) izlenecek. Garsamba giinii Eyliil ayi dis ticaret dengesi (Agustos:
5,23 milyar dolar agik) agiklanacak. Cuma giinii ise TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti 6zeti yayimlanacak.

ABD'de Pergembe giini iigiincli geyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) verisi (ikinci geyrek: %2,2) takip edilecek. Ayrica Fed'in Federal Agik
Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi 27-28 Ekim tarihlerinde gergeklestirilecek. Son piyasa fiyatlamalarina gére, Fed'in politika faizini %3,75-4,00
araliginda sabit tutma olasiligi yaklasik %95 seviyesindeyken, 9 Aralik toplantisinda faizin artiriima olasiligi yaklasik %77 olarak fiyatianiyor.

ICBC Yatirim



GUNLUK BULTEN 23.10.2026

BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %3,08 dusus ile 11.220 puandan tamamlad.

DESTEK 11.101 10.962 10.749 10.373

DIRENG 11.507 11.598 11.725 11.806

Model Portfoy Teknik Gostergeler
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatirim”) tarafindan yalnizca ICBC Yatirim miisterileri icin hazirlanmistir. igerdigi bilgilerin
guvenilir olduguna inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamligi
konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gortsler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte
yazarin mevcut dederlendirmesini yansitmaktadir. Bu gérisler ICBC Yatirim'in kurumsal gérisiinii yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde
bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da
projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine
katilim icin teklif veya teklif cagrisi niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tlim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve
yatinmcilar kendi yatinm kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araclarin fiyatlari ve erisilebilirligi dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir
ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirimcinin yerel para
biriminden farkli bir para biriminden islem gérlyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans,
gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirim danigsmanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya
da bagli oldugu kurumlar, istirakleri, bagh ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan,
dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan veya 6rnek teskil eden zararlardan, kar kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak (izere, hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayh zararlardan higbir
sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e—posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir viriis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina
gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirim'in dnceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da ¢ogaltilamaz.
ICBC Yatirnim, bu kapsamda (igiinci taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiman (“Dokiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir
finansal aracin alimi ya da satimi igin bir teklif ya da teklif gagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir
tavsiye niteligi tasimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden
dagitilamaz, gogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goriis, tahmin ve 6ngortiler, ICBC Yatirim tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya
bu kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti
verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir (igiincii tarafa kargi higbir sorumluluk, yikimlilik veya
tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iligkili olabilecek gesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu
dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmaniigi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ ¢ercevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica
burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (“*SPK”) denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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