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BIST100 endeksinin giine yatay-negatif bir baglangig yapmasini bekliyoruz. Ekim vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 5 puan asagida
tamamladi. Bu sabah Asya borsalari negatif seyrederken ABD vadeli endeksleri yatay islem goriiyor.

BIST100 endeksinde 12.270 seviyesindeki bosluk 6n plana gikarken, 12.087-12.048 ve 11.926 destek seviyeleri 6ne ¢ikiyor. Tepki yikselislerinde
ise 12.528, 12.592 seviyesindeki bosluk, 12.750 direng ve 12.899 seviyesindeki boslugu direng olarak takip ediyoruz.

Diin aksam ABD'de S&P 500 ve Nasdaq yeni rekorlar kirdi. Ozellikle teknoloji ve yapay zeka hisseleri giigliiydii. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,28'
geriledi. Ancak bu sabah Asya piyasalarinda ayni iyimser hava gértlmuyor. Brent petrolin yeniden 100 dolarin izerine gikmasi risk istahini
olumsuz etkiliyor. Yemen’deki Husilerin Suudi Arabistan’daki Aramco tesislerine yonelik saldirilari ve Meksika Korfezi’ndeki firtina arz endiselerini
artirdi. Niikleer programlara iliskin tartismalar da jeopolitik gerilimi tirmandirdi.

TCMB Bagkani Fatih Karahan'in diin TBMM Plan ve Biitge Komisyonu'nda yapti§i sunum, Eyliil enflasyonunun beklentilerin altinda gelmesine
ragmen TCMB'nin erken bir gevseme sinyali vermemesi ve dezenflasyon strecinin kararlilikla strdurilecedine yonelik siki durus mesajlarini
pekistirdi. Sunumda dne ¢ikan en kritik satir arasi, son dénemde para piyasasi fonlarindan gergeklesen gikislarin blyiik oranda mevduata
yonelmesi ve TL payinin %61 seviyesinde korunmasi oldu. Jeopolitik risklerin dezenflasyon siirecinde arz yénli bir ivme kaybi yarattigini kabul
eden Karahan, 2026 yil sonu enflasyon tahminini %28 olarak teyit ederek faiz indirim déngisiiniin baglama zamanlamasi konusunda aceleci
olunmayacaginin, aksine ihtiyatli ve verilere bagl bir patika izleneceginin sinyalini verdi.

FTSE Russell diin aksam yayimladidi raporda, Eyliil 2026 ilke siniflandirma incelemesinin sonuglarini agikladi. Tirkiye'nin mevcut Advanced
Emerging Market (Gelismis Gelisen Piyasa) statiisii korunurken, Tiirkiye'ye iliskin negatif bir siniflandirma aksiyonu alinmadi. Ozellikle son
dénemde piyasa yapisi ve likidite konusunda Tiirkiye'ye iliskin endiseler varken FTSE Russell'in bu incelemede negatif bir siniflandirma aksiyonu
almamasini 6nemli buluyoruz. MSCl ise 11 Kasim'da g6zden gegirmesinin sonuglarini aciklayacak.

Bu hafta yurt icinde, bugiin Eylil ay1 Hazine Nakit Dengesi (Adustos: 49,8 milyar TL fazla), Persembe giin{i haftalik doviz rezervleri ve Cuma giinii
Agustos ayi sanayi Uretimi (Temmuz: yillik %-0,3) izlenecek.

Ontimiizdeki hafta Sali giinii agiklanacak Agustos ayi icin cari islemler hesabi tahmini 3,5 milyar dolar fazla ydniinde olugurken (Temmuz 36
milyon dolar fazla), 2026 yili igin cari agik beklentisi 51 milyar dolardan 48,6 milyar dolara geriledi.

ABD tarafinda bu aksam Fed'in 15-16 Eylil tarihli FOMC toplantisina iliskin tutanaklar yayimlanacak. Fed'in Eyliil toplantisinda yayimladigi yeni
projeksiyonlar, 2026 yilinda bir faiz artigi daha olabilecegine isaret ederken, federal fonlama faizinin 2027 yilinda da gérece ylksek seviyelerde
kalabilecedine isaret ediyordu. Eylll toplantisindaki projeksiyonda 2026 yil sonu politika faizi medyani %4,1, 2027 yil sonu medyani ise yine %4,1
seviyesindeydi. Fed'in 27-28 Ekim toplantisinda faizi %3,75-4,00 bandinda sabit tutma ihtimali yaklasik %81 seviyesinde fiyatlaniyor.

Eylil ayinda enflasyon tahminlerin altinda bir artis g6sterdi ve yillik enflasyon Kasim 2021°den bu yana ilk kez %30’un altina geriledi. Bu durumun
22 Ekim'deki PPK toplantisinda olasi bir faiz indirimi sinyali olarak algilandigini ve 6zellikle bankacilik hisselerine olumlu yansidigini gériyoruz.
XBANK endeksi son iki gtinde %3,50 yikseldi.

Konsenstus beklentileri, 22 Ekim ve 10 Aralik tarihlerindeki PPK toplantilarinda TCMB'’nin 100°er baz puan faiz indirimi yapacagi ve yil sonunda
politika faizinin %35 seviyesine gerileyecedi yoniinde. Ote yandan, piyasa fiyatlamalarina gére, enflasyon verisi dncesinde Ekim toplantisinda
faizin sabit tutulmasi ihtimali bulunurken, yeni beklenti olarak faizin 100 baz puan indiriimesi yuksek olasilik haline geldi. Bununla birlikte, TCMB'nin
yakin donem faiz kararlarinda kiiresel ekonomik gelismelerin, enerji fiyatlarinin ve 6zellikle ECB ile Fed'in para politikasi kararlarinin etkili
olabilecegini distniyoruz.

16 Ekim'de S&P Global'in Turkiye'nin kredi notunu “BB-*, gérinimiind ise “duragan” olarak koruyacadi tahmin ediliyor. Nisan ayinda déviz
rezervlerinde toparlanma saglanmasi, Turk lirasina yonelik uzun vadeli giivenin yeniden tesis edilmesi ve enflasyonun tek haneli seviyelere
dusUrilmesinde daha fazla ilerleme kaydedilmesi halinde kredi notunun ylikseltilebilecegi belirtilmisti. Ayrica not gériiniminin “duragan” olarak
korunmasinin, Tirkiye ekonomisinin devam eden eneriji fiyat sokunu, yetkililerin siki para politikasi ve (icret belirleme politikalarini sirdiirmesi ile
ddviz rezervlerinde ilave erimenin dnlenmesi varsayimiyla atlatacagi yonindeki degerlendirmeyi yansittigi ifade edilmisti.

Yurt iginde 3G26 bilango sezonu iki hafta sonra baglayacak. ilk hafta TURSG 19 Ekim, TAVHL 21 Ekim ve EBEBK 22 Ekim'de, LILAK 26 Ekim’de
finansal sonuglarini agiklayacak. Bir sonraki hafta ise bankalarin bilango takvimi baglayacak: AKBNK 27 Ekim’de, GARAN 28 Ekim'de sonuglarini
yayimlayacak. AEFES, THYAO ve TTKOM 4 Kasim'da, MGROS ise 5 Kasim’da finansallarini agiklayacak.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,56 dusUs ile 12.374 puandan tamamlad.

DESTEK 12.270 12.087 11.926 11.716

DIRENG 12.592 12.750 12.899 12.996

KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 131,20 129,40 131,40 - 132,60 - 133,90 — 134,40 - 135,90
— 275,50 272,00 278,75 - 283,00 — 284,00
_ 100,70 100,30 102,20 - 102,80 104,20 — 105,40
_ 36,46 36,18 - 35,78 36,56 — 36,78 — 36,92 — 37,34 - 37,42
— 18,68 18,46 18,80 - 19,18 - 19,66 — 19,77
_ 271,25 269,25 - 266,50 273,75 276,25 - 279,25

Model Portfoy Teknik Gostergeler

BEEEEREEE
06-10-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
AKBNK 69,50 69,89 65,85 62,80 70,15 76,30 GIG -
BIMAS 409,25 419,59 405,25 390,00 427,75 443,25 475,00 16%
DOHOL 18,76 19,77 18,37 18,37 19,77 22,86 28,00 49%
GARAN 131,20 129,47 122,50 117,80 131,40 137,80 GIG -
KCHOL 213,60 215,07 205,80 200,50 217,20 232,50 285,00 33%
MGROS 511,00 521,17 499,00 483,50 522,50 671,00 850,00 66%
SAHOL 88,80 88,60 84,10 82,30 89,70 98,40 150,00 69%
TSKB 9,97 10,36 9,62 9,62 10,25 12,09 GIG -
THYAO 290,50 290,37 282,50 258,25 295,25 355,50 400,00 38%
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
06-10-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 69,50 69,89 65,85 62,80 70,15 76,30
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatirim”) tarafindan yalnizca ICBC Yatirim miisterileri icin hazirlanmistir. igerdigi bilgilerin
guvenilir olduguna inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamligi
konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gérusler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte
yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gértsler ICBC Yatirim’in kurumsal gériistini yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde
bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da
projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine
katilim icin teklif veya teklif cagrisi niteligi tagimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tlim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve
yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin fiyatlari ve erisilebilirligi dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir
ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktdrler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirimeinin yerel para
biriminden farkli bir para biriminden islem goriiyorsa, doviz kurlarindaki degisim yatirim {izerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans,
gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gorts ve tahminler, yatinm danismanhigi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya
da bagl oldugu kurumlar, istirakleri, bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan,
dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan veya 6rnek teskil eden zararlardan, kar kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak (izere, higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayli zararlardan higbir
sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina
gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim sorumlu tutulamaz.

Bu aragtirma raporunun icerigi, ICBC Yatinm’in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da ¢ogaltilamaz.
ICBC Yatirim, bu kapsamda (igiincii taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiman (“Dokiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir
finansal aracin alimi ya da satimi igin bir teklif ya da teklif cagrisi tegkil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir
tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden
dagitilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, gérls, tahmin ve 6ngériler, ICBC Yatirim tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya
bu kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti
verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir tigiinci tarafa kargi higbir sorumluluk, yikimlulik veya
tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirnim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve iglemler iginde bulunabilir. Bu
dogrultuda, ICBC Yatirim, dokimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ ¢ercevesinde, araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel
goéruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica
burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet géstermektedir.
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