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BIST100 endeksinin bugiin negatif bir performans gostermesini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 140 puan
diigiisle tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinda saticili bir goriiniim hakim. ABD vadeli endekslerinde ise Nasdaq, diin yasanan
diizeltmenin ardindan bu sabah pozitif bolgede islem goriiyor.

BIST100 endeksinde 11.315 seviyesini gliniin dip noktasi, 11.142 ve 11.023 seviyelerini bosluk (gap) seviyeleri, 10.843 seviyesini ise destek
olarak izliyoruz. Tepki ylkselislerinde 11.466 ilk direng olarak 6ne ¢ikarken, 11.545, diin etkili olan 11.617 ve 11.725-11.806 seviyeleri sonraki
direng noktalari olarak 6ne gikiyor. 12.070 seviyesi ise yukari yonlu bosluk (gap) seviyesi olarak izlenebilir.

MGROS, 3C26'da 3,53 milyar TL net kar agikladi (konsenss: 3,05 milyar TL). Net kér yillik bazda %31 geriledi. Satis gelirleri %3,3 artt. Sirket
son bir yilda 97 yeni madaza agarken, toplam satis alanini %2,0 blyuttl. Ayni madaza satislari %0,7 artarken, bu performansa sepet
biyikligundeki %0,9'luk artis katki sagladi; misteri trafigi ise %0,2 geriledi. Sirket, son bir yilda modern hizl tiiketim Urnleri pazarinda 50 baz
puan pazar pay! kazand. Brit kar marji 70 baz puan geriledi. Hesaplanan faiz oranlari ve stok enflasyonunun etkileri harig tutuldugunda daralma
30 baz puan seviyesinde kaldi. Online yemek programindaki fiyat yatirimlari ve dagitim merkezi calisanlarinin Migros bordrosuna gegirilmesi
karliligi olumsuz etkiledi. Faaliyet giderlerinin satislara orani 70 baz puan yiikseldi. Bunun sonucunda FAVOK marji 50 baz puan daralarak %8,3’e
geriledi (konsensiis: %8,1). Daha disUk finansal ve diger gelirler net k&ri olumsuz etkiledi. Net borg, 2025 yil sonuna gore 933 milyon TL azalarak
3,91 milyar TL'ye geriledi. Net borg/FAVOK orani yalnizca 0,12x seviyesinde gergeklesti. Yonetim, yil sonu beklentilerini asagi yonlii revize ederek
%4-5 ciro biiylimesi (6nceki: %5-7; 9A26: %4,1) ve %6-7 FAVOK marji (9A26: %5,9) 6ngordi.

SOKM, 3G26°da 989 milyon TL net kér agiklad (konsensus: 966 milyon TL). Net k&r gegen yilin ayni dénemindeki 343 milyon TL seviyesinin
Uzerinde gergeklesti. Satis gelirleri %1,2 artti. Sepet biyiklugiindeki %4,8'lik artisin misteri trafigindeki %5,0'lik diisiisle dengelenmesi sonucunda
ayni magaza satislari %0,4 geriledi. Briit kar marji glclii bir sekilde 180 baz puan iyilesirken, faaliyet giderlerinin satiglara orani yatay kaldi.
Boylece FAVOK marji 80 baz puan artarak %5,2ye yiikseldi (konsensiis: %5,0). Sirket, 2025 yil sonundaki 6,35 milyar TL net borg pozisyonuna
karsilik 3G26 sonunda 126 milyon TL net nakit pozisyonuna gegti. Yénetim, yil sonu igin %4-6 ciro biiyiimesi (9A26: %4,9) ve %3,0 FAVOK marji
(9A26: %2,3) beklentisini korudu.

TOASO, 3C26'da 4,33 milyar TL net kér agikladi (konsenstis: 2,47 milyar TL). Net kér gegen yilin ayni dénemindeki 1,57 milyar TL seviyesinden
yikseldi. 9A26 net kari ise 9A25'teki 3,8 milyar TL'den 11,0 milyar TL'ye ulasti. Satis gelirleri, satis hacmindeki %24'IUk artigin destegiyle 9A26'da
yillik bazda %19 biiyiidii. ihracat hacmi yillik bazda %110 artarak toplam satislarin %22'sini olusturdu (9A25: %13). Briit kar marji 9A26'da yillik
bazda 180 baz puan iyilesirken, pazarlama giderlerinin satislara orani 90 baz puan artti. 9A26 FAVOK marji %2,6 ile biiyik élgiide yatay kald.
Net kar, 9A25’e kiyasla 3,83 milyar TL daha ytiksek gerceklesen diger ve finansal gelirlerden olumlu etkilendi. Net borg, 2025 yil sonuna gére 9,7
milyar TL artarak 51,4 milyar TL'ye yiikseldi. Net borg/FAVOK orani 3,9 seviyesinde gergeklesti. Yonetim, yil sonu beklentilerini yurt ii satis
hacminde 270-290 bin adet (6nceki: 300-320 bin; 9A26: 207 bin), ihracat hacminde 70-80 bin adet (6nceki: 75-85 bin; 9A26: 57 bin) ve yaklasik
%4 vergi 6ncesi kar marji (0nceki: %3-4; 9A26: %4,1) olarak revize etti.

DOHOL, 3G26'da 1,95 milyar TL net kér agikladi. Net kar gecen yilin ayni ddnemindeki 165 milyon TL seviyesinin oldukca tzerinde gerceklesti.
Satis gelirleri yillik bazda %6 artti. Sigortacilik, madencilik ve yatirim bankaciligi istiraklerindeki gugli biyime, enerji ve otomotiv segmentlerindeki
daha zayif performansi fazlasiyla telafi etti. Otomotiv segmenti hari¢ tutuldugunda ciro biyimesi %11 oldu. KAREL'de operasyonel déniisiim
sonrasinda is guicli maliyetlerinin dismesi, madencilik segmentinde Uretimin artmasi ve GWIND’de siki maliyet kontroli karli§1 destekledi.
Boylece konsolide FAVOK marji 3C25'teki %13 seviyesinden %20'ye yiikseldi. Net aktif deger, 9A26 itibariyla 3,19 milyar ABD dolari seviyesinde
gergekleserek yilbasindan bu yana %13 artti. Bu degisimde finans segmentinin 241 milyon ABD dolari ve Gimistas Madencilik'in 194 milyon
ABD dolari tutarindaki katkisi belirleyici oldu. Stratejik Odak Alanlari'nin NAD igindeki payi 3G25'teki %48 seviyesinden %57’ye yikseldi. Holding'in
solo net nakit pozisyonu, gegen yilki 617 milyon ABD dolarindan 645 milyon ABD dolarina yiikseldi.

ISCTR 3G26'da konsensiis beklentinin %11 lzerinde 10,4 milyar TL net kar agikladi. Net kar geyreklik olarak %8 artarken, yillik olarak %27
geriledi. 3G26 net kari %9.1 6z sermaye karliligina isaret ederek finansallarini agiklayan ézel bankalarin gerisinde kaldi. Net faiz marjindaki 30
baz puan toparlanma benzer bankalara paralel seyrederken istirak gelirlerindeki geyreklik %28 gerileme net kar izerinde baski olusturdu.
Bankanin net kari yilin ik 9 ayinda %8 gerileyerek %12.2 6z sermaye karlihgina isaret etti.

VAKBN, 3G26'da solo bazda piyasa beklentisinin %7 tzerinde 15,4 milyar TL net kar agikladi. Net kar, ¢eyreklik %2, yillik %30 artarak %17,4
dzkaynak karliigina karsilik geldi. TL kredi-mevduat makasindaki iyilesme ve TUFE’ye endeksli menkul kiymet degerlemesindeki revizyon ile
birlikte net faiz geliri geyreklik %33 artti. Ucret gelirleri geyreklik %17 artarken faaliyet gideri %9 geriledi. Net risk maliyetiilk 9 ayda 189 baz puan
olarak gercekleserek bankanin hedefiyle uyumlu oldu.

Bugiin AGHOL, TUPRS ve ULKER'in finansal sonuglarini agiklamasi bekleniyor.
ICBC Yatirim
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %1,26 dusUs ile 11.333 puandan tamamlad.

DESTEK 11.142 11.023 10.843 10.626

DIRENG 11.617 11.725 11.806 12.070

KAPANIS DESTEK DIRENG

119,30 115,50 121,60 — 124,40 - 127,50
— 142,00 139,70 143,30 — 144,10 — 145,10 — 147,10 - 147,70
_ 297,00 292,50 - 291,25 299,50 - 301,25 - 302,75 - 304,75
_ 36,52 36,36 - 36,26 — 36,16 37,02 -37,10 - 37,42 - 37,88 - 38,02
— 16,35 15,85 16,47 - 16,92 - 17,51
_ 429,25 422,50 - 404,00 436,00 - 440,00 — 445,50
— 291,00 280,54 298,00 — 304,00 - 306,20

Model Portfoy Teknik Gostergeler

]
05-11-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
Ell > 65,20 6075 60,40 6795 76,30 6/G -
EEl 37287 %725 %725 37875 44325 475,00 20%
EENl - 16,99 15,64 15,64 17,80 22,86 28,00 59%
Ell o 131,06 12410 120,80 143,30 143,30 G/G -
Er o 201,13 189,60 188,60 205,70 232,50 285,00 41%
EEl - 445,89 40725 40725 45825 671,00 850,00 88%
Ell 8524 80,20 80,20 87,90 9840 150,00 76%
Ell 938 885 816 10,37 11,72 G/G -
Bl o 268,59 242,20 242,20 304,75 31850 400,00 35%
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
05 -11-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 67,20 65,20 60,75 60,40 67,95 76,30

16,77 16,73 15,35 15,35 16,93 22,09
329,00 342,89 327,50 318,50 359,50 #M2,75
14930 163,58 148,30 139,70 178,50 353,60
369,25 37287 %725 U725 37875 44325
1745 17,67 15,74 15,74 18,07 2248
EXE 81,10 7823 76,30 7105 82,35 9165
EN 3204 29,16 29,16 32,46 4226
El = 68,30 64,50 62,30 7020 84,85
EEll o 131,06 124,10 120,80 143,30 143,30
B = 311,99 24430 24430 297,50 519,69
El - 12,55 11,65 11,64 1348 1475
EXE - 3937 35,38 35,38 4146 4844
E o 201,13 189,60 188,60 205,70 232,50
EE < 445,89 407,25 40725 45825 671,00
E v 127,70 114,60 114,60 142,30 160,00
B 16,68 18,10 1541 15,41 18,09 26,80
EEll o 8524 80,20 80,20 8790 98,40
[sasa | 163 162 143 143 1,71 3,06
N 3542 34,92 31,62 31,62 36,30 48,28
EEll o 270,15 245,90 245,90 298,00 298,00
EEEl = 22962 200,60 200,60 230,10 29975
EEE o 100,64 90,40 90,40 111,80 150,10
El = 355,44 328,00 328,00 360,50 416,78
Bl - 3748 30,88 30,88 38,66 56,80
B o 268,59 242,20 242,20 304,75 318,50
B 4928 4865 4572 4398 50,25 60,85
ENE - 9356 89,30 84,85 94,80 107,50
vaen | 3180 3136 2840 2840 3230 38,08
vienk [ 35,55 33,86 33,22 3710 3802
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatirim”) tarafindan yalnizca ICBC Yatirim miisterileri icin hazirlanmistir. igerdigi bilgilerin
guvenilir olduguna inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamligi
konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gortsler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte
yazarin mevcut dederlendirmesini yansitmaktadir. Bu gérisler ICBC Yatirim'in kurumsal gérisiinii yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde
bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da
projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine
katilim icin teklif veya teklif cagrisi niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tlim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve
yatinmcilar kendi yatinm kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araclarin fiyatlari ve erisilebilirligi dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir
ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirimcinin yerel para
biriminden farkli bir para biriminden islem gérlyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans,
gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirim danigsmanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya
da bagli oldugu kurumlar, istirakleri, bagh ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan,
dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan veya 6rnek teskil eden zararlardan, kar kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak (izere, hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayh zararlardan higbir
sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e—posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir viriis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina
gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirim'in dnceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da ¢ogaltilamaz.
ICBC Yatirnim, bu kapsamda (igiinci taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiman (“Dokiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir
finansal aracin alimi ya da satimi igin bir teklif ya da teklif gagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir
tavsiye niteligi tasimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden
dagitilamaz, gogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goriis, tahmin ve 6ngortiler, ICBC Yatirim tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya
bu kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti
verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir (igiincii tarafa kargi higbir sorumluluk, yikimlilik veya
tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iligkili olabilecek gesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu
dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmaniigi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ ¢ercevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica
burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (“*SPK”) denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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