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BIST100 endeksinin giine negatif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Ekim vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 120 puan asagida
tamamladi. Asya piyasalarinda bu sabah negatif bir seyir izliyoruz. Diinkii negatif kapaniglarin ardindan ABD vadeli endeksleri de bu
sabah pozitif seviyelerde iglem goriiyor.

BIST100 endeksinde 12.817 diinlin en dusuk seviyesi, 12.601-12.433 destek bélgesi ve 12.200 bosluk seviyesidir. Direng tarafinda ise tepkinin
sinirli kaldigi 13.496, 13.892 bosluk seviyesi ve 14.111-14.350 bélgesi dikkat cekiyor.

Diinku satiglarin ardindan, bu sabah agiligta bir tepki gérme ihtimaliyle birlikte gin iginde yatinm fonlari kaynakli volatilitenin devam etmesini
bekliyoruz. Likidite sikintisi, kredili alimlardan kaynaklanan teminat ¢agrilari ve bunlari tetikleyen panik satislarin bugiin de devam edebilecegini
duslniyoruz.

Diin aksam yayimlanan SPK biilteninde, KTLEV, GUNDG ve DSTKF hisselerinde gergeklestirilen islemler nedeniyle ¢ok sayida kisi hakkinda sug
duyurusunda bulunuldu. Kurul ayrica bazi kisilere iki yil sireyle islem yasagi getirirken, gok sayida kisinin sermaye piyasasi lisansini da iptal etti.
SPK ayrica Pusula Portfoy’e, KTLEV hisseleriyle sinirli olmak (izere iki yil siireyle gegici islem yasagi uygulanmasina karar verdi.

Fed, beklentilere paralel olarak faizi 25 baz puan artirarak %3,75-4,00 seviyesine yukseltti. Bu, 2023 yilindan bu yana gerceklestirilen ik faiz
artinmi olurken, karar oybirligiyle alindi. Ancak kararin ana mesaji beklentilerden daha sahin oldu. Fed'in yeni projeksiyonlari, 2026 yilinda bir faiz
artis| daha olabilecegine isaret ediyor. Ayrica, daha dnce 2027 yilinda 25 baz puanlik bir faiz indirimi dngdrtilirken, yeni projeksiyonlar faizlerin
2027 yilinda da yuksek seviyelerde kalabilecegine isaret ediyor.

Fed'in sahinlesmesinde, 2026 PCE enflasyon beklentisinin %3,0’'dan %3,7'ye yikseltiimesi etkili oldu. Fed, ekonomik aktivitenin hala giiclii bir
sekilde genisledigini, tiketimin dayanikli oldugunu ve yatirmlarin giiclii seyrini sirdirdigind belirtti. Ancak enflasyonun %2 hedefinin hala gok
uzerinde olmasi nedeniyle faizlerin bir stire daha yuksek tutulmasi gerektigi vurgulandi. Fed'in bir sonraki toplantilari 27-28 Ekim ve 8-9 Aralik
tarihlerinde diizenlenecek.

Bugin ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararini agiklayacak. Konsensis, faizin %3,75 seviyesinde sabit kalmasini bekliyor ancak yil sonuna
kadar 25 baz puanlik bir faiz artisi fiyatlaniyor. Cuma glni ise Japonya Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak. Reuters anketine katilan
ekonomistlerin neredeyse tamami, Japonya'da faizin 25 baz puan artirilarak %1,25'e yikseltilecegini distniyor. Ancak asil dnemli konu, Baskan
Ueda’nin bundan sonraki faiz patikasina iligkin verecedi mesaj olacak.

Bazi dncli gostergelere gore Eylil ayinda tiiketici fiyatlar yaklasik %2 artis gdsteriyor. TCMB’nin anketinde de Eyliil ayi enflasyon beklentisi %2,12
seviyesinde agiklandi. Ancak Eylll 2025'te enflasyon %3,23 artmisti. Aylik enflasyonun %2'nin altinda gergeklesmesi durumunda, yillik enflasyon
Kasim 2021°den bu yana ilk kez %30’un altina inecek. Bunun, 22 Ekim’deki PPK toplantisinda olas! bir faiz indirimi sinyali olarak algilanabilecegini
ve Ozellikle bankacilik hisselerine olumlu yansiyabilecegini distiniyoruz.

Konsensus, Ekim ve Aralik aylarindaki PPK toplantilarinda TCMB'den 100’er baz puanlik faiz indirimleri bekliyor ve yil sonunda politika faizinin
%35 seviyesinde olacagini 6ngoriyor. Bununla birlikte, TCMB'nin 22 Ekim ve 10 Aralik tarihlerindeki faiz kararlarinda kiresel ekonomik
gelismelerin ve Gzellikle Fed'in diin aksamki faiz artirm kararinin da etkili olabilecegini distniyoruz.

MAVI, 2C26 icin 263 milyon TL net kér agikladi (konsensis: 293 milyon TL). Sirket, 2C25'te enflasyona gére dizeltilmis 304 milyon TL net kar
elde etmisti. Net satislar yillik bazda %0,4 geriledi (beklenti: yatay). Benzer magaza satislari reel bazda %0,6 geriledi. islem adedi %3,5
yukselirken, aligveris sepeti %3,9 buyud. Dinamik fiyatiama, brit k&r marjinin yillik bazda 240 baz puan ylkselmesine olumlu katkida bulundu.
Uygulanan faiz oranlari ile enflasyon diizeltmesinin briit kar marjina negatif etkisi bir dnceki yila gore 80 baz puan iyilesti. Buna karsilik, satis
biiylimesinin sinirli kalmas! sebebiyle faaliyet giderlerinin ciroya orani 200 baz puan yiikseldi. Yine de FAVOK marji 70 baz puan iyileserek %16,4'e
ylikseldi. Konsensiis, marjin 60 baz puan daralmasini bekliyordu. Vergi dncesi kar ikiye katlandi. Ancak VUK ile enflasyon muhasebesi uygulamasi
arasindaki farklar nedeniyle efektif vergi orani %6'dan %53’e yikseldi ve net k&r rakamini olumsuz etkiledi. Sirketin 3,19 milyar TL net nakit
pozisyonu bulunuyor.

MAVI, 2026 yili beklentilerini revize etti. Gelir bilyiimesi beklentisi %4-6 aralijindan diisiik tek haneli daralma seklinde giincellendi. Ancak FAVOK
marji beklentisi %17,5-18,5 seviyesinde korundu. Sirketin 6A26 FAVOK marj %18,1 seviyesinde ve bir énceki yilin 10 baz puan altinda.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %5,54 dusUs ile 13.123 puandan tamamlad.

DESTEK 12.817 12.601 12433 12.200

DIRENG 13.496 13.892 14111 14.350

KAPANIS DESTEK DIRENG
234,70 221,50 - 220,50 - 213,50 - 210,60 237,90 — 245,20

46,78 45,58 — 45,42 - 44,26 47,98 - 49,62

Model Portfoy Teknik Gostergeler

LETENT 12 Aylk Getiri 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
16-09-2026 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 65.20 GIG - 71.45 62.80 62.80 73.60 83.00
GARAN 120.90 GIG - 131.70 117.80 117.80 136.10 145.10
TSKB 1045 GIG - 1.1 10.18 10.18 11.61 12.63
BIMAS 405.50 475.00 17% 413.81 390.00 390.00 434.87 434.87
MGROS 498.00 850.00 1% 543.00 483.50 483.50 561.50 712.50
DOHOL 20.52 28.00 36% 21.60 19.94 19.94 22.08 22.88
KCHOL 206.50 285.00 38% 21748 200.50 200.50 227.60 232.50
SAHOL 84.30 150.00 78% 92.80 82.30 82.30 96.60 103.30
THYAO 273.00 400.00 47% 298.59 258.25 258.25 304.00 355.50

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.

Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, i¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirnldiginda kisa
vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
_ 16-09-2026 Hareketli Ort. En Diigiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
E 18.14 18.85 1767 1767 19.96 2252
[ AkBNK | 65.20 7145 62.80 62.80 73.60 83.00
Ee 360.00 391.17 34750 34750 407.00 #2.75
[ ASTOR | 245.50 311.83 245.10 245.10 302.25 357.75
E 40550 #1381 390.00 390.00 434.87 434,87
B 2,448.00 229923 236200 1,773.00 2,795.00 3,960.00
EXE 1820 20.06 1782 17.82 2236 2248
EXE 81.95 86.62 79.25 7850 9165 95.35
EENN 3478 38.19 34.44 3444 40.00 45.10
E 7465 79.20 72.05 72.05 84.30 92,05
e 120.90 131.70 117.80 117.80 136.10 145.10
s #15.00 479.13 415.00 #15.00 52550 529.50
EE 1222 12.99 12.03 12.03 14.05 15.54
e 206.50 217.48 200.50 200.50 227,60 232,50
B 4156 4517 39.60 39.60 48.06 48.44
| merOS | 498.00 543.00 483.50 483,50 55150 71250
B 20,98 21.44 2042 1923 26.80 26.80
EX 145.20 150.80 14050 140.50 160.00 186.30
E 8430 92.80 82.30 82.30 96.60 103.30
[ sasa | 252 246 252 222 3.06 3.06
E 3822 40,83 38.16 37.98 46.00 4828
[ TAVHL | 252.50 272,40 24320 243.20 277.75 305.96
E 95.75 10087 92.25 92.25 105.40 116.30
[0 | 273.00 298.59 258.25 258.25 304.00 355.50
EE 27225 277.23 260.00 257.00 299.75 358.25
B 47.34 52.00 4572 45.72 55.15 57.45
[ TkoM | 49.84 5367 49.38 49.38 60.85 65.15
[ TuPRs | 401.75 397.30 380.00 364.25 423.00 423.00
[ vakeN | 30.86 33.06 3050 29.96 38.08 38.08
ek | 32.12 36.03 31.22 3122 36.92 44220
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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