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BIST100 endeksinin giine yatay-pozitif bir agilisla baglamasini bekliyoruz. Subat vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,61 ile
%0,19 araliginda iglem gordii.

BIST100 endeksinde 13.407 seviyesi bosluk (gap), 13.262 Sali gliniinln en yiiksek seviyesi, 13.106 seviyesi bosluk (gap) ve 12.886 seviyesi
destek olarak takip edilebilir. Dolar bazinda 2013 yili Mayis ayindan gelen algalan trend direnci sinirina yaklagan endekste (13.906), 14.020 ve
14.301 seviyeleri bir sonraki direngler olarak dne gikmaktadir.

Bugiin yurt iginde Ticaret Agigi, ABD'de ise hiikiimetin kapanmasi nedeniyle ertelenen ve aylik %0,2, yillik %2,9 artis beklenen Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) verisi agiklanacaktir. Pazar giinii ise OPEC toplantisi gerceklestirilecektir.

Neredeyse her yerde asiri degerlemelerin gorildiigu bir piyasada, sasirtici olmayan bir sekilde kirilganliklar bulunmaktadir ve bu nedenle zaman
zaman kar realizasyonlari kaginiimazdir. Bu kapsamda, oldukga iyi sonuglara ragmen Microsoft diin bir ara %12'nin (izerinde deger kaybetmis
(400 milyar dolarin (izerinde piyasa degeri silinmistir) ve bu diisiis pandeminin baglangicindan bu yana en sert gerileme olmustur. Alman yazilim
sirketi SAP hisseleri de %16 ile sert diisiis kaydetmistir. Bu oynaklik piyasanin geri kalanini da etkilemis; Nasdag guni %0,7, DAX ise %2,1
duslsle kapatmigtir. Kasim basindan bu yana %40 ylikselen altin zirvesinden %6, ayni ddnemde daha spekiilatif olan giimis ise %150'lik
yiikselisin ardindan zirvesinden %8 gerilemistir. Bununla birlikte, giimriik tarifeleri, Venezuela, Grénland ve iran gibi gok sayida jeopolitik giindem
maddesi risk algisini sekillendirirken ve dolarin glivenli liman ézelligi zayiflamisken, yatirnmeilar agisindan degerli metallerin halen cazip oldugunu
dlstndyoruz.

Trump'in Fed bagkanhdi igin adayini bugiin agiklamasi beklenmektedir. Aday gésterebilecegi isimler arasinda Beyaz Saray Ulusal Ekonomi
Konseyi Direktorii Kevin Hassett, Fed Yonetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, eski Fed Yénetim Kurulu Uyesi Kevin Warsh ve BlackRock'ta
yonetici olarak gérev yapan Rick Rieder bulunmaktadir. Mevcut Fed Baskani Jerome Powell'in gérev stiresi Mayis ayinda sona ermektedir.

Carsamba glinkii toplantida FOMC, 10'a karsi 2 oyla faiz indirmeme karari almistir. Kararda yalnizca iki muhalif oyun bulunmasi, goris birliginin
ne kadar glcli oldugunu gostermektedir. Bu durum, Powell'in gdrev siiresi sona erdikten sonra géreve gelecek yeni baskanin diger FOMC
Uyelerini faiz indirimi konusunda ikna etmesinin zor olacagina isaret etmektedir.

Oniimiizdeki hafta Pazartesi yurt iginde Ocak ayi PMI verisi, Sali Ocak ayi TUFE verisi ve ABD Agik Is Sayisi, Carsamba ABD Tarim Dig! istihdam,
Persembe ECB faiz karari ve Cuma ABD Issizlik Orani verisi izlenecektir.

Cesitli kurumlarin anketlerine gore Ocak ayinda enflasyonun aylik %4,10-4,30 araliginda artmasi beklenmektedir. Bu gerceklesme, yillik
enflasyonu Kasim 2021’den bu yana ilk kez %30’un altina indirecektir.

Ocak 2024'te %49'luk asgari icret artisi sonrasi aylik enflasyon %6,70 olurken, Ocak 2025'teki %30’luk artisin ardindan enflasyon %5,03 olarak
gerceklesmistir. Bu yil asgari tcret artigi %27 olarak belirlenmistir. Asgari tcret artigi dnemli bir gosterge olmakla birlikte, enflasyon sepetinde
yapilacak degisiklik nedeniyle tahminlerin gergeklesmeleri ne 6lgiide yansitacagi yakindan izlenecektir. TCMB Bagkani Karahan'in son mesajlari
ve son PPK toplantisinda beklentilerin altinda kalan faiz indirimi, Ocak ay! enflasyonunun yliksek gerceklesebilecegine isaret etmektedir.

TCMB, 22 Ocak tarihli PPK toplanti tutanaklarini yayimlamistir. Oncii veriler Ocak ayinda enflasyonunun gida onciiligiinde arttigina, ana
egilimdeki artisin ise sinirl olduguna isaret etmektedir. Ayrica, tiketici fiyatlari Gzerinde isglicti maliyetleri, ydnetilen/yénlendirilen fiyat ve maktu
vergi giincellemeleri ile gegmis enflasyona endeksleme egilimi yiiksek hizmet kalemleri 6ne gikmaktadir. Hizmet sektdriinde 6zellikle saglik,
ulastirma, egitim ve bakim-onarim kalemleri dikkat ¢cekmektedir. Yonetilen/ydnlendirilen fiyat ve maktu vergi glincellemelerinin gegmis yillara
kiyasla daha ilimli gergeklesmesi dezenflasyon siirecini desteklemistir. Bununla birlikte, Ocak ay! itibariyla TUFE sepeti ve agirlik yapisinda
yapilacak degisikliklerin etkileri yakindan izlenecektir.

BDDK'nin haftalik verilerine gore, 23 Ocak ile sona eren haftada toplam krediler haftalik %0,6 artmistir. TL krediler %0,3 artarken, dolar cinsinden
YP krediler %0,8 artmistir. TL mevduat %0,2 artarken, dolar cinsinden YP mevduat ise kismen dederli metal fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle
haftalik bazda %3,5 artmistir. TL kredi/mevduat orani %86,9 seviyesinde sabit kalmistir. KKM bakiyesi 3,1 milyar TL'ye (72 milyon dolar)
gerilemistir. Takipteki krediler haftalik bazda 5,3 milyar TL artarak 616,1 milyar TL'ye ulasmis, takipteki kredi orani %2,59 seviyesinde sabit kalmis
ve tarihi ortalamalarin altinda seyretmistir. Sektdriin net yabanci para pozisyonu, %5'lik yasal esik seviyesinin altinda %0,2 uzun pozisyondadir.
Yerli mevduat bankalari %3,6'lik kisa pozisyon ile kisa pozisyon tagiyan tek grup olmaya devam ederken, diger banka gruplari uzun pozisyondadir.

ARCLK bu aksam 4G25 finansallarini agiklayacaktir. Konsensiis beklentisi 129,3 milyar TL net satis, %5,2 FAVOK marji ve 2,16 milyar TL net
zarar yoniindedir. Oniimiizdeki hafta bilango sezonu AKBNK (Pazartesi), GARAN (Carsamba), YKBNK (Persembe), ISCTR ve TUPRS (Cuma)
ile devam edecektir.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giinii %3,16 yikselis ile 13.831 puandan tamamlad.

DESTEK 13.407 13.262 13.106 12.886

DIRENG 13.906 14.020 14.257 14.301 14.796 14.946

KAPANIS DESTEK DIRENG

163,10 160,50 165,10 - 166,10 — 168,50
319,00 313,25 323,00 - 325,25 - 333,50
133,50 130,40 134,40 - 137,00

Model Portfoy Teknik Gostergeler

BEEEREEEEE
29-01-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
AKBNK 89,00 78,37 77,15 69,00 91,55 91,55 108,00 21%

BIMAS 675,00 624,57 622,00 526,50 679,50 679,50 840,00 24%
GARAN 157,70 148,90 146,30 140,20 161,90 161,90 207,00 31%
KCHOL 206,60 194,69 195,10 166,60 209,10 209,10 280,00 36%
MGROS 625,50 615,00 611,50 509,50 636,00 655,00 830,00 33%
PGSUS 201,70 201,01 197,20 191,60 205,60 215,90 285,00 41%
SAHOL 110,00 97,12 95,60 82,90 110,00 110,00 150,00 36%
THYAO 302,25 294,06 293,75 264,75 307,25 307,25 400,00 32%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diigiik Seviye: Oncelikli destek noktasi olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinlik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonlii

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, i aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

29-01-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
89,00 7837 7715 69,00 9155 9155
AEFES 18,80 17,53 17,62 15,33 19,07 19,07
ASELS 319,00 301,28 296,75 222,00 333,50 339,25
ASTOR 163,10 150,61 153,20 114,90 168,50 168,50
BIMAS 675,00 624,57 622,00 526,50 679,50 679,50
DSTKF 800,00 689,43 670,50 52850 821,50 968,00
EKGYO 24,56 2276 22,96 20,02 24,80 24,80
ENKAI 94,05 83,74 82,35 76,55 9590 95,90
EREGL 2848 2643 26,74 23,46 2872 2948
FROTO 112,10 104,57 103,60 90,75 113,30 113,30
GARAN 157,70 148,90 146,30 140,20 161,90 161,90
GUBRF 511,00 424,38 432,00 341,50 527,50 527,50
ISCTR 16,26 14,89 1472 13,38 16,80 16,80
KRDMD 2996 2865 28,68 25,12 30,50 30,50
KCHOL 206,60 194,69 195,10 166,60 209,10 209,10
MGROS 625,50 615,00 611,50 509,50 636,00 655,00
PGSUS 201,70 201,01 197,20 191,60 205,60 21590
PETKM 18,52 1754 17.77 16,13 18,72 1872
SAHOL 110,00 97,12 95,60 82,90 110,00 110,00
SASA 260 247 237 2,29 2,66 3,23
SISE 4578 4036 39,70 37,84 4578 4578
TAVHL 339,00 326,65 32575 20475 351,00 361,00
TOASO 319,00 29333 295,50 245,00 322,25 320,25
TUPRS 24840 22235 22310 183,30 248 40 24840
TRALT 59,25 50,10 49,66 39,18 59,50 59,50
THYAO 30225 294,06 29375 264,75 307,25 307,25
TTKOM 65,40 62,558 63,45 55,20 66,70 66,70
TCELL 117,30 108,05 111,60 92,55 118,70 118,70
ULKER 133,50 127 44 126,80 106,30 134,40 137,00
YKBNK 4040 3786 36,74 35,20 4144 41,44

yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr

Facebook ICBC Yatirim Twitter (X) icbcyatirim Instagram icbcyatirim LinkedIn ICBC Yatirim

ICBC Yatirim


mailto:yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr
https://www.facebook.com/ICBCYatirim/
https://twitter.com/icbcyatirim
https://www.instagram.com/icbcyatirim/
https://tr.linkedin.com/company/icbc-yatirim-menkul-degerler-a-s-ik/

GUNLUK BULTEN 30.01.2026

Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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