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2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

LMKDC 3C2025 Bilanco Analizi
Genel Degerlendirme

Limak Dogu Anadolu Cimento’'nun 2025 vyili Gglnci ceyrek
sonuclari, karhlikta yilik bazda gerileme goéstermistir. Sirketin net
donem kari, 3C24°teki 2,09 milyar TL seviyesinden 3C25’te 1,50
milyar TL'ye diserek %28,4 oraninda azalmistir. Ancak bu azalis,
esas olarak 2024 vyilinda kaydedilen tek seferlik yuksek vergi
gelirinin yarattigl baz etkisinden kaynaklanmakta olup, operasyonel
faaliyetlerde belirgin bir bozulma goértilmemektedir.

3C24 doneminde “devir alinan varliklarin deger farklarinin etkisi”
ve enflasyon dizeltmesi kaynakli toplam 279 milyon TL tutarinda
net ertelenmis vergi geliri kaydedilmis, 3C25’te ise bu kalem tersine
donerek 497 milyon TL tutarinda net vergi gideri olusmustur.
Operasyonel karlilik tarafinda ise, vergi oncesi kar yillik bazda %10
artarak 1,99 milyar TL'ye yukselmistir.

Operasyonel Performans

Sirketin operasyonel faaliyetleri, 2023 yilindaki deprem sonrasi
veniden yapilanma sureci ve 1 Mart 2024’te devralinan Ergani
fabrikasinin katkisiyla desteklenmistir. Toplam ¢cimento satis hacmi
yillik bazda %5,3 artarak 1,82 milyon tondan 1,92 milyon tona
yukselmistir.

Hasilat, s6z konusu donemde yillik bazda %4,2 artisla 5,94 milyar
TL'ye ulasmistir. Hacimdeki artisin ciro artisindan yuksek olmasi,
ton basina reel fiyatlamada gerilemeye isaret etmektedir. Bu
durum, maliyet artislarinin da etkisiyle karlihk marjlarina
yansimistir.

Brut kar, hammadde maliyetlerindeki reel %7,7’lik artis nedeniyle
yatay seyrederek 2,51 milyar TL seviyesinden 2,51 milyar Tl'ye
yakin gerceklesmistir. Briit kar marji %44,1’den %42,2’ye, FAVOK
marji ise %43,2’den %41,0'a gerilemistir. Esas faaliyet kari
pazarlama ve genel yonetim giderlerindeki artisin etkisiyle reel
bazda %1,8 diserek 2,19 milyar TL seviyesinde olusmustur.

Finansal gelirler tarafinda ise, sirketin net nakit pozisyonu
sayesinde onemli bir artis gerceklesmistir. Finansman gelirleri,
3C24’teki 66 milyon TL'den 3C25’te 400 milyon TL'ye yikselmis ve
operasyonel marjlardaki sinirli baskinin kismen dengelenmesine
katki saglamistir.
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Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

SIRKET RASYO BILGILERI

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 8,41
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 1,94
FD/FAVOK 4,32
FD/Satislar 1,75

HISSE - SEKTOR MARIJ BILGILERI

Hisse Brit Kar Marji - Yillik 41,73
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 19,93
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 40,46
Sektdér FAVOK Mariji - Yillik 17,66
Hisse Net Kar Marji - Yillik 24,28
Sektor Net Kar Mariji - Yillik 5,25

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 24,22
Hisse Haftalik Degisim - % 5,45
Hisse Aylik Degisim - % -5,34
Hisse Yillik Degisim - % 9,56
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SIRKET BORSA BILGILERI

Bilanco Gorunumii

Sirketin Borsa Kodu LMKDC
Sirketin bilancosu, 30 Eylul 2025 itibariyla giclu likidite ve disuk sirketin Ad mak Dogu Anadolu
. . . . . irketin Sektord i to, Bet

borcluluk profili sergilemektedir. Dénem sonunda 2,10 milyar TL >t i

: . ) . o Sirketin Piyasa Degeri 13.183.229.538

tutarinda Nakit ve Nakit Benzerleri bulunurken, faiz yiki doguran iaack piyasa Degeri 3.954.968.861

yukumlualtklerin (kiralama borglari ve GES yatirimi kapsaminda Sirketin Halka Aciklik Orani - 9% 30,00
uzun vadeli tedarikci borcu dahil) toplami yaklasik 431 milyon TL g S—

seviyesindedir. Buna gore, sirketin yaklasik 1,67 milyar TL net nakit .t/ azanc orani- veni 8 41

pozisyonu bulunmaktadir. Net Bor¢ / FAVOK orani -0,58x Fivat/KazangOrani- Eski

dUZGYindedir Piyasa / Defter Degeri 1,94

' FD/FAVOK 4,32

FD/Satislar 1,75

Sonug ve Degerlendirme

2025 yilinin ilk dokuz ayinda sirketin net donem kari, gecen yilin e BratkarMari-ilik .73

Ny . o . Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 19,93

ayni donemine kiyasla %28 dususle 2,03 milyar TL olarak e ravox mari- vk 20,46

gerceklesmistir. Bu dulisis, esas olarak 2024 vyilindaki tek seferlik sektsr FavOK Marji - villik 17,66

yiksek vergi gelirinin yarattigi baz etkisinden kaynaklanmakta olup, e NetkarMarji-¥ilik 24,28

Sektdr Net Kar Marji - Yillik 5,25

operasyonel performansta belirgin bir bozulmaya isaret
etmemektedir. Sirketin nakit yaratma kapasitesi glicli kalmaya RISSREIZNR:IEENE

devam etmektedir. 3C25 déneminde isletme faaliyetlerinden 2,18 HisseKapanis Bilgiler 24,22
. . . . . Hisse Haftalik Degisim - % 5,45
milyar TL tutarinda nakit akimi elde edilmistir. Hisse Aylik Degisim - % 5,34
Hisse Yillik Degisim - % 9,56
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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