
Reel Sektör: Enflasyon Muhasebesinin Kalkması Ekonomik Dengeyi Güçlendirir

İş dünyası ve mali müşavirler, enflasyon muhasebesinin işletmelere ek yük ve vergi

dengesizliği yarattığını belirterek uygulamanın kaldırılmasını istiyor. TÜRMOB,

düzenlemenin yıllık bazda ve vergi etkisi olmadan uygulanabileceğini ya da tamamen

sonlandırılması gerektiğini ifade ederken; iş örgütleri mevcut sistemin teknik kârlar

oluşturduğunu, yatırım iştahını azalttığını ve özellikle KOBİ’leri zorladığını vurguluyor. Reel

sektör, daha sade ve öngörülebilir bir modelin şirketlerin mali yapısını güçlendireceğini

savunuyor.

TCMB Aralık Faiz Kararı Perşembe Günü Açıklanacak

Merkez Bankası, yılın son PPK toplantısını 11 Aralık Perşembe günü yapacak. Ekimde faizi

40,5’ten 39,5’e indiren TCMB’nin bu toplantıdaki adımı piyasaların ana gündemi. Başkan

Fatih Karahan’ın enflasyon beklentilerindeki iyileşmenin faizlere yansıdığına yönelik

mesajları sonrası, bu ay yeni bir indirim ihtimali tartışılıyor. Karar Perşembe günü saat

14.00’te açıklanacak.

Türkiye–Azerbaycan Yatırımları 40 Milyar Dolara Yaklaştı

Bakan Vedat Işıkhan, Bakü’de yaptığı açıklamada Türkiye ile Azerbaycan arasındaki ticaret

hacminin 2024’te 7,9 milyar dolara ulaştığını, Türkiye’nin Azerbaycan’da 17 milyar dolar,

Azerbaycan’ın Türkiye’de 21 milyar dolar yatırımı bulunduğunu söyledi. İki ülke ilişkilerinin

güçlü seyrinin ekonomik işbirliğine de yansıdığını belirten Işıkhan, ortak hedeflere kısa sürede

ulaşılacağına inandığını ifade etti.

Hazine’den İki Günde Üç İhale

Hazine ve Maliye Bakanlığı, bugün 6 ay vadeli bir hazine bonosunu, Salı günü ise 2 ve 5 yıl

vadeli iki sabit kuponlu tahvili yeniden ihraç edecek.

Erdoğan ile Maduro Telefonda Görüştü

Cumhurbaşkanı Erdoğan, Venezuela Devlet Başkanı Maduro ile yaptığı telefon görüşmesinde

ikili ilişkiler ve bölgesel gelişmeleri değerlendirdi. Erdoğan, Venezuela’daki süreci yakından

izlediklerini, sorunların diyalogla çözülmesini desteklediklerini ve ABD–Venezuela

arasındaki iletişim kanallarının açık kalmasının önemli olduğunu vurguladı.

İş Dünyası Enflasyon Muhasebesinin Kaldırılmasını Talep Ediyor
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Son Günlük F. %

XUTUM 13908,82 0,00%

XU100 11007,37 0,00%

XU030 11911,37 0,00%
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Son Günlük F. %

USDTRY 42,56                          0,08%

EURTRY 49,71                          0,38%

EURUSD 1,17                            0,20%

DOLAR ENDEKSİ 98,90 -0,09%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.216,79                      0,35%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 58,27                          -0,19%

GLDGR - GRAM ALTIN 5.770,42                      0,55%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 79,73                          0,02%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 37,23                          1,67%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 32,87                          -0,67%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 27,10                          0,35%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,57                            -0,06%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,14                            -0,07%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,80                            0,68%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 226,53 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 15,41 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

AKBNK 11.548.192.361 4,04

YKBNK 11.434.325.773 2,17

TRALT 10.432.490.577 3,90

ISCTR 8.841.301.681 3,00

THYAO 6.814.036.600 0,09

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

AKBNK 625.738.200          BIMAS 310.032.100-                      AKBNK                              23,90 BIMAS                              -19,42

ISCTR 370.564.800          TRALT 134.162.000-                      ASELS                              12,49 DSTKF                              -17,56

GARAN 98.259.020           PEKGY 121.098.200-                      ISCTR                              10,80 MGROS                              -2,20

SAHOL 79.382.300           PGSUS 80.118.380-                        YKBNK                              8,51 AKSA                               -1,73

ASELS 59.856.600           THYAO 77.097.700-                        GARAN                              8,19 BRSAN                              -1,52

Saat Beklenti ÖncekiGünün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

AKBNK 67,00 64,66 69,35-71,69

ANSGR 22,70 21,91 23,49-24,29

DOHOL 17,71 17,09 18,33-18,95

AFYON 13,13 12,67 13,59-14,05

ULKER 112,60 108,66 116,54-120,48

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi geçen hafta cuma gününü yüzde 1 artışla

11.007,37 puandan tamamladı. Hafta boyunca 10.870–11.201 aralığında hareket

eden endeksin işlem hacmi 140,8 milyar lira olurken, bankacılık ve holding hisseleri

de yükselişe eşlik etti. Piyasa, bu hafta açıklanacak sanayi üretimi, cari denge,

TCMB PPK faiz kararı ve Piyasa Katılımcıları Anketi’ni yakından izleyecek. Teknik

görünümde 11.100 ve 11.200 puan direnç, 10.900 ve 10.800 puan ise destek

seviyeleri olarak izlenebilir.

Dirençler: 11100/11200/11300

Destekler: 10900/10800/10700

RAYSG: Şirketin Ocak–Kasım 2025 dönemi denetimden geçmemiş prim üretimi 38,4 milyar TL oldu; yıllık artış %47,3.

JANTS: Konya Yunak’taki 4 MW GES yatırımı devreye alındı. Toplam GES kapasitesi 10,2 MW’a ulaştı. Organize Sanayi Bölgesi’ndeki 35.000

m²’lik yeni fabrika binası tamamlandı; makine kurulumları sürerken deneme üretimleri yapıldı, sipariş yoğunluğuna göre seri üretime geçilecek.

BTCIM: İzmir Aliağa’da planlanan yıllık 3,5 milyon ton kapasiteli Klinker Öğütme ve Paketleme Tesisi için ÇED süreci olumlu sonuçlandı.

Yatırım iki fazda gerçekleştirilecek; limana yakın konum lojistik maliyetleri azaltacak.

TURSG: Şirketin Ocak–Kasım 2025 brüt prim üretimi 129,2 milyar TL’ye ulaşarak yıllık %45 arttı.

SARKY: Bağlı ortaklık Sark Bulgaria AD, 2024’te Ana Metal Üretimi kategorisinde ihracat geliri ve yaratıcılık ödüllerine layık görüldü.

ALVES: Polatlı OSB’deki 108.574 m² arsa bedeli Polatlı Ticaret Odası’na ödendi; yeni yatırım süreci devam ediyor.

ENKAI: Mozambik Temane’deki 456 MW enerji santrali için CTT ile 158,5 milyon USD tutarında sözleşme imzalandı. Proje 23 ayda

tamamlanacak.

FRIGO: 2025–2026 döneminde sevk edilmek üzere narenciye ürünlerinde 2,84 milyon euro tutarında yeni sözleşme imzalandı. Toplam narenciye

kontratı 18,35 milyon euroya ulaştı.

GLRMK: Sırbistan’da Belgrad–Niş hattının modernizasyonu ve ikinci hat yapımı için Gülermak–YSE ortaklığı sözleşme imzaladı.

ORGE: Gebze–Darıca Metro Projesi kapsamında Fatih Devlet Hastanesi İstasyonu için ek protokol imzalandı; sözleşme 3,84 milyon euro +

KDV’ye yükseltildi. İş 31.05.2026’da tamamlanacak.

MGROS: Fitch, Migros’un ‘AA(tur)’ ulusal uzun vadeli kredi notunu teyit etti; görünümü “Durağan”dan “Pozitif”e çevirdi.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

Geçen hafta cuma gününü 12200 seviyesinden alıcılı kapatan endeks kontratında

yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 12300 seviyesi direnç noktası

olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerin gündeme gelmesi durumunda ise 12100

ve 12000 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Dirençler: 12300/12400/12500

Destekler: 12100/12000/11900
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad.
Torun Center No:74 A/80
34394 Şişli / İstanbul
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