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8 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalar diin petrol fiyatlarindaki yikselis, ABD tahvil faizlerinin
yeniden ylizde 5 seviyesini asmasi ve Fed karari dncesindeki temkinli durusla
negatif bir seyir izledi. ABD’de Dow Jones yiizde 0,63, S&P 500 yizde 0,45 ve
Nasdaq yuzde 0,78 deger kaybederken, ana endekslerdeki diists ikinci islem
gliniine tagindi. Russell 2000 endeksi de ylizde 0,8 gerileyerek satiglarin piyasa
geneline yayildigini gosterdi. S&P 500 sektorleri igerisinde enerji yiizde 2,3
yukselisle pozitif ayrisirken, vylksek petrol fiyatlarinin tlketicilerin
harcanabilir ~ gelirini ve sirketlerin maliyet goérinimint olumsuz
etkileyebilecegi endisesiyle tiiketim hisselerinde satislar 6ne ¢ikti. Yariiletken
hisselerinde pazartesi gunki sert kayiplarin ardindan sinirli tepki alimlari
gorilse de teknoloji sektortindeki genel gérinim zayif kalmaya devam etti.

Petrol tarafinda Orta Dogu kaynakl arz endiseleri yeniden guglendi. Suudi
Arabistan’in Kizildeniz kiyisindaki Yanbu ihracat terminalinde ham petrol
yuklemelerinin askiya alinmasi ve bazi Avrupa teslimatlarinin iptal edildigine
iliskin haberler, Hirmiiz Bogazi'na alternatif enerji glizergahlarinin da risk
altinda oldugunu gosterdi. Brent petrol diin yuzde 2,9, WTI petrol ise ylizde
4,4 yikselirken, dizel vadeli islemleri rekor seviyeye ulasti. Brent petrol bu
sabah sinirli gerilemesine ragmen 108 dolar bandinda kalmaya devam ediyor.
Enerji fiyatlarindaki artigin ulastirma, Uretim ve tiketici fiyatlarina
yayilabilecegi endisesi ABD 10 yillik tahvil faizini ylizde 5,04’e kadar tagirken,
faiz bu sabah yuzde 5,00 civarinda bulunuyor. Yuksek petrol ve tahvil
faizlerinin birlikte seyretmesi, kiiresel hisse piyasalari agisindan en olumsuz
senaryolardan birini olusturmaya devam ediyor.

Bugiin kiiresel piyasalarin ana glindemi Fed’in faiz karari olacak. Piyasa
fiyatlamalan Fed’in politika faizini 25 baz puan artirarak ytizde 3,75 - 4,00
araligina gikarma ihtimalinin ytizde 92 - 95 seviyesinde oldugunu gosteriyor.
Boyle bir karar Fed’in {i¢ yili agkin stirenin ardindan gergeklestirecegi ilk faiz
artinmi olacak. Faiz artirrminin blyik 6lglide fiyatlanmis olmasi nedeniyle
piyasanin asil tepkisini Fed Baskani Kevin Warsh’in agiklamalari, ekonomik
projeksiyonlar ve (yelerin faiz tahminlerini goésteren noktasal grafik
belirleyecek. Warsh’in  enerji kaynakli enflasyon baskisinin  gegici
olmayabilecegini belirtmesi ve ilave faiz artirmlarina agik kapi birakmasi,
tahvil faizlerinde ylzde 5 Uzerindeki hareketi kalici hale getirerek hisse
senetlerinde satiglarin devam etmesine neden olabilir. Buna karsilik 25 baz
puanlik artisin ardindan veri odakli ve bekle-gor yaklagiminin vurgulanmasi,
son iki giindur gerileyen endekslerde tepki alimlarini destekleyebilir.

Bu sabah Asya piyasalarinda Fed karari 6ncesinde agirlikli olarak pozitif ancak
temkinli bir gérinim izleniyor. Japonya’da Nikkei yaklasik ylzde 0,4, Gliney
Kore’de Kospi yiizde 1,3 ve Tayvan borsasi ylizde 1’in Gzerinde yiikselirken,
Hong Kong sinirl pozitif seyrediyor. ABD vadeli endekslerinde de sinirli alimlar
goriluyor. Buna karsilik ABD 10 yillik faizinin yiizde 5 sinirinda, Brent petroliin
ise 108 dolara yakin kalmasi risk istahindaki toparlanmayi sinirliyor. Fed karari
TSI 21.00’de, Kevin Warsh’in basin toplantisi ise TSI 21.30’da takip edilecek.
BIST 100’de son iki islem glintinde yaklasik yiizde 4’e ulasan kaybin ardindan
tepki alimlari gérilebilir; ancak kiresel faiz ve petrol gériinimu nedeniyle bu
hareketin baglangigta sinirli kalmasini bekliyoruz. 13.800 ve 14.000 bandi
digindaki fiyatlamalar kisa vadeli yonde belirleyici olacaktir.
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¢ Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin: Ons Altin, bu aksam agiklanacak kritik Fed faiz karari 6ncesinde
gine 4.294 dolardan basladiktan sonra giin iginde 4.275 dolara kadar
gerileyip 50 gunlik hareketli ortalamadan destek buldu. Buradan
toparlanarak su anda 4.332 dolar seviyesinde, gunln zirvesi olan 4.341'e
yakin islem goruyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Ons Giimiis: Ons Glimis, bu aksam saat 21.00'de agiklanacak kritik Fed faiz
karari 6ncesinde gline 63,6 dolardan basladiktan sonra giin iginde 63,4 dolara
kadar gerileyip buradan toparlanarak 64,6 dolar seviyesinde islem goéruyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda gligli goérinim korunuyor. Brent din
108,75 dolar seviyesinde kapanirken, bu sabah yaklasik 108,00 dolar
bolgesinde islem goriyor. Dun fiyatlar yaklasik %2,9 yiikselerek mayis
ayindan bu yana en yuiksek kapanisini gergeklestirdi.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
EE Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi Fed karari dncesinde dar bir bantta, 1,1553
seviyesi civarinda islem goriyor. Parite diini %0,1 kayipla 1,1540 civarinda
tamamladi ve giin iginde bir aya yakin strenin en disiik bélgesi olan 1,1527
seviyesine kadar geriledi.

Detayli analiz igin tiklayiniz.
lil Endeksler

® Nasdaq: Nasdag vadeli kontratinda Fed karari 6ncesinde bekleme egiliminin
hakim oldugunu takip ediyoruz. Aralik vadeli Nasdaq 100 kontrati bu sabah
29.350 puan bolgesinde, diinkii kapanisa yakin seviyelerde islem
gormektedir.

Detayli analiz igin tiklayiniz.
[ Guniin Takvimi

09:00 ingiltere Cekirdek TUFE Yillik

09:00 ingiltere TUFE

09:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi
12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi

15:30 ABD Gekirdek Perakende Satislar (Aylik)
15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik)

17:00 ABD isletme Stoklari (Aylik)

17:30 ABD DOE Ham Petrol Stoklar

17:30 ABD DOE Cushing Petrol Stoklari

20:00 ECB Bagkani Christine Lagarde Konusmasi
21:00 ABD Fed Faiz Orani Karari
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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