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5 Giiniin Notu

Gegen hafta kiiresel piyasalarin giindemini Fed'in Gg yil aradan sonra gelen ilk faiz
artisi belirledi. Politika faizi 25 baz puan artigla %3,75-4,00 araligina c¢ikarildi. Bu
adim zaten fiyatlanmisti; asil mesaj kararin oy birligiyle alinmasindan ve
projeksiyonlardan geldi. 18 lyenin 16'sinin yil bitmeden en az bir artis daha
6ngormesi ve 2026 enflasyon tahmininin %3,7'ye yikseltiimesi, bunun tek seferlik
bir ayar degil, yeni bir sikilagsma siirecinin baglangici olduguna isaret ediyor. Fed
Baskani Warsh enflasyonun gok yiksek ve uzun suredir bdyle oldugunu séyledi.
Trump'in faizlerin %1'e inmesi yoniindeki ¢agrisi ise para politikasi ile siyaset
arasindaki mesafenin agildigini bir kez daha gosterdi. Veri akisi da Fed'in elini
glclendirdi. Perakende satislar aylik %1,2 ile %0,8'lik beklentiyi belirgin sekilde
asarken, sanayi Uretimi yatay kaldi ve imalat tarafi geriledi. Talebin gtigll, arz
tarafinin ise maliyet baskisi altinda oldugu bu gériinim, enflasyonu digirmekten
¢ok canli tutan bir tabloya isaret ediyor. Nitekim piyasa aralik toplantisina kadar
yeni bir artisa yaklasik %90, 28 Ekim toplantisina ise %55 olasilik veriyor. Tartisma
artik artisin gelip gelmeyecegi degil, hangi toplantida gelecegi tGzerinde. ABD'de
S&P 500 haftayl neredeyse degismeden tamamladi, Nasdaq %0,7 yikseldi, Dow
Jones ise %1,7 kayipla Ust Uste Uglincl haftasini ekside kapatti. Yani satis endeks
geneline degil, finans ve sanayi gibi faize ve ekonomik dénglye duyarli sektorlere
yogunlasti. ABD 10 yillik getirisi hafta icinde %5,04 ile 2007'den bu yana en yiiksek
seviyesini gordu ve haftayr %5,00'te tamamladi; dolar endeksi %1 yikselisle
100,2'ye ¢iktl. Hafta basinda arz endiseleriyle 110 dolara yaklasan Brent, haftayi
%1,4 duslisle 103 dolar civarinda kapatti. Dikkat gekici olan, getiri %5'te ve dolar
gugliyken ons altinin haftayl %0,7 yikselisle 4.378 dolardan, glimisiin 66 dolar
civarindan tamamlamasi oldu. Degerli metallerde saticilar glig kaybediyor, zemin
saglamlasiyor.

BoE ve BOJ tarafinda kararlardan ¢ok oy dagilimlari konusuldu. ingiltere Merkez
Bankasi faizi %3,75'te sabit tuttu; ancak tg lyenin artig yoniinde oy kullanmasi ve
Bailey'nin enerji sokunun uzamasi halinde sikilasma gerekebilecegini séylemesi,
karari sahin tonlu bir bekleyise gevirdi. Japonya'da tablo bunun tersiydi. BoJ faizi
%1,25 ile 31 yilin zirvesine tasidi, fakat iki Uyenin artisa karsi ¢ikmasi piyasada
glivercin tonlu bir artis isaret etti ve yen karar sonrasinda deger kaybetti. Euro
Bolgesi'nde yillik enflasyonun %3,2'de kalmasi ECB cephesinde de rahatlamaya
alan birakmiyor. Hisse senedi tarafinda haftalik performanslar faiz baskisinin
nerede yogunlastigini ortaya koydu. Avrupa'da STOXX 600 %0,6, DAX %1,0 ve CAC
40 %1,4 gerilerken FTSE 100 yatay kald!.

Bu hafta kiiresel takvim gecen haftaya goére sakin. Odak, merkez bankasi
kararlarindan ekonomik aktivite géstergelerine kayiyor. Carsamba giinli ABD, Euro
Bélgesi, Almanya ve ingiltere'de agiklanacak eyliil ay1 éncii PMI verileri, yiiksek
enerji maliyetleri ile sikilasan finansal kosullarin biylimeye ne 6lgtide yansidigina
dair ilk isaretleri verecek. Zayif bir PMI seti "enflasyon yiksek, biyiime yavasliyor"
endisesini gliclendirebilir. Glgl veriler ise ekim ayinda artis beklentisini destekler.
ABD'de sali gini Richmond Fed imalat endeksi, persembe giinii haftalik issizlik
bagvurulari ve yeni konut satiglari, cuma giinti dayanikl mal siparigleri ile Michigan
tiiketici gliveni izlenecek. Michigan anketindeki enflasyon beklentileri, petroliin
100 dolarin tzerinde seyrettigi bir donemde ayrica 6nem tasiyor. Karar sonrasinda
Fed yetkililerinden gelebilecek agiklamalar da 28 Ekim fiyatlamasi agisindan takip
edilecek. Avrupa'da sali glini tuketici glveni, persembe guni Ifo, cuma giini GfK
verileri; Japonya'da persembe gilinii imalat PMI giindemde. 24 Eylil'de beklenen
Trump-Si gorismesi de risk istahi agisindan izlenecek. Glindemde 10 Kasim'da sona
erecek guimrik vergisi ateskesinin uzatilmasi, nadir toprak elementleri, yapay zeka
ve teknoloji kisitlamalarinin yani sira Tayvan ve iran bashklari bulunuyor. Veri
disinda iki degisken belirleyici olmaya devam edecek. Birincisi, ABD 10 yillik
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getirisinin %5 esiginin tizerinde kalici olup olmayacag. ikincisi, Suudi Arabistan ve
Kizildeniz kaynakli arz riskleriyle Brent'in yoni. Yurt icinde pazartesi giinu reel
kesim gliveni ve kapasite kullanim orani, sali glini tuketici gliveni agiklanacak.

& Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin: Ons Altin haftaya soluklanarak bashyor. Cuma giinii 4.399 dolara
kadar uzanip 4.400 direncine dayanan fiyat, giinii 4.378'den kapatarak haftayi
pozitif tamamlamisti. Bugiin ise 4.375 dolardan agilan seans saticilarin
baskisiyla 4.349'a kadar geriledi.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Ons Giimiig: Ons GUmus haftaya yukar yonlii denemeyle basladi. Cuma
guinli 67,3 dolara kadar uzanan fiyat, 65,7 direncinin izerinde tutunarak giint
66,0'dan kapatmisti. Bugln ise 66,1 dolardan agilan seans, 66,0-67,0
araliginda hareket ediyor ve su anda 66,2 seviyesinde bulunuyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

¢ Petrol: Brent petrol fiyatlarinda haftanin ilk islem giininde sert satig baskisi
takip ediyoruz. Kasim vadeli Brent sabah saatlerinde yaklasik 101,70-102,00
dolar bolgesinde islem gorurken glinlik kayip %2’ye yaklasti. Kontrat giin
icerisinde 101,22 dolar seviyesine kadar gerileyerek 10 Eyltl’den bu yana en
diistik seviyelerini test etti.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

EE Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi yeni haftanin ilk islem gininde 1,1475
seviyesinde islem gorlyor. Fed'in giincellenen nokta grafiginde 18 lyeden
16'sinin yil iginde en az bir ek artirrm beklemesi dolari desteklerken, dolar
endeksi cuma giini yedi haftanin en yliksek seviyesine gikmistir. Parite, kirilan
1,1500 psikolojik seviyesinin altinda kalmayi stirdiriyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
Il Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli kontrati haftanin ilk islem glntine pozitif bagladi.
Aralik vadeli Nasdag 100 kontrati sabah islemlerinde yaklasik 30.080 puan
seviyesine yukselirken glnliuk artis %0,5 civarinda bulunuyor. Cuma gini
kontrat 29.917 puandan kapanmisti. Boylece teknoloji hisselerinde gegen
haftanin ikinci yarisinda bagslayan toparlanma egiliminin yeni haftanin ilk
islemlerinde de devam ettigini goriiyoruz.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

[i] Gliniin Takvimi

10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani

10:00 Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi

15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
18:00 ECB Baskani Christine Lagarde Konusmasi)
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https://integralyatirim.com.tr/forex-analizler/xauusd-eylul-2026-forex-analizleri#i1
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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