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Barig anlagsmasi umutlari bugdayi iki ayin dibine ¢ekerken Karadeniz'deki sevkiyat riskleri siiriiyor.

Bugday CFD - Analiz

Bugday CFD: Bugday bugiin 640 seviyelerine gerileyerek 18 Agustos’tan bu yana en disik bolgede kaldi. Rusya-Ukrayna
baris anlasmasina yonelik yenilenen umutlar fiyatlari baskiliyor; ancak Karadeniz’deki saldirilarin sevkiyat altyapisina verdigi
zarar arz riskini canl tutmaya devam ediyor. Teknik olarak 640 gevresi kritik; asagida 625, yukarida 650—675 bandi izlenebilir.

Bugday CFD : Yorum

Bugday fiyatlarinda glinlik gorinim zayif seyrini korurken, teknik ve temel gostergeler asagi yonla baskinin strdigine isaret
ediyor. ABD Bagkani Donald Trump’in anlasma ¢agrisi ve ABD 6zel temsilcisi Steve Witkoff'un Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin
ile gérusecek olmasiyla Rusya-Ukrayna ateskes/baris beklentileri glicleniyor. Olasi bir anlasma, Karadeniz Gzerinden daha fazla Rus
ve Ukrayna bugdayinin kiresel pazara dénmesi beklentisini artirarak fiyatlar Gizerinde baski yaratiyor. Buna karsilik, temmuzdan bu
yana Karadeniz’de artan saldirilar liman ve nakliye altyapisina zarar verdigi icin arz ve lojistik riski tamamen ortadan kalkmis degil.
Rusya’nin alternatif Baltik rotalarindan sevkiyatlarini artirmasi ve Avustralya’da glicli hasat beklentileri de arz endiselerini
hafifletiyor. Agustos ayinin son bolimiinde yaklasik 785—790 seviyelerine kadar yikselen fiyat, bu bolgeden gelen satislarin
ardindan eylil ve ekim aylarinda kademeli olarak geri cekildi. Ekim ayi basinda 700 seviyesi civarina dogru gerceklesen
toparlanmanin kalici olamamasi sonrasinda satiglarin yeniden gilic kazanmasiyla 6nce 680 ve 665 bdlgeleri asagi yonli gegilirken,
fiyat 21 Ekim itibariyla yaklasik 638 seviyesine geriledi. Teknik agidan 638—-629 bandi 6nemli destek bolgesi olarak izlenirken, 629
seviyesinin altinda glinlik kapanislar 617 bolgesine dogru geri gekilme riskini artirabilir. Yukari yonli olasi tepki hareketlerinde ise
653—655 bolgesi ilk direng, 665—666 bandi ise daha gliclt direng alani olarak takip edilebilir. Mevcut gérinimde fiyatlamanin yoni
acisindan ABD ihracat performansi, kiiresel Gretim beklentileri, kuraklik kosullari ve Karadeniz sevkiyatlarindaki gelismeler
belirleyici olmaya devam edecek. (Vade Sonu 19.11.2026)

BUGDAY CFD DESTEKLER BUGDAY CFD DIiRENGLER
617 /638 /629 653 / 666 / 700
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Arabica kahvesi iki ayin zirvesine yaklasirken yiikselis ivmesi korunuyor.

Kahve CFD - Analiz

Kahve CFD: Arabica kahvesi, dusik stok seviyeleri, Kolombiya’daki Gretim ve ihracat kaybi ile Brezilya’daki hava kosullarina
iliskin belirsizliklerin destegiyle yaklasik iki ayin en yiiksek seviyelerine yakin seyrediyor. Teknik goriiniimde 306 seviyesi kritik
destek konumunda bulunurken, bu seviyenin tzerinde kalicilik saglanmasi halinde 317 direnci, ardindan 324 ve 330 seviyeleri
gundeme gelebilir; 306’nin altina gecilmesi durumunda ise 297 ve 289 destekleri izlenebilir.

Kahve CFD - Yorum

Arabica kahvesinde eylil ayinin ikinci yarisinda 273 civarinda baslayan toparlanma, ekim ayinda hiz kazanarak fiyatlari yaklasik iki
ayin en yiksek seviyelerine tasidi. Kolombiya’da lretim ve ihracatta gorilen gerileme kiresel arz goriniimine iliskin endiseleri
canh tutarken, duslk stok seviyeleri de fiyatlari destekleyen unsurlar arasinda yer aliyor. Brezilya tarafinda ise yeni mahsullin
gelisimi, yagislarin seyri ve kaliteye iliskin belirsizlikler yakindan takip ediliyor. Oniimiizdeki dénemde &zellikle Brezilya’daki hava
kosullari ve yeni mahsule yonelik beklentiler kahve fiyatlarinin yoni agisindan belirleyici olabilir. Teknik acidan, giinliik grafikte 289—
297 bandinin asilmasinin ardindan 306 seviyesinin Uzerine yerlesilmesi ylikselig gériinimuni giglendirdi. Son harekette 316—-317
bolgesi test edilirken, fiyatlarin 310 ¢evresinde tutunmasi alicili seyrin korunduguna isaret ediyor. 306 seviyesi kisa vadede kritik
destek olarak izlenirken, bu seviyenin tizerinde kalicilik saglanmasi halinde 317, ardindan 324 ve 330 direngleri takip edilebilir. 317
seviyesinin asilmasi yikselis hareketinin yeniden ivme kazanmasini saglayabilir. Asagi yonli hareketlerde ise 306’nin altinda 297,
ardindan 289 seviyeleri destek konumunda bulunuyor. Genel goriinimde 306 Uzerindeki kalicilik pozitif seyrin devami, 317
Gizerindeki kapanislar ise yikselisin gliclenmesi agisindan 6nem tasiyor. (Vade Sonu 12.11.2026)

KAHVE CFD DESTEKLER KAHVE CFD DIRENGLER
306 / 297 / 289 317 /324 / 330
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Guglii 6giitme verileri ve Bati Afrika’daki arz riskleri kakao fiyatlarini desteklerken, 6.000 dolar

direnci 6ne ¢gitkmaya devam ediyor.

Kakao CFD - Analiz

Kakao CFD: Kakao fiyatlari, gliglti tGi¢clincl ceyrek 6glitme verileri ve Bati Afrika’daki Giretim risklerinin etkisiyle destekleniyor.
Onemli isleme bolgelerinde kakao égiitme miktar Gglincli ceyrekte beklentilerin Gzerinde %14,3 artarken, Asya’da artis
%29,2, Avrupa’da %3,2 olarak gerceklesti. Kuzey Amerika’da ise 6glitme miktari %2,5 geriledi. Arz tarafinda Fildisi Sahili ve
Gana’da ortalamanin altinda kalan yagislar ile olasi El Nifio etkisi 2026/27 uretimine yonelik endiseleri canli tutuyor. Buna
karsilik ICE izlemeli kakao stoklarinin iki yili askin stirenin en yiksek seviyesine ulasmasi yikselisi sinirlayan unsur olarak 6ne
¢ikiyor.

Kakao CFD - Yorum

Kakao fiyatlari gecen hafta yaklasik 5.800 seviyesine kadar ylkselerek eylil ortasindan bu yana en yiiksek seviyelerini test etti. Fildisi
Sahili’nde yogun yagislarin hasadi aksatmasi ve cgekirdeklerin limanlara tasinmasini geciktirmesi kisa vadeli arz endiselerini
artirirken, Gana ve Fildisi Sahili'nde son aylarda yagislarin ortalamanin altinda seyretmesi bir sonraki mahsule iliskin riskleri
guglendirdi. Olasi El Nifio kosullarinin Bati Afrika’da daha sicak ve kurak hava yaratabilecegine yonelik beklentiler de fiyatlari
destekleyen unsurlar arasinda yer aliyor. Talep tarafinda agiklanan Gglincii geyrek 6gtitme verilerinin beklentilerin Gizerinde gelmesi
piyasa gorinimuni destekledi. Ana isleme bolgelerinde toplam 6glitmenin %14,3 artmasi, ozellikle Asya’daki %29,2’lik gigli
ylkselis, kakao talebine yonelik zayiflama endiselerinin bir miktar azalmasini sagladi. Bununla birlikte ICE tarafindan izlenen kakao
stoklarinin 16 Ekim itibariyla 3.593.964 cuvala ¢ikarak iki yili agkin strenin en yiiksek seviyesine ulagmasi, fiyatlardaki yikselisin
onlinde dengeleyici bir unsur olmaya devam ediyor. 20 Ekim’de kakao fiyati bir dnceki gline gore %2,00 artarak 5.801 seviyesinde
gerceklesti. Teknik olarak paylastiginiz giinlik grafikte son haftalarda 5.650—6.000 bandinda bir konsolidasyon goriinimi 6ne
cikiyor. 5.650 lizerinde kalindigi siirece 5.965-6.000 bélgesinin yeniden test edilmesi mimkin goriinliyor. 6.000 Gzerinde kalicilik
saglanmasi halinde yukari yonli hareketin glic kazanmasi beklenebilir. Asagida ise 5.650 seviyesinin kirilmasi durumunda 5.500
bolgesi takip edilebilir. (Vade Sonu: 12.11.2026)

KAKAO CFD DESTEKLER KAKAO CFD DIRENGLER
5.650 / 5.500 /5.100 5.965 / 6.000 / 6.060
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Rekor iiretim beklentileri ve zayiflayan ihracat talebi misir fiyatlarini baskilarken, 457 destegi kritik

6nem tasiyor

Misir CFD - Analiz

Misir CFD: USDA’nin ekim ayi arz-talep gorintiminde ABD misir verim tahminini 181,2 bushel/acre, tretimi 16,03 milyar
bushel ve 2026/27 dénem sonu stoklarini 1,849 milyar bushel seviyesine yikseltmesi fiyatlar Gzerindeki arz baskisini
artiriyor. 1 Eylil itibariyla eski mahsul misir stoklarinin yillik bazda %35 artarak 2,10 milyar bushele ulasmasi da ylksek stok
gorinimunu destekliyor. Teknik agidan 457 destegi belirleyici olurken, bu seviyenin kirilmasi halinde 448 ve 440 seviyeleri
giindeme gelebilir. Yukari yonll toparlanmalarda ise 468 ve 480 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Misir CFD - Yorum

Misir fiyatlarinda ekim ayinin ikinci yarisinda satis baskisi belirginlesirken, fiyatlar 21 Ekim itibariyla yaklasik 459 seviyesine kadar
geriledi. Son haftalardaki diisiiste ABD’de giiglii Gretim beklentileri, yiksek stok gorinimi ve hasat déneminin yarattigi mevsimsel
arz baskisi etkili oldu. USDA’nin ekim ayi raporunda verim tahmininin 181,2 bushel/acre, toplam Uretimin ise 16,03 milyar bushel
seviyesine cikarilmasi piyasanin arz tarafindaki rahatlamaya odaklanmasina neden oldu. Ayni zamanda dénem sonu stok
beklentisinin 1,849 milyar bushele yikselmesi de fiyatlarin toparlanmasini sinirlayan unsurlar arasinda yer aliyor. Hasat tarafinda
18 Ekim itibariyla ABD misir hasadinin %44’G tamamlanmis durumda. Bu oran bes yillik %52 ortalamasinin altinda kalsa da, yeni
mahsuliin piyasaya girmeye devam etmesi kisa vadede arz baskisini koruyor. Hava kosullarinin hasat ¢alismalarina daha fazla imkan
vermesi halinde onlimizdeki haftalarda Grin girisinin hizlanmasi fiyatlar tzerinde ilave baski yaratabilir. Talep tarafinda ise
gorinim daha dengeli. Haftalik ihracat denetimlerindeki diisls kisa vadede olumsuz bir sinyal verirken, USDA’nin sezonluk ABD
misir ihracat tahminini 3,3 milyar bushele ylikseltmesi talebin tamamen zayiflamadigina isaret ediyor. Bu nedenle temel gériinimde
yuksek arz fiyatlar baskilarken, gli¢li ihracat beklentileri asagi yonlu hareketi kismen sinirlayabilir. Teknik gériiniimde ise eylil
ayinda 540 boélgesine yaklasan yikselisin ardindan belirgin bir diisis trendi olustugu goriltyor. Ekim ayinda sirasiyla 510, 491 ve
468 bolgelerinin asagi kirllmasi satis baskisinin gliclendigini gosterir nitelikte. Mevcut durumda 457 seviyesi ilk 6nemli destek olarak
izlenirken, bu seviyenin kirilmasi halinde 448 ve 440 seviyeleri gindeme gelebilir. Yukari yonli tepki hareketlerinde ise daha 6nce
destek konumunda bulunan 468 seviyesi ilk direng, ardindan 480 ve 491 seviyeleri takip edilebilir. (Vade Sonu: 19.11.2026)

MISIR CFD DESTEKLER MISIR CFD DIRENGLER
457 / 448 [ 440 468 / 480 / 491
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Hizlanan ABD hasadi ve artan iiretim tahminleri pamuk fiyatlarini baskilarken, kiiresel stoklardaki

daralma diisiisii sinirhyor.

Pamuk CFD - Analiz

Pamuk CFD: USDA’'nin ekim ayi WASDE raporunda ABD pamuk Uretim tahminini 13,20 milyon balyadan 13,44 milyon
balyaya, sezon sonu stok beklentisini ise 3,60 milyon balyadan 3,80 milyon balyaya ylikseltmesi fiyatlar Gizerinde baski
olusturuyor. Buna karsilik kiresel tiiketimin 123,08 milyon balyaya ylkselmesi ve 2026/27 kiresel stoklarinin son 15 yilin en
dusik seviyesine gerilemesinin beklenmesi asagi yonli hareketi sinirlayabilir. Teknik agidan 80,30 destegi one cikarken,
yukari yonli hareketlerde 81,85 ve 83,10 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Pamuk CFD : Yorum

Pamuk fiyatlari ekim ayinin ikinci yarisinda 81 seviyesinde yatay bir gériiniim sergilerken, ylikselen ABD ve kirresel tretim tahminleri
fiyatlarin toparlanmasini sinirliyor. Pamuk buglin 81 seviyesinde islem gormeye devam ederken son bir aylik kayip yaklasik %2,5
seviyesinde bulunuyor. USDA’nin ekim ayi tahmininde ABD Uretiminin 13,44 milyon balyaya ¢ikarilmasi ve dénem sonu stoklarinin
3,80 milyon balyaya yiikseltilmesi, kisa vadede arz tarafindaki baskinin siirdiigline isaret ediyor. ABD ihracat tahmini ise 12,30
milyon balyada degistirilmedi. Hasat tarafinda da arz baskisini destekleyen bir gériinim bulunuyor. USDA’nin 19 Ekim tarihli Crop
Progress raporuna gore 18 Ekim itibariyla ABD pamuk hasadinin %41’i tamamlandi; bu oran bes yillik %37 ortalamasinin lizerinde.
Ozellikle Texas’ta hasadin %46’ya ulasmasi yeni mahsul girisini hizlandirirken, ABD genelinde riiniin yalnizca %35’inin iyi veya
mikemmel durumda bulunmasi kalite ve verime iliskin risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor. Kiiresel tarafta ise
goriinim daha dengeli. USDA, eylil ayina kiyasla 2026/27 dinya pamuk tretim tahminini 117,32 milyon balyadan 117,95 milyon
balyaya, sezon sonu stoklarini da 69,86 milyon balyadan 70,68 milyon balyaya yukseltti. Ancak yillik bazda bakildiginda Gretimin
122,05 milyon balyadan 117,95 milyon balyaya gerilemesi, tiketimin ise 123,08 milyon balyaya yukselmesi bekleniyor. Kiiresel
sezon sonu stoklarinin yaklasik 5 milyon balya azalarak 2011/12’den bu yana en disiik seviyeye inmesini dngériyor. Bu durum, kisa
vadeli arz baskisina ragmen pamuk fiyatlarinda sert dislslerin 6nline gegebilecek temel unsur olarak 6ne cikiyor. Teknik
gorinimde, eylll sonunda 78 sent bolgesinden baslayan tepkinin ardindan fiyatlarin 80—81 sent bandinda dengelendigi gorilayor.
Mevcut durumda 80,30 seviyesi ilk 6nemli destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin altinda kalicilik saglanmasi halinde 79,35,
ardindan 78,10 seviyelerine dogru geri ¢cekilme glindeme gelebilir. Yukari yonli hareketlerde ise 81,85 seviyesi ilk 6nemli direng
konumunda bulunurken, bu seviyenin asilmasi halinde 83,10 ve 84,35 bolgeleri hedeflenebilir. Kisa vadede 80,30-81,85 bandinin
hangi yonde kirilacagi fiyatlamanin yéni agisindan belirleyici olacaktir. (Vade Sonu 19.11.2026)

PAMUK CFD DESTEKLER PAMUK CFD DIiRENGLER
80,30/ 79,35/ 78,10 81,85/ 83,10 / 84,35
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2026 yili 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar
eden miisteri orani %68’dir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goriisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinrm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen goruslerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acgik¢a ifade edilmis veya ima
edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goéris
alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandinimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli,
direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak tzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk
kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL 7
t:444 1858 (ULU) » f: 0212 328 30 81 « Mersis No: 0478 051 8427 000 17 » www.integralyatirim.com.tr




integral Yatirim Arastirma

sevgm YIRTAR sevgulyirtar@integralyatirim.com.tr

Arastirma Miidiiri +90 212 329 3289 Bankacilik, Holding, Savunma

Harun Rasit DEMiRCAN harundemircan@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzmani +90 212 329 3288 Enerji-Uretim, Perakende, GYO, insaat, Sigorta

Sena COBAN senacoban@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzman Yardimarsi +90 212 329 3286 Enerji-Dagitim, ilag-Saglik, Teknoloji, Gida
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Ahmet Server DEDE ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr
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