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Bugday 600 destegine yakin, Karadeniz goriismeleri ve kiiresel arz satis baskisini artiriyor

Bugday CFD - Analiz

Bugday CFD: Chicago bugdayi 600 cent/busel ¢cevresinde dengelenmeye galisirken, Rusya-Ukrayna arasinda 10-11 Kasim igin
planlanan gorismeler Karadeniz tahil akisinin normallesebilecegi beklentisini gilglendiriyor. ABD kislik bugday ekim
alanlarindaki yagislarin toprak nemini desteklemesi ve ihracatgi Ulkelerden gelen arz, toparlanmalari sinirlyor. Teknik
gorinimde 593 ve 590 seviyeleri destek; 610 ve 618 seviyeleri direng olarak éne gikiyor.

Bugday CFD - Yorum

Bugday fiyatlarinda son haftalarda belirginlesen satig baskisi, arz gériiniminin rahatlamasi ve Karadeniz bélgesindeki jeopolitik
risk priminin azalmasiyla devam ediyor. CBOT aralik vadeli kontrat, 3 Kasim islemlerinde 599 cent/busel cevresine ¢ekilirken 4 Kasim
sabahindaki fiyatlamalarda 600 bdlgesine yakin seyretti. Rusya, Ukrayna ve ABD temisilcileri arasinda 10-11 Kasim tarihlerinde Abu
Dabi’de yapilmasi planlanan gériismeler, olasi bir ateskesin tahil sevkiyatlarina etkisinin yeniden fiyatlanmasina yol agiyor. Ozellikle
Rusya ve Ukrayna kaynakli ihracatin daha dizenli hale gelmesi ihtimali, kisa vadeli arz endiselerini azaltiyor. ABD kislk bugday
kusagindaki yagislarin toprak nemini iyilestirmesi de yeni Urin gelisimine iliskin riskleri sinirhyor. Bununla birlikte gériismelerin
sonugsuz kalmasi, Karadeniz limanlarinda glivenligin bozulmasi veya kis hava kosullarinin sertlesmesi fiyatlarda ani tepki alimlarina
neden olabilir.

Teknik agidan bugdayda eylil ve ekim aylarindan beri devam eden agagi yonli egilim korunuyor. Ekim sonunda 593 civarinda
goriulen dort aylik dip bolgesine yeniden yaklasiimasi, 600 desteginin 6nemini artiriyor. 600 seviyesinin altinda kalicilik saglanmasi
halinde 593-590 bandi ilk guglu destek; bu bdlgenin de kirilmasi durumunda 577 ve 575 seviyeleri takip edilebilir. Yukari yonlu
hareketlerde 610 ve 618 ilk direncler olurken, 626 bolgesi asilmadan daha kalici bir teknik toparlanmadan s6z etmek gig. Disls
sonrasi tepki alimlari olussa bile daha dusuk zirvelerle sekillenen trendin kirilmasi igin 618-626 bandi lizerinde kapanislar géormek
onemli olacaktir. (Referans: CBOT Aralik 2026 vadeli kontrati.)

BUGDAY CFD DESTEKLER BUGDAY CFD DIRENGLER
600 / 593 / 577 610/ 618 / 626
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Arabica kahvesinde arz beklentileri baskin, diisiik ICE stoklari diisiisii sinirliyor

Kahve CFD - Analiz

Kahve CFD: Arabica kahvesinde Brezilya’dan ihracatin giiglenecegine iliskin beklentiler ve realdeki zayiflik iiretici
satiglarini desteklerken, diisiik ICE sertifikali stoklari fiyatlarin agsagi yonli hareketini sinirhyor. Aralik vadeli kontrat son
glinlerde 280-295 cent/Ib araliginda dalgalandi. Brezilya’daki elverisli yagislar gelecek sezon mahsul goriinimiinii
destekliyor. Teknik agidan 283-280 ve 275 destekleri, 290 ve 298 direngleri takip edilebilir.

Kahve CFD - Yorum

Arabica kahvesinde bir yandan Brezilya’da yeni sezona yonelik Gretim beklentileri iyilesirken diger yandan fiziksel piyasadaki yakin
vadeli sikigiklk fiyatlarda sert dalgalanmaya neden oluyor. Kasim ayinin ilk ginlerinde kontrat 283 cent/lb civarina kadar
geriledikten sonra disuk stoklarin etkisiyle tepki alimlari goérdi. Brezilya realinde yasanan deger kaybi, dolar izerinden satis yapan
Greticiler icin ihracat ve riskten korunma islemlerini daha cazip hale getiriyor. Ekim ayi sevkiyatlarina iliskin 6ncli gostergelerde
ihracatin gliclenmesi, ileri donemde sertifikali stoklarin yeniden birikebilecegi beklentisini destekliyor. Buna karsin ICE Arabica
sertifikali stoklarinin yaklasik 225 bin ¢uval ile uzun yillarin en disik seviyelerine yakin kalmasi, arz fazlasinin kisa strede fiziksel
piyasaya yansimayabilecegini gosteriyor. Brezilya’daki yagislarin ciceklenmeyi desteklemesi orta vadeli asagi yonli baskiyi
giclendirirken El Nifio kaynakh hava durumu riskleri dnemli bir belirsizlik olusturmaya devam ediyor.

Teknik acidan ekim ortasinda 315-318 bolgesine kadar ylkselen Arabica fiyatlarinin yeniden asagi yonla seyre donmesi dikkat
cekiyor. Son islemlerde 283 gevresinin test edilmesinin ardindan gorilen tepki, henliz ana diists egilimini degistirmis degil. 283-
280 bolgesiilk gliclii destek olarak 6ne ¢ikiyor; bu alanin asagi yonla kirllmasi halinde 275 ve 270 seviyeleri gindeme gelebilir. Yukari
yonli toparlanmalarda 290 ilk direng, 298-300 bandi ise daha gliclii bir engel konumunda. 300 Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde
305 seviyesine dogru hareket alani olusabilir. Daha genis bakista 298-305 bdlgesi asilmadigi slirece ylkselislerin tepki niteliginde
kalmasi beklenebilir. (Referans: ICE Arabica Aralik 2026 vadeli kontrati.)

KAHVE CFD DESTEKLER KAHVE CFD DIRENGLER
283 /280 /275 290/ 298 / 305
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Kakao 5.400 bolgesinde zayif, yiikselen stoklara karsi Bati Afrika arz riskleri izleniyor

Kakao CFD - Analiz

Kakao CFD: New York kakao fiyatlari 5.400 dolar/ton gevresinde seyrederken ICE izlenen depo stoklarindaki artis ve zayif
kisa vadeli momentum fiyatlari baskiliyor. Buna karsilik Fildisi Sahili limanlarina gelen kakao miktarindaki diistis ve 2026/27
sezonuna yonelik Gretim tahminlerinin asagi ¢ekilmesi daha sert geri ¢cekilmeyi sinirlayabilecek unsurlar. Teknik agidan 5.350
ve 5.200 seviyeleri destek, 5.500 ve 5.620 seviyeleri direng olarak éne ¢ikiyor.

Kakao CFD - Yorum

Kakao piyasasinda artan stoklarla Bati Afrika merkezli yeni sezon Uretim riskleri arasindaki karsitlik devam ediyor. ICE tarafindan
izlenen kakao stoklarinin ekim sonunda yaklasik 3,69 milyon ¢uvala ulasmasi ve son iki buguk yilin yiksek seviyelerine ¢ikmasi kisa
vadede fiyatlar Gizerinde baski yaratiyor. New York aralik vadeli kontrat 3 Kasim’da 5.400 dolar/ton civarinda islem gordii ve gegen
haftanin 5.350 dolar civarindaki dip bdlgesine yakin kaldi. Buna karsilik Fildisi Sahili imanlarina 1 Kasim ile biten haftada gelen kakao
miktarinin yaklasik 51 bin ton ile gecen yilin ayni haftasina gére %43,3 azalmasi arz tarafindaki belirsizligin strdtgini gosteriyor.
StoneX, 2026/27 sezonunda kiiresel Uretimin %9,6 azalabilecegini ve bir 6nceki sezonun arz fazlasinin sinirli bir aciga
donusebilecegini 6ngoriyor. Bu projeksiyonlarin hava kosullarina olduk¢a duyarl olmasi nedeniyle, Bati Afrika yagislari ve hasat
verileri fiyatlarda oynakligin ana belirleyicileri olmaya devam edecektir.

Teknik agidan ekim ayindaki toparlanmanin 5.900-6.000 bandinda kalici olamamasi sonrasinda kakao fiyatlarinda yeniden asagi
yonlu egilim agir basiyor. 5.400 bolgesine ¢ekilen kontratta 5.350 seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altinda kalicihk
olusursa 5.200 ve ardindan 5.050 bolgelerine dogru geri ¢ekilme glindeme gelebilir. Yukari yonli denemelerde 5.500-5.550 bandi
ilk direng; 5.620 ve 5.720 ise hareketli ortalamalarin ve onceki fiyatlamalarin yogunlastigi daha glcli direnc bolgeleri olarak takip
edilebilir. Ozellikle 5.720 iizerine yerlesilmedikge teknik gériiniimde kalici bir giiclenmeden s6z etmek zor. (Referans: ICE New York
Aralik 2026 vadeli kontrati.)

KAKAO CFD DESTEKLER KAKAO CFD DIRENGLER
5.350 / 5.200 / 5.050 5.500 / 5.620 / 5.720
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Misir dort ayin en diisiik seviyelerinde, ABD hasadi ve zayif ihracat temposu baskiliyor

Misir CFD - Analiz

Misir CFD: ABD’de hasat ilerlerken giiglii Giretim beklentileri ve ihracat sevkiyatlarinin gegen yilin gerisinde kalmasi
fiyatlari asagi ¢ekiyor. CBOT aralik vadeli misir 3-4 Kasim islemlerinde 440-445 cent/busel bandinda ve yaklasik dért ayin
dip seviyelerinde seyrediyor. Meksika ve Giiney Kore’ye yeni satiglar talebe kismi destek saglasa da genis arz
fiyatlamalarin dniinde kaliyor. Teknik acidan 440 ve 425 destek, 450 ve 458 direncg olarak izlenebilir.

Misir CFD - Yorum

Misir tarafinda temel gériinimiin merkezinde ABD hasadinin ilerlemesi ve ylksek tretim tahminleri bulunuyor. USDA verilerine
gore 1 Kasim itibariyla hasadin %74’iG tamamlandi. Ekim ayi arz-talep projeksiyonunda ABD Uretiminin yaklasik 16,03 milyar busel,
donem sonu stoklarinin ise 1,849 milyar busel olacagi 6ngoruliyor. Piyasada bu tahminlerden daha yiksek Gretim bekleyen 6zel
kuruluglar da bulunuyor; bu durum arz tarafindaki rahatlik algisini giiglendiriyor. Talep tarafinda USDA tarafindan Meksika’ya
yaklasik 1,7 milyon tonluk satis agiklanmis olsa da haftalik sevkiyatlarin gecen yilin ayni déneminin gerisinde seyretmesi ve
Brezilya’nin kiiresel pazardaki rekabeti fiyatlari baskiliyor. Cin’den ilave alim gelmemesi de alici tarafindaki temkinli gérinimu
destekliyor. Ote yandan Giiney Kore ve Meksika kaynaklh yeni alimlar ile kasim basindaki olumsuz hava kosullarinin hasat
temposunu yavaslatabilme ihtimali, diislist sinirlayabilecek unsurlar arasinda bulunuyor.

Teknik goérinimde misirda agustos ayindaki zirveden beri olusan daha dislik tepe ve dip yapisi korunuyor. 450 seviyesinin altina
gecilmesiyle satis baskisinin hizlandigi goriliirken 440 seviyesi kisa vadeli ilk 6nemli destek konumuna gelmis durumda. Bu bdlge
altinda 435 ve 425 seviyeleri izlenebilir; 6zellikle 425 alti kapanislar diists egilimini gliglendirebilir. Tepki alimlarinda ise 450-453 ilk
direng¢ bandi, 458 ve 468 seviyeleri daha glicli direng olarak takip edilebilir. Endeksin degil, emtia kontratinin 458 Uzerine geri
donmesi kisa vadeli gorinum agisindan ilk olumlu sinyal olabilir; ancak 468 gegilmedikge yikselislerin sinirl kalmasi mimkin.
(Referans: CBOT Aralik 2026 vadeli kontrati.)

MISIR CFD DESTEKLER MISIR CFD DIRENGLER
440 / 435 / 425 450 / 458 / 468
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Pamuk hasat baskisiyla diisiik seviyelerde, 77-78 bandinda dengelenme araniyor

Pamuk CFD - Analiz

Pamuk CFD: ABD’de hasadin hizlanmasi ve Brezilya’nin ihracat rekabeti fiyatlari baskilarken, pamuk 77-78 cent/Ib
bolgesinde dip olusturma gabasini suirdiiriiyor. Cin tekstil sektoriindeki zayif talep gériiniimii yukari hareketleri sinirlasa
da Hindistan’in ithalat ihtiyaci olasi diisiislerde destekleyici olabilir. 4 Kasim fiyatlamalarinda 78 cent/lb gevresine tepki
gozleniyor. Teknik goriiniimde 77,10 ve 75,50 destek, 79,00 ve 80,00 direng seviyeleri olarak takip edilebilir.

Pamuk CFD - Yorum

Pamuk piyasasinda mevsimsel arz baskisi belirginligini koruyor. USDA’nin 1 Kasim itibariyla agikladigi verilere gére ABD pamugunda
hasat %63 seviyesine ulasmis ve bes yillik ortalama olan %54’n lizerinde gergeklesmis durumda. Hasadin hizlanmasi yeni Grinin
piyasaya sunulmasini artirarak fiyatlarin kalici bicimde toparlanmasini zorlastiriyor. Brezilya’nin kiresel ihracattaki glicli konumu
ve yaklasik 3,4 milyon tonluk sevkiyat beklentisi de ABD pamugu Uzerindeki rekabeti artiriyor. Talep tarafinda Cin’in ithalatinda
gorilen zayiflik ve tekstil sanayisindeki toparlanmanin beklentilerin altinda kalmasi olumsuz gorinimi destekliyor. Buna karsin
Hindistan’da i¢ arzin siki kalmasi ve glimruksiz ithalata iliskin dizenlemelerin uzatilabilecegi beklentisi bazi tedarikgiler agisindan
talep yaratabilir. Ayrica petrol fiyatlarindaki gerilemenin sentetik elyaf maliyetlerini azaltabilmesi, pamuk talebini etkileyen ikincil
bir unsur olarak izleniyor.

Teknik olarak pamukta ekim ay1 boyunca devam eden asagi yonli egilim son glinlerde 77-78 cent/lb bandinda yavaslama isaretleri
gosteriyor. 4 Kasim’da 78 seviyesinin yeniden test edilmesi kisa vadeli tepki cabasina isaret etse de disls yapisi henliz bozulmus
degil. 77,10 seviyesi ilk 6nemli destek, ardindan 75,50 ve 74,80 bolgeleri takip edilebilir. Yukari yonde 79,00-80,00 bandi ilk direng
alani olarak 6ne ¢ikiyor. Bu bandin Gzerinde kalicilik saglanmasi halinde 81,80 ve 82,40 seviyelerine dogru toparlanma gorilebilir.
Ancak 80,00 ve ozellikle 82,40 seviyeleri asilmadikga kisa vadeli yiikselislerin teknik tepki niteliginde kalmasi beklenebilir. (Referans:
ICE Aralik 2026 vadeli kontrati.)

PAMUK CFD DESTEKLER PAMUK CFD DIRENGLER
77,10/ 75,50 / 74,80 79,00 / 80,00 / 82,40
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2026 yili 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden
miuisteri orani %68’dir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanlig Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinrm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima
edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goris
alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandinimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli,
direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak tzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk
kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan gords, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlslik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Piyasa veri notu (04.11.2026): Seviyeler gosterge niteligindeki CBOT/ICE Aralik 2026 vadeli sozlesmelerine dayanmaktadir; CFD fiyatlari ve sozlesme vade tarihleri
platforma gore farklilik gosterebilir. Kaynaklar: Reuters (03-04.11), USDA (01.11), ICE, ICCO (03.11), Sucden Financial (02.11), Sucafina (04.11) ve Trading Economics
(04.11).
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