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8 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalar gecen haftanin son igslem giiniinl petrol fiyatlari ve tahvil
faizlerindeki geri ¢ekilmenin destegiyle pozitif tamamladi. ABD ile iran’in
Hirmiz Bogazi’'nin yeniden agiimasina yonelik agamali bir anlagsma lzerinde
calistigina iliskin haberlerle WTI petrol ylizde 2,3 gerilerken, ABD 10 yillik
tahvil faizi guin iginde gordiigli yuzde 5,22 seviyesinden yiizde 5,18’e gekildi.
Bu goriinimle Dow Jones ylzde 0,9, S&P 500 ve Nasdaq ytizde 0,5 civarinda
yukseldi. Haftalik bazda Nasdaq ylzde 2,1, S&P 500 ylizde 1,2 ve Dow Jones
ytzde 0,3 deger kazandi. Bununla birlikte kiguk sirketleri iceren Russell
2000’in haftayl negatif tamamlamasi, ylkselisin piyasa geneline guglu
bigimde yayiimadigini ve yiiksek faizlerin finansman kosullarini baskilamaya
devam ettigini gosterdi.

Hafta sonunda jeopolitik cepheden gelen haberler cuma ginki iyimserligi
tersine gevirdi. ABD Bagkani Donald Trump’in iran’in Hirmiiz Bogaz/'ni yedi
glin icinde yeniden agmayi 6ngoren teklifini reddettigine iliskin haberlerin
ardindan Brent petrol bu sabah ylzde 2,5’in lizerinde yilikselerek 107 dolara
yaklasti. Petrol fiyatlarindaki hareketle ABD 10 yillik tahvil faizi yeniden ylzde
5,20, 30 yillik faiz ise ylizde 5,51 civarina gikti. Hirmiz Bogazi’ndaki fiili petrol
akisinin son haftalarda artmis olmasi arz tarafinda kismi bir rahatlama saglasa
da iran’in gegislere yonelik tehditlerinin siirmesi ve diplomatik kosullarin
karsilikli olarak kabul edilmemesi risk primini yiksek tutuyor. Dolayisiyla
enerji fiyatlari, enflasyon beklentileri ve tahvil faizleri arasindaki guiglii iliski bu
hafta da kiresel piyasalarda ana fiyatlama ekseni olacak.

ABD—Cin tarafinda Trump ile Si Cinping arasindaki gérismenin ardindan
ticaret ateskesinin 10 Ocak’a kadar uzatilmasi kisa vadeli tarife riskini azaltti.
Ancak goérismeler nadir element ihracati, yapay zeka ve yar iletken
kisitlamalari, Tayvan ve Cin’in iran’la iliskileri gibi temel konularda somut bir
¢ozim Uretmedi. Cin’in ABD’ye nadir element sevkiyatindaki gerilemenin
devam etmesi de ticaret ategkesinin kirilgan yapisini korudugunu gosteriyor.
Bu hafta ABD’de sal glinui JOLTS agcik is sayisi, carsamba ginu ikinci gceyrek
buytmesinin nihai tahmini ve Fed’in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan
PCE, persembe glni ISM imalat endeksi ve cuma gini tarim digi istihdam
verisi izlenecek. Euro Bolgesi enflasyonu ve Cin PMI verileri de haftanin diger
6nemli baslklari olacak.

Bu sabah Asya piyasalarinda agirlikli olarak negatif bir seyir izleniyor. Gliney
Kore ve Cin borsalarinda yiizde 2’yi asan kayiplar gorilirken Japonya yataya
yakin negatif seyrediyor. ABD vadeli endekslerinde S&P 500 yaklasik yiuzde
0,4, Nasdaqg 100 yiizde 0,7 gerilerken Avrupa vadeli endeksleri sinirl pozitif
bolgede bulunuyor. Bugtin kiiresel tarafta Dallas Fed imalat endeksi ve Fed
lyesi Barkin’in agiklamalari takip edilecek.
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¢ Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin: Ons Altin haftaya sert bir distgsle basladi. Cuma giini 4.274
dolardan agilan fiyat glini 4.284'ten hafif pozitif kapatmisti. Bugiin ise 4.277
dolardan baslayan seans satis baskisiyla 4.174'e kadar geriledi ve su anda
4.176 civarinda, ginln dip bolgesine yakin, yaklasik yedi haftanin en distik
seviyelerinde islem goriiyor. Satislarin arkasinda éne ¢ikan unsur, ABD ile iran
arasindaki gériismelerde yasanan tikaniklik.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Ons Giimiig: Ons GlimUs haftaya altindan da sert bir dususgle basladi. Cuma
gunl 63,6 dolardan agilan fiyat, 63,3-65,1 bandinda hareket ederek giini
64,3'ten pozitif kapatmisti. Buglin ise 64,1 dolardan baglayan seans %4'e
yakin bir kayipla 61,5'e kadar geriledi ve su anda gunin dibinde, 61,5
civarinda igslem goéruyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda haftanin ilk islem giniinde yukari yonli
hareket takip ediyoruz. Cuma giini 104,32 dolar seviyesinde kapanan Brent,
bu sabah ABD-iran hattindaki diplomatik belirsizligin yeniden artmasiyla
105,60-106,80 dolar bolgesine vyiikseldi. Boylece cuma ginu barig
gorusmelerine yonelik iyimserlikle yasanan %2’nin tizerindeki geri gekilmenin
onemli bir kismi yeni haftanin ilk islemlerinde geri alinmis durumda. Hafta
sonunun en dnemli gelismesi, ABD Bagkani Donald Trump’in iran’in gatismayi
sonlandirmak ve Hirmiiz Bogazi'ni yeniden agmak amaciyla sundugu barig
teklifini reddetmesi oldu.

Detayli analiz igin_tiklayiniz.
EE Parite

® EURUSD: EURUSD paritesi sabah saatleri itibariyla 1,1380 seviyesinde islem
gorlyor. Parite yeni haftaya sinirli bir asagi yonlu boslukla basladi ve bu
boslugu kapatmis, ancak 1,1400 seviyesinin altinda kalmayi surdirdd.
Fiyatlama, gecen persembe test edilen 28 Temmuz'dan bu yana en dusik
seviyeye yakin seyrediyor.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

lil Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda haftaya saticili bir baslangig yapildigini
takip ediyoruz. Aralik vadeli Nasdaq 100 kontrati bu sabah 30.618 puan
seviyesine gerilerken, Nasdaq 100 vadelisi %0,7, S&P 500 vadelisi %0,4, Dow
vadelisi ise 180 puan ekside bulunuyor. Satig baskisinin ana nedeni, Baskan
Trump'in iran'in ateskes icin 6ne siirdiigii kosullari reddetmesi oldu.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
[i] Giiniin Takvimi

16:30 ECB Bagkani Christine Lagarde Konusmasi
20:25 Fed Uyesi Cook'in Konusmasi
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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