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8 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalarda din risk istahi korunurken, tahvil faizlerindeki geri cekilme
hisse senedi piyasalarini destekledi. ABD’de zayif istihdam verisinin ardindan ekim
toplantisinda faiz artisi beklentisinin ylzde 20-22 seviyelerine gerilemesi ve Fed
tutanaklari 6ncesinde faiz gortiniminin daha temkinli fiyatlanmasi riskli varliklara
destek verdi. S&P 500 yizde 0,60 yukselerek 7.818,93 ile 7.800 seviyesinin
Gzerinde ilk kapanisini gergeklestirirken, Nasdaqg ylzde 0,40 artigla 27.599,79
seviyesine ¢ikarak Ust Uste ikinci glin rekor tazeledi. Dow Jones da ylizde 0,50
yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi yuzde 5,31 seviyesinden yiizde 5,27-5,28 bandina
gerilerken, 30 yillik faiz yuzde 5,66’nin altinda kaldi. Bununla birlikte uzun vadeli
tahvil getirilerinin halen yuksek seviyelerde bulunmasi, enflasyon, eneriji
maliyetleri ve kamu borcu kaynakli risklerin fiyatlamada 6nemini koruduguna
isaret ediyor.

Avrupa tarafinda kiresel risk istahindaki toparlanma ve tahvil faizlerindeki
gerileme borsalara destek verdi. Stoxx 600 yuzde 0,48 yikselirken DAX yuzde 0,77,
FTSE 100 ylzde 0,42, CAC 40 yizde 0,40 ve IBEX 35 yuzde 0,75 deger kazandi.
Fransa’nin 10 yillik tahvil faizi 6nceki glinki sert yikselisin ardindan ylzde 4,75-
4,76 seviyesine gerilerken, Fransa-Almanya faiz farkinda da sinirli daralma gorulda.
Bununla birlikte yliksek kamu borcu ve bitge agigina iliskin endiseler devam ediyor.
ispanya’da erken secim karari siyasi belirsizligi artirirken, euro énceki giin gordiigii
1,1161 seviyesinden toparlanarak 1,12’nin tizerine gikti. Avrupa’da siyasi ve mali
risklerin tahvil piyasasi ve euro Uzerindeki etkisi 6nimuzdeki donemde de
yakindan izlenecek.

Emtia tarafinda altin, ABD tahvil faizlerindeki gerileme ve dolarin 6nceki giinki
kazanimlarini sinirlamasiyla toparlanirken, bu sabah Fed tutanaklari 6ncesinde
yeniden 4.140 dolar civarina gekiliyor. Glimuste de benzer bir gériiniim var. Degerli
metaller agisindan tahvil getirilerinin yiiksek seyri temel baski unsuru olmaya
devam ederken, faiz ve dolar gériiniimu kisa vadeli yon agisindan belirleyici olacak.
Petrol piyasasinda ise arz riskleri yeniden 6ne ¢ikti. Orta Dogu’dan sevkiyatlarin
artmasli ve G7’nin rezerv karari sonrasinda olusan asagi yonli baskinin ardindan
Yemen’de Husilerin Suudi Arabistan’a yonelik saldirilari ve Korfez boélgesine
yaklasan firtina arz endiselerini artirdi. Brent petrol bu sabah 101,5 dolar civarinda
islem goriyor. Petrol fiyatlarinin yiiksek seyri, enflasyon beklentileri izerinden
Fed’in para politikasi gériinimu agisindan da 6nem tasiyor.

Bugiin kiiresel piyasalarda Fed’in eylil toplantisina iliskin tutanaklar éne gikiyor.
Ekim toplantisinda faiz artisi ihtimalinin ylizde 20 seviyelerine gerilemesine karsin,
yil sonuna kadar ilave bir faiz artisi ihtimali fiyatlamalarda korunuyor. Bu nedenle
tutanaklarda Gyelerin enflasyon ve istihdam arasindaki dengeye iliskin
degerlendirmeleri ve yilin geri kalanina yonelik faiz patikasinda olusan goris
ayriliklari yakindan izlenecek. ABD’de haftalik petrol stoklari da takip edilirken,
haftanin devaminda issizlik maasi basvurulari ile Michigan tiketici giiveni ve
enflasyon beklentileri 6ne ¢ikiyor. Sirketler tarafinda ise bilango sezonu
kapsaminda PepsiCo ve Delta Air Lines sonuglari takip edilecek. Nikkei ve Kospi
yaklasik yuzde 0,9 gerilerken, Hang Seng ylzde 0,6 ekside. Brent petrol 101,5 dolar,
ons altin 4.140 dolar ve dolar endeksi 102,1 seviyesinde bulunuyor. ABD vadeli
endeksleri ise sinirl pozitif seyrediyor.

$ Kiymetli Maden & Enerji
e Ons Altin: Ons altin bugilin 4.128 seviyesinde ve diists egiliminde. Altin,
yuksek tahvil faizleri ve gligli dolar nedeniyle baski altinda kaliyor. ABD 10

yillik tahvil faizi pazartesi gini %5,35 ile 2002'den bu yana en ylksek seviyeye
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¢iktl. Diin gerilemesine ragmen %5,26 ile hala yiksek seviyelerde bulunuyor.
Zayif istihdam verisi, Fed'in ekim ayinda faiz artiracagina yonelik beklentileri
azaltirken, aralik ayina iliskin faiz artirrm ihtimali devam ediyor. Bu nedenle
altinin yikselisi sinirli kahyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Ons Gilimiig: Gimus bugiin 60,5 seviyesinde ve glinlin en disik seviyesine
yakin igslem gorlyor. Faiz getirisi bulunmayan gumdis, yiksek tahvil
faizlerinden olumsuz etkileniyor. ABD 10 yillik tahvil faizi pazartesi glni
%5,35 ile 2002'den bu yana en yiksek seviyeye giktl. Din gerilemesine
ragmen %5,26 ile hala yiksek seviyelerde bulunuyor. 101,8 civarinda
seyreden dolar endeksi de glimus tzerinde baski olusturuyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Petrol fiyatlarinda diin baglayan toparlanmanin bugiin de strdigini
takip ediyoruz. Brent Aralik vadeli kontrati yaklasik 101,35 dolar bélgesinde
ve %0,8 civarinda primle islem goriyor. Hirmlz Bogazi'ndaki tanker
saldirilarinin yogunlagsmasi fiyatlari desteklerken, Suudi Arabistan'in Dogu-
Bati boru hatti kapasitesini glinlik 5,8 milyon varile yeniden gikarmasi ve
G7'nin 100 milyon varillik rezerv salimi yukselisi sinirliyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
EE Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi sabah saatleri itibariyla 1,1224 seviyesinde islem
goruyor. ABD tahvil faizlerinin yeniden yikselmesiyle dolar endeksi 102,00
seviyesinin Uzerine gikarken, Fransa'daki mali kriz endiseleri euro Uzerinde
baski olusturuyor. Giin iginde TSI 21:00'de yayimlanacak FOMC tutanaklari
takip edilecek.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
Il Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda rekor seviyelerde yatay bir seyir takip
ediyoruz. Aralik vadeli Nasdaq 100 kontrati bu sabah 31.457 puan seviyesinde
islem gormektedir. Diin Nasdag Composite %0,45 primle 27.599 puandan
rekor kapanig gergeklestirirken, ABD 10 yillik tahvil faizinin %5,275'e
gerilemesi ve WTI petroliin 87,77 dolara inmesi yari iletken hisselerindeki
alimlari destekledi. Bugiin agiklanacak Fed toplanti tutanaklari, ekim ayi faiz
kararina iligkin beklentiler agisindan belirleyici olabilir.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
[ Giiniin Takvimi

09:00 ingiltere Halifax Konut Fiyat Endeksi Aylik
09:00 ingiltere Halifax Konut Fiyat Endeksi Yillik
09:00 Almanya Sanayi Uretimi Aylik

17:30 ABD DOE Ham Petrol Stoklari

17:30 ABD DOE Cushing Petrol Stoklari

21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
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2026 yili 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68'dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) higbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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