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8 Giiniin Notu

Gegen hafta kiiresel piyasalarin glindemini tahvil satisi belirledi. Enflasyonun
hedeflerin Uzerinde kalmasi ve merkez bankalarinin sikilagsma adimlari
getirileri yukari tasidi; ABD 10 yillik getirisi %5,34 ile 2002'den bu yana en
yuksek seviyeyi gérdikten sonra %5,28'de dengelendi, dolar endeksi 102,2 ile
Nisan 2025'ten bu yana zirveyi gordu ve haftaylr %1 artisla 101,9'dan kapatti.
Cuma giinli agiklanan tarim digi istihdam eylilde 29 bin ile beklentinin belirgin
altinda kald, igsizlik %4,2'ye ¢ikti ve Fed'in ekimde faiz artirma olasilig1 %23'e
geriledi; ¢ekirdek PCE'nin yillik %3,0 ile beklentinin altinda gelmesi de bu
fiyatlamay: destekledi. Boylece hafta boyunca stiren faiz baskisi cuma ginu
bir miktar hafifledi. Haftalik bazda Dow Jones %1,26 ve S&P 500 %0,27
gerilerken Nasdaq %0,45 vyikseldi; satis yine faize duyarli sektorlerde
yogunlasti. Altinin onsu getiri ve dolar baskisiyla %3,4 disugsle 4.141 dolara
geriledi; Brent ise G7'nin 100 milyon varillik rezerv kararina ragmen Hirmiz
kaynakl arz riskiyle haftayi %3,5 artigla 102,3 dolardan tamamladi. Avrupa'da;
Euro Bolgesi enflasyonu %3,8 ile lig yilin zirvesine gikti, Fransa 10 yillik getirisi
%4,96 ve ingiltere 30 yillik getirisi %6'nin izeriyle bor¢ endiselerini 6ne
¢ikardi; FTSE 100 %2,18, DAX %0,70, CAC 40 %2,24 geriledi. Asya'da Japonya
10 yilhk getirisi %3,11 ile 1995'ten bu yana en yiiksek seviyeyi gordu, Nikkei
teknoloji hisseleriyle %2,93 ylkselirken Hang Seng %2,19 ve Sanghay %1,19
dista.

Kiresel tarafta pazartesi ABD ISM hizmet PMI, garsamba (g yil sonra ilk
artisin yapildigi eylul toplantisina ait Fed tutanaklari, persembe ECB
tutanaklari ve haftalik igsizlik basvurulari, cuma Michigan tuiketici gliveni ve
enflasyon beklentileri takip edilecek. PepsiCo ve Delta Air Lines ile ABD'de
liglincii ceyrek bilango sezonu basliyor. Jeopolitik tarafta iran'in 7 sart
uygulanmadikga Hiirmiz Bogazi'ni agmayacagini yinelemesi ve OPEC+'In 4
Ekim toplantisi petroliin yonu igin belirleyici. Veri diginda iki degisken ayni:
ABD 10 yillik getirisinin %5'in Uzerinde kalip kalmayacagi ve Brent'in 100
dolarin tzerinde seyri.

Bu sabah kiiresel borsalarda risk istahi karisik seyrediyor. ABD vadelileri sinirli
negatif iken Cin ve Japonya’da pozitif bir gértiinim hakim. ABD 10 yillik tahvil
faizleri %5,27 seviyelerinde, dolar endeksi ise 102,5 bandinda izleniyor. Ons
altin ve gimuste sinirh pozitif hareket kaydediliyor.

& Kiymetli Maden & Eneriji

e Ons Altin: Ons altin, ABD'de cuma giini agiklanan eylll ayr tarim disi
istihdam verisinin beklentinin oldukg¢a altinda kalmasinin ardindan haftaya
4.150 civarinda basladi. istihdam 90 binlik beklentiye karsilik 29 bin artarken,
igsizlik orani %4,2'ye yikseldi.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

e Ons Gumiis: GUmus, beklentinin oldukga altinda gelen istihdam verisinin
ardindan haftaya ylkselisle basladi ve 61,4 seviyesinde islem goriyor. Eylil
ayinda istihdam 29 bin artarken issizlik orani %4,2'ye yikseldi ve Ekim ayi faiz

artinnm ihtimali yaklasik %18'e geriledi.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
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e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda diin yasanan sert yikselisin ardindan bu
sabah 102 dolarin Gzerinde gligli gérinim korunuyor. Aralik vadeli Brent,
din 98 dolar gevresinden baslayarak glin igerisinde %4’Un Ulizerinde
yukselirken, bu sabah yaklasik 101,70 dolar bélgesinde islem goriiyor. Boylece
onceki giinlerde artan Orta Dogu ihracatiyla 96-98 dolar bandina kadar
gerileyen Brent, kisa slirede yeniden 100 dolarin tizerine yerlesmis durumda.
Dunkl yukselisin ana nedeni Orta Dogu kaynakli jeopolitik risk priminin
yeniden giiglenmesi oldu.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
ER Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi sabah saatleri itibariyla 1,1189 seviyesinde islem
goriyor. Fransa'da mecliste yasanan tikaniklik ve derinlesen borg krizine
iliskin endiseler euroyu Mayis 2025'ten bu yana en dislik seviyeye ¢ekerken,
dolar yilin en yiiksek seviyesine yukseldi. RSI'iIn derin agiri satim bolgesinde
bulunmasi tepki alimlarini glindeme getirebilir.

Detayli analiz igin tiklayiniz.
Il Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda rekor seviyelerde yatay bir baslangig
takip ediyoruz. Aralik vadeli Nasdaq 100 kontrati bu sabah 31.020 puan
seviyesinde islem gormektedir. Cuma giint eylll ayi tarim digi istihdamin 90
bin beklentisine karsilik 29 bin gelmesi Fed'in ekimde faiz artirma ihtimalini
%20'ye geriletirken, Nasdaq 100 endeksi %1 primle 30.807 puandan rekor
kapanis gergeklestirdi. Tahvil faizlerinin seans sonunda yeniden yikselmesi
risk unsuru olarak izlenirken, bu hafta Fed tutanaklari takip edilecek.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

[i] Giiniin Takvimi

10:00 Tiirkiye TUFE

10:00 Tirkiye UFE

10:55 Almanya Bilesik PMI

10:55 Almanya Hizmetler PMI
11:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI
11:00 Euro Bolgesi Hizmetler PMI
11:30 ingiltere Bilesik PMI

11:30 ingiltere Hizmetler PMI
11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Guveni
16:45 ABD Bilesik PMI

16:45 ABD Hizmet PMI

17:00 ABD ISM imalat Digi PMI
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2026 yili 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68'dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) higbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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