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8 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalarda diin tahvil faizlerindeki yiikselis ile ABD—Cin iliskilerinde
tansiyonu diisiiren mesajlarin birlikte fiyatlandigi dalgali bir seyir izlendi. ABD
10 yillik tahvil faizi yizde 5,16’ya kadar yukselirken, 30 yillik faiz yiizde 5,40'in
Uzerinde kalmaya devam etti. Yiksek faizlerin hisse degerlemeleri tizerindeki
baskisiyla Dow Jones yiizde 0,31 gerilerken, S&P 500 ve Nasdaq gtin igindeki
kayiplarinin énemli bolimiini geri alarak yataya yakin kapandi. Fed Uyesi
Anna Paulson’in enflasyonla miicadele igin sinirh 6lglide ilave parasal
sikilasmanin gerekebilecegini séylemesi, gecen haftaki faiz artinminin
ardindan yeni artirimlarin glindemde kalmaya devam ettigini gosterdi. Bu
nedenle hisse senedi piyasalarinda sinirli toparlanmalar gorilse de tahvil
faizleri digsmeden risk istahinda kalici bir iyilesme olusmasi zor goriiniyor.

ABD Bagkani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasindaki
Washington gorismesinde taraflarin ticaret ateskesini iki ay uzatma
konusunda anlasmasi, kiiresel piyasalar agisindan zirvenin en somut sonucu
oldu. Ateskesin 10 Ocak’a kadar uzatilmasi, yeni tarifelerin kisa vadede
devreye girmesi riskini azaltirken; iki lider ekonomik iliskilerde istikrarin
korunmasi yoniinde mesaj verdi. Buna karsilik nadir element ihracati,
teknoloji ve yapay zeka kisitlamalari, Tayvan ve Cin’in iran’la iligkileri gibi
temel konularda kapsamli bir uzlagma saglanamadi. Dolayisiyla zirve, mevcut
gerilimi dugurerek piyasalara sinirli destek verse de ABD-Cin rekabetinde
kalici bir ¢ozimden g¢ok taraflarin zaman kazandigl bir gérisme olarak
degerlendirilebilir.

Enerji piyasasinda ise jeopolitik haber akigi fiyatlamalarin ana belirleyicisi
olmayl surdiriiyor. Yemen’deki Husilerin  Suudi Arabistan’a yonelik
saldinisinin arz glvenligine iliskin endiseleri artirmasiyla Brent petrol diin
yaklasik ylzde 3 yiikselerek 106 dolarin tizerine giktl. Bununla birlikte ABD ve
iran’in Hirmiiz Bogaz/’nin yeniden agiimasi ve ablukanin kademeli bicimde
sona erdirilmesi konusunda gorusmeler yurattigine iliskin haberler, bu
sabah petrol fiyatlarinda sinirli geri gekilme sagladi. Brent petrol 105 dolar
civarinda igslem gorirken, hentz somut bir anlasma agiklanmamasi risk
priminin yuksek kalmasina neden oluyor. Petroliin 100 dolarin Uzerinde
kalmaya devam etmesi kiresel enflasyon gorinimu ve tahvil faizleri
acisindan temel risk olmayi strdurtyor.

Bu sabah Asya piyasalarinda ABD—Cin ateskesinin uzatilmasinin sagladigi
destek ile yliksek tahvil faizlerinin yarattigi baski arasinda karisik bir gérinim
izleniyor. Petrol fiyatlarindaki sinirli gerileme olumlu olmakla birlikte ABD 10
yillik faizinin ytizde 5,15 civarinda kalmasi risk istahini sinirliyor. Bugiin ABD’de
dayanikli mal siparisleri, Michigan Universitesi tiiketici giiveni ve enflasyon
beklentileri ile Fed Uyeleri Williams ve Hammack’'in konusmalari takip
edilecek. Borsa istanbul’da diinkii sert disiis sonrasinda asiri satim kaynakli
tepki alimlari gorilebilir; ancak fon strecine iliskin belirsizlik ve kiiresel faiz
gorinimi nedeniyle tepkinin kirilgan kalmasini bekliyoruz. Bu gercevede
gline yataya yakin veya sinirli alicili bir baslangig ihtimali bulunsa da giin iginde
oynakhgin yiiksek seyretmesi beklenebilir.
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¢ Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin: Ons Altin ti¢ glindir stren zayif seyrini koruyor. Diin 4.290
dolardan agilan fiyat, gl¢li ABD PMI verilerinin ve sahin Fed sdyleminin
etkisiyle 4.244'e kadar gerileyerek glinii 4.273'ten tamamlamisti. Bugin ise
4.274 dolardan baslayan seans 4.256'yva kadar sarkarak su anda 4.268
civarinda, diinki zayifhigin devami niteliginde islem goriyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Ons Giimiis: Ons Glimus, altina kiyasla daha sert bir disus sergileyerek zayif
seyrini siirdiriyor. DUn 64,4 dolardan agilan fiyat 63,1'e kadar gerileyerek
giinl 63,8'den tamamlamisti. Bugiin ise 63,6 dolardan baslayan seans 63,3'e
kadar sarkip buradan toparlanarak su anda 63,7 civarinda, diinki kapanisa
yakin bir seviyede islem goriyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

o Petrol: Brent petrol fiyatlarinda diin yasanan gticlt yukselisin ardindan bu
sabah sinirli kar satiglar takip ediyoruz. Kasim vadeli Brent din %3,4
yukselisle 106,60 dolar seviyesinde kapanirken giin igcerisinde 108,23 dolar
seviyesine kadar ¢ikti. Bu sabah ise fiyat yaklagik 105,70-106,00 dolar
bolgesinde islem goriyor.

Detayli analiz igin_tiklayiniz.
£l Parite

® EURUSD: EURUSD paritesi sabah saatleri itibariyla 1,1376 seviyesinde iglem
gbriyor. Parite dinkii oynak seansta 1,1400 seviyesinin altinda
dengelenmistir. ABD Baskani Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping
arasindaki goriismelerden su ana kadar sinirl somut sonug ¢ikti.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

lil Endeksler

e Nasdaq: Nasdaqg vadeli kontratinda sert dalgalanmalara ragmen haftayi
primle tamamlama egiliminin korundugunu takip ediyoruz. Aralk vadeli
Nasdag 100 kontrati bu sabah 30.863 puan seviyesinde islem gorirken,
Nasdaqg 100 vadelisi sinirli artida, S&P 500 vadelisi ise yatay seyrediyor. Dln
Nasdag Composite agilisin hemen ardindan %0,8 geriledi. ABD 30 yillik tahvil
faizinin 2004'ten bu yana en ylksek seviyeye gikmasi ve Oracle'in New
Mexico'daki veri merkezi projesi igin micbir sebep maddesine basvurduguna
iliskin haberler, yapay zeka yatirimlarina yonelik soru isaretlerini artirdi.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

[i] Gliniin Takvimi

12:15 BOE Baskani Andrew Bailey Konusmasi
15:30 ABD Gekirdek Fabrika Siparisleri (Aylik)
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik)
17:00 ABD Michigan Tuketici Gliveni
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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