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8 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalarda diin gligli ekonomik verilerin biiyime agisindan olumlu
olmaktan ¢ok, faizlerin daha uzun sire yiiksek kalacagina yonelik bir sinyal
olarak fiyatlandigi gorildii. ABD’de eylil ayi bilesik PMI dncii verisi 56,0’dan
58,4’e yukselerek son bes yilin en gliglii ekonomik aktivitesine isaret ederken,
istihdam artisinin dort yilin zirvesine ¢ikmasi ve girdi maliyetlerindeki
hizlanma enflasyon endiselerini gliglendirdi. Bu gériinimle ABD 10 yillik tahvil
faizi 15 baz puan yiikselerek yizde 5,11’e, 30 yillik faiz ise yiizde 5,41’in
Uzerine gikti. Tahvil piyasasindaki satisin zayif gegen bes yillik tahvil ihalesi
sonrasinda hizlanmasiyla Dow Jones yiizde 0,7, S&P 500 yiuzde 0,8 ve Nasdaq
yuzde 1,1 geriledi. Faiz hareketlerine daha duyarh kiigtik 6lgekli sirketleri
kapsayan Russell 2000 endeksindeki kayip ise ylizde 1,8’e ulasti.

Petrol fiyatlarindaki yikselis de tahvil faizlerini ve enflasyon beklentilerini
yukari tastyan bir diger unsur oldu. iran’in yaptirimlar ve ABD ablukasi devam
ettigi slirece HuUrmiz Bogazi'ndan serbest gegise izin verilemeyecegi
yoniindeki agiklamalarinin ardindan Brent petrol diin yizde 3,9 yikselerek
103,08 dolardan kapandi. Brent bu sabah sinirli geri gekilmesine ragmen 102
dolar civarinda kalirken, enerji fiyatlarinin yiksek seyri merkez bankalarinin
para politikasini gevsetme alanini daraltiyor. Glglu dolar ve yikselen tahvil
getirileri altin fiyatlarinda da satisa neden olurken, ons altin din yaklagik
yuzde 2 geriledi. Dolayisiyla kisa vadede petrol fiyatlari ile tahvil faizleri
arasindaki etkilesim, teknoloji hisseleri ve gelismekte olan ulke varliklarinin
performansi agisindan belirleyici olmay stirdirecek.

Bugiiniin kiiresel giindeminde ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet
Bagkani Si Cinping arasinda Washington’da yapilacak gériisme 6ne gikiyor.
ABD Hazine Bakani Scott Bessent’in iki Uilke arasindaki ticaret ateskesinin 10
Ocak’a kadar uzatildigini agiklamasi, gériisme 6ncesinde tansiyonu bir miktar
dislrdd. Bununla birlikte tarifeler, nadir element ihracati, yari iletkenler ve
yapay zeka teknolojileri, Tayvan ve iran basliklarinda taraflar arasindaki gériis
ayriliklari devam ediyor. Zirveden kapsamli bir anlasmadan g¢ok mevcut
ateskesin korunmasina ve belirli sektorlerde sinirli adimlara yonelik mesajlar
gtkmasi bekleniyor. Gériismenin olumlu tamamlanmasi son guinlerde bozulan
risk istahini destekleyebilirken, sert agiklamalar tahvil ve hisse senedi
piyasalarindaki oynakhgi artirabilir.

Bu sabah Asya piyasalarinda yiikselen ABD tahvil faizlerinin etkisiyle agirlikli
olarak negatif bir gériinim izlenirken, ABD ve Avrupa vadeli endeksleri de
hafif saticili seyrediyor. Gun iginde Avrupa’da merkez bankasi kararlar ve
Almanya Ifo endeksi; ABD’de haftalik igsizlik maasi basvurulari, yeni konut
satiglari, Fed Uyelerinin agiklamalari ve yedi yillik tahvil ihalesi takip edilecek.
BIST 100’de kiiresel faizlerdeki yiikselis nedeniyle temkinli ve yatay bir
baslangic bekliyoruz.

& Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin: Ons Altin, diin yasanan sert kaybin ardindan zayif seyrini
surduriyor. Dun 4.360 dolardan agilan fiyat, giglenen dolar ve Fed
yetkililerinden gelen sahin agiklamalarin etkisiyle 4.275'e kadar gerileyerek
glinli 4.286 dolardan, %1'in izerinde kayipla tamamlamisti. Bugin ise 4.290
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dolardan baslayan seans 4.274'e kadar sarkarken, fiyat 4.285 dolar civarinda
islem goruyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Ons Gumiis: Ons Gimus, din yasanan sert satigin ardindan zayif
gorinimini koruyor. Diin 67,0 dolardan agilan fiyat, %3'ln Gizerinde kayipla
64,2 dolara kadar gerileyerek giinti 64,4 dolardan tamamladi. Bugiin ise 64,4
dolardan baslayan seans 63,7'ye kadar sarkarken, fiyat 64,1 dolar civarinda
islem goruyor.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda diin yasanan sert yikselisin ardindan bu
sabah temkinli bir fiyatlamayl takip ediyoruz. Brent diin yaklasik %3,9
yukselisle 103,08 dolar seviyesinde kapanirken giin icerisinde 103,86 dolari
test etti. Boylece son bes islem giinlindeki diigus serisinin ardindan din gugli
bir tepki gergeklesirken, bugtin 103 dolar gevresinde yeniden dengelenme
¢abasi goriyoruz.

Detayli analiz igin_tiklayiniz.
£l Parite

® EURUSD: EURUSD paritesi sabah saatleri itibariyla 1,1388 seviyesinde iglem
gorilyor. Parite Ust Uste Uglincli islem glniinde gerileyerek Asya seansinda 28
Temmuz'dan bu yana en disik seviyeyi test etti, ardindan 1,1375-1,1380
bolgesinde yatay bir seyre gegti. Dolar, 6nceki giin yaklasik iki ayin en yiksek
seviyesine gtkmasinin ardindan nefeslenirken, piyasalar ABD Bagkani Trump
ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasinda bugilin gerceklesecek gorisme
oncesinde temkinli bir durus sergiliyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
Il Endeksler

e Nasdaq: Nasdag vadeli kontratinda rekor seviyelerden gelen geri
¢ekilmenin strdiguni takip ediyoruz. Aralik vadeli Nasdag 100 kontrati bu
sabah grafikte 30.577 seviyesinin hemen Uzerinde islem gorirken, Nasdaq
100 vadelisi %0,34, S&P 500 vadelisi %0,31 ekside bulunuyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
[ Guniin Takvimi

03:30 Japonya imalat PMI

03:30 Japonya Hizmetler PMI

11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi
11:00 Almanya IFO Anlik Degerlendirme
11:00 Almanya IFO is Ortami Endeksi
15:30 ABD Insaat izinleri

15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari
15:30 ABD ilk issizlik Basvurulari

17:00 ABD Yeni Konut Satislari

17:30 ABD Dogal Gaz Stoklari
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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