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5 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalar diin zayiflayan ekonomik verilere ragmen uzun vadeli tahvil
faizlerinin ylikselmeye devam ettigi sira disi bir fiyatlama yasadi. ABD’de S&P 500
yuzde 0,17, Nasdaq ylizde 0,09 ve Dow Jones yiizde 0,26 gerileyerek gunG sinirl
kayiplarla tamamladi. Eylul ay tiiketici gliven endeksinin 88,6’dan 81,9’a duserek
2014’ten bu yana en dustik seviyesine gerilemesi ve agustos ayi JOLTS agik is
sayisinin 7,08 milyonla beklentilerin altinda kalmasi ekonomik aktivitede
yavaslama sinyali verdi. Buna ragmen ABD 10 yillik tahvil faizinin yiizde 5,29’a, 30
yillik faizin ise ylizde 5,62’ye kadar yilikselmesi hisse senedi piyasalarindaki tepki
alimlarini sinirladi. Bu ayrisma, tahvil piyasasindaki satiglarin yalnizca biuyime ve
Fed beklentileriyle degil, yiksek enflasyon, butge agigi ve artan kamu borcu arzina
iliskin endiselerle de baglantili oldugunu gosteriyor.

Petrol fiyatlarindaki geri cekilme diin kiiresel piyasalar agisindan kismi bir
rahatlama sagladi. Brent petrol yizde 1,7 dususle 96 dolar civarina gerilerken,
Suudi Arabistan’in Dogu-Bati boru hattini yeniden devreye almasi ve ABD ile iran
arasindaki dolayl temaslarin devam etmesi arz endiselerini sinirladi. Bununla
birlikte HUrmlz Bogazi'nin tanker gegislerine tamamen agilmamis olmasi ve
taraflar arasinda henliz somut bir uzlasma saglanamamasi nedeniyle petrol
fiyatlarindaki dustis kalici bir normallesme olarak degerlendirilmiyor. Nitekim bu
sababh fiyatlarda yeniden sinirl yiikselis géruluyor. Petroliin 100 dolar gevresindeki
oynak seyrini strdirmesi, kiresel enflasyon beklentileri ve uzun vadeli tahvil
faizleri agisindan yukari yonli risk olusturmaya devam edecektir.

Bugiiniin ana giindemini ABD’den gelecek yogun veri akisi olusturuyor. Agustos ayi
kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi, ikinci geyrek biyiimesinin nihai tahmini
ve ADP ozel sektor istihdam verisi ayni glin iginde agiklanacak. Piyasa beklentisi
yillik manset PCE enflasyonunun yiizde 3,7, ¢ekirdek PCE’nin ise yiizde 3,3 civarinda
gergeklesmesi yoniinde bulunuyor. Beklentilerin (izerinde bir enflasyon verisi,
Fed’in ek faiz artirrmlarina devam edecegi gorustinu glglendirerek ABD 10 yilhk
faizini yeniden yuzde 5,30’un Uzerine tasiyabilir. Buna karsilik zayif ADP istihdami
ve enflasyonda asagi yonli siirpriz, son iki glindiir yiikselen tahvil faizlerinde kisa
vadeli bir diizeltme yaratabilir. Aksam saatlerinde agiklanacak Micron bilangosu ise
yapay zeka ve yari iletken hisselerindeki fiyatlama agisindan ayrica 6nem tasiyor.

Bu sabah Asya piyasalarinda petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme ve teknoloji
hisselerine gelen alimlarla daha olumlu bir gériinim 6ne ¢ikiyor. Japonya’da Nikkei
yuzde 1,5’in Gzerinde yiikselirken ABD vadeli endeksleri de hafif pozitif bolgede
islem goriyor. Cin’de resmi imalat PMI'in 49,8'den 50,1’e yiikselerek {g ay sonra
yeniden biylime bolgesine gegmesi ve 6zel sektor imalat PMI'in 52,1’e ulagmasi
bolgesel risk istahini destekliyor. Buna karsilik ABD 10 yillik faizinin yizde 5,23—
5,25 bandindaki yliksek seyrini korumasi, toparlanmanin giictiind sinirlayabilir.

s Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin: Ons Altin, ABD 10 yillik tahvil getirisinin 2007'den bu yana goérilmeyen
seviyelere ylkselmesine ve dolar endeksinin iki ayin zirvesine yakin seyretmesine
ragmen din %1,5'in Uzerinde toparlanarak 4.182'den kapandi. Bugiin ise 4.183
civarinda, dar bir bantta islem gériiyor. Piyasanin odaginda bugiin 15:30'da (TSI)
aciklanacak agustos ay1 PCE enflasyon verisi var.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

* Ons Gumiis: Ons Gumus, ABD 10 yillik tahvil getirisinin %5,28 civarinda, dolar
endeksinin ise eylul zirvesinin (zerinde kalmasina ragmen din 60,3 dolara kadar
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gerileyip toparlanarak 61,4'ten kapandi. Bugiin 61,2 civarinda islem goriyor. Cin'in resmi
imalat PMI'inin eylilde 49,8'den 50,1'e yikselmesi giimisiin sanayi talebi agisindan
olumlu bir sinyal verirken, bugiin 15:30'da (TSi) aciklanacak agustos ayi PCE enflasyonu
kisa vadeli yonu belirleyecek.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

* Petrol: Brent petrol fiyatlarinda asagi yonli baskinin devam ettigini goriyoruz. Aralik
vadeli Brent bu sabah yaklasik 9697 dolar bandinda islem goriyor. Petrol tarafinda son
satiglarin ana nedeni Orta Dogu petrol arzindaki toparlanmanin beklentilerden daha hizh
gerceklesmesi oldu. Suudi Arabistan, drone saldirilarinda zarar géren Dogu-Bati petrol
boru hattinin yaklasik yarisini yeniden devreye aldi ve hattaki akis giinlik yaklasik 3,5
milyon varile ulasti.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
£l Parite

* EURUSD: EURUSD paritesi TSi 08:50 itibariyla 1,1330 seviyesinde islem gériiyor. ECB
Bagkani Lagarde'in glivercin egilimli agiklamalari ekim ayinda faiz artirnmi beklentilerini
zayiflatirken, dolar endeksi temmuz sonundan bu yana ilk kez 101,60 bélgesine yaklasti.
Gin iginde Almanya 6ncu enflasyonu ile ABD PCE fiyat endeksi takip edilecek.

Detayli analiz igin tiklayiniz.
Il Endeksler

* Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda ay ve geyrek sonunda sinirli alicili bir seyir takip
ediyoruz. Aralik vadeli Nasdaq 100 kontrati bu sabah grafikte 30.577 seviyesinin hemen
Uzerinde islem goriirken, Nasdag 100 vadelisi %0,10 artida bulunuyor. Diin Nasdaq
Composite %0,09 gerileyerek 26.797 puana inerken, tiketici giiveninin 12 yilin en dusiik
seviyesine gerilemesi baski olusturdu; New York Fed Bagkani Williams'in yeni artirim igin
araliga kadar beklenebilecegini ima etmesi ise kayiplari sinirladi. Nasdag Composite ay!
%1'in Uzerinde primle kapatmaya hazirlanirken, bugilin agiklanacak PCE verisi belirleyici
olacak.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

[i] Giiniin Takvimi

02:50 Japonya Sanayi Uretimi Aylik

04:30 Cin Caixin Bilesik PMI

04:30 Gin imalat PMI

04:45 Gin Caixin imalat PMI

04:45 Cin Caixin Hizmetler PMI

09:00 ingiltere GSYiH

10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi

10:55 Almanya Igsizlik Orani

15:00 Almanya TUFE

15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari
15:30 ABD GSYiH (Ceyreklik)

15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi (Ceyreklik)
15:30 ABD Kisisel Tuiketim

15:30 ABD Kisisel Gelirler

15:30 ABD Kisisel Harcamalar

15:30 ABD Toptan Satig Stoklari (Aylik)
16:45 ABD Chicago PMI

17:30 ABD DOE Ham Petrol Stoklari

17:30 ABD DOE Cushing Petrol Stoklari
22:25 Fed Uyesi Cook'in Konugmasi

17:00 ABD Tuketici Glveni
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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