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BUGDAY CFD — Bugday, gecen haftaki 750,00 sent/bushel iizerindeki toparlanma denemesinin ardindan yeniden satig
baskisiyla karsilasti ve Rusya-Ukrayna ateskesine yonelik yenilenen umutlarin Karadeniz tahil sevkiyatlarindaki aksakliklarin
azalabilecegi beklentisini glclendirmesiyle son U¢ haftanin en dislk seviyesi olan 712 sent/bushel bandina kadar geriledi.
Bugday, 16 Eyll itibariyla 726 sent/bushel seviyesinde fiyatlaniyor. Bu haftaki satislarin temel sebebi, ABD Baskani Trump'in
Rusya ve Ukrayna'nin birbirlerinin eneriji tesislerine yonelik saldirilari durdurmayi kabul ettigini agiklamasi oldu; gliclenen ABD
dolari da fiyatlar Uzerinde baski olusturdu. Ancak iki tlkenin de enerji ateskesini kabul etmek igin sartlar 6ne siirmesi,
Zelenski'nin heniiz nihai bir anlagmaya varilmadigini ve Rusya'nin olasi bir anlasmaya uyacagina ikna olmadiklarini belirtmesi
ve taraflarin saldirilarini siirdiirmesi, ateskes beklentisinin kirilgan kaldigini gosterdi. USDA'nin 11 Eyliil'de yayimlanan WASDE
raporu da baskiyi destekleyen bir diger unsur oldu; kiiresel 2026/27 donem sonu stok tahmini 3,0 milyon ton artirilarak 276,3
milyon tona yikseltilirken, Avustralya tretim tahmini 3,0 milyon ton artisla 31,0 milyon tona, Kanada 1,0 milyon ton artisla
36,0 milyon tona, rekor verim beklentisiyle Ukrayna ise 26,0 milyon tona revize edildi. Buna karsilik ayni raporda Rusya ve
Ukrayna'nin ihracat tahminlerinin, Karadeniz'deki savasin lojistigi aksatmasi nedeniyle zayif kalan agustos sevkiyatlari
gerekgesiyle dusirilmesi ve Rusya'nin ihracat tahmininin 3 milyon ton azaltilarak 43 milyon tona, Ukrayna'nin ise 1 milyon
ton azaltilarak 12,5 milyon tona indirilmesi, arz tarafindaki sikisikigin strdigiine isaret ediyor. Talep tarafinda ise Suudi
Arabistan'in, Karadeniz arzinin belirgin sekilde daralmasiyla yiikselen fiyatlar nedeniyle 535 bin tonluk bugday alim ihalesini
iptal etmesi, biylk ithalatgilarin mevcut fiyat seviyelerini kabul etmekte isteksiz davrandigini gosterirken kisa vadede fiyatlar
Uzerinde baski unsuru olarak 6ne g¢ikiyor. ABD tarafinda 2026/27 donem sonu stok tahmininin 717 milyon bushel ile
degistirilmemesi sinirli etki yaratirken, 13 Eylul itibariyla kishk bugday ekimi %8 ile bes yillik ortalama olan %12'nin gerisinde,
baharlik bugday hasadi ise %93 ile %92'lik ortalamanin hafif lzerinde seyrediyor. Teknik agidan 736,00 seviyesi ilk direng
konumunda bulunuyor; bu seviyenin tizerinde kalicilik saglanmasi halinde 746,00 ve 760,00 seviyeleri hedeflenebilir. Olasi
geri ¢cekilmelerde ise 719,00, ardindan 711,00 ve 692,00 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Enerji ve Karadeniz ateskesine
iliskin diplomatik temaslarin seyrine bagh haber akisi kaynakl sert dalgalanmalar éniimuzdeki glinlerde de siirebilir.

(Vade Sonu 19.11.2026)

KAHVE CFD - Kahve fiyatlarindaki gerileme Uglincl haftasina tasindi; Arabica Aralik vadesi 15 Eyliil'de %2,4 disusle 283,65
sente inerek haziran ayindan bu yana en duisiik seviyelerde islem gérmeye devam ediyor. Fiyatlar son bir ayda yaklasik %11,
gecen yilin ayni dénemine gore ise %31 oraninda geriledi. Bu haftanin belirleyici gelismesi, fiyatlara aylardir destek veren
diistik borsa stoku argiimaninin zayiflamaya baslamasi. 11 Eylil tarihli haberlere gore tiiccarlar, Brezilya'dan ICE depolarina
onemli miktarda Arabica teslimati planliyor ve s6z konusu sevkiyatlarin onayh stoklari iki katindan fazlasina gikarma
potansiyeli tasidigi degerlendiriliyor. ICE onayli Arabica stoklarinin yaklasik %70'inin tutuldugu Belgika'ya Brezilya'nin agustos
ayl kahve sevkiyati yillik bazda %245 artigla 31.500 tona, yani 525 bin ¢uvalin (izerine gikti. Halihazirda 62 binden fazla guval
borsa depolarina ulagsmis ve Aralik vadesine karsi islem gorebilir hale gelmek {izere kalite kontrol slirecini bekliyor. Bu tablo,
stoklardaki 1999'dan bu yanaki en disiik seviyelerin yapisal bir kitliktan ¢ok gecikmeli bir gosterge oldugu yoniindeki algiy
glclendiriyor ve dolayisiyla algoritmik fonlarin stok artisinda satis yonli ¢alismasi nedeniyle fiyatlar Gizerinde ilave baski
olusturabilir. Arka planda Brezilya'da hasadin tamamlanmasi, rekor rekolte beklentisi ve agustos ihracatindaki glgli artis
temel baski unsuru olmayi strdirlyor. Buna karsilik sertifikasyon siirecinde gelen partilerin ne kadarinin kalite kontroliinden
gececegi henliz belirsiz; gegmis donemlerde Brezilya menseli partilerin bir boélimu siniflandirmada reddedilmisti.
Kolombiya'da deprem kaynakl lojistik aksakliklarin siirmesi ve Eylll-Ekim déneminde giceklenmeyi etkileyebilecek El Nifio
riski de asagi yonli hareketi sinirlayabilecek unsurlar arasinda yer aliyor. Makro tarafta Brezilya realinin dolar karsisinda 5,09
seviyesinden 5,14 seviyesine dogru yeniden zayiflamasi, Uretici ihracat satislarini tesvik ederek fiyatlar aleyhine galisiyor. Ham
petrol fiyatlarindaki yiikselisin navlun ve girdi maliyetlerini artirmasi ise maliyet tarafindan sinirli bir destek saglayabilir. Bu
hafta Fed ve Brezilya Merkez Bankasi'nin ayni giinlerde agiklanacak faiz kararlari, kur kanali Gzerinden fiyatlamayi
etkileyebilecegi icin yakindan izlenecek. Teknik agidan 280,00 seviyesi ilk destek konumunda izlenebilir; bu seviyenin altinda
272,00 ve 265,00 seviyeleri sirasiyla takip edilebilir. Tepki alimlarinin gliglenmesi halinde 288,00 seviyesi ilk direng olarak 6ne
cikarken, bu seviyenin Gzerinde 296,00 ve 305,00 seviyeleri glindeme gelebilir.

(Vade Sonu 12.11.2026)
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KAKAO CFD - Kakao fiyatlarinda kisa vadede yuksek stoklar ve mevcut sezonun gligli arzi baski yaratirken, Bati Afrika'da
2026/27 sezonuna iliskin Gretim riskleri orta vadede yukari yonli riskleri canli tutuyor. Fildisi Sahili'nde yeni sezon ana
UrGninin baslangicinin 8-10 hafta gecikmesi bekleniyor. Olumsuz hava kosullari, yetersiz tarimsal bakim ve gigli ara Grin
gelisimi nedeniyle ekim-aralik dénemindeki liman girislerinin gegcen sezonun altinda kalabilecegi 6ngériliyor. Buna karsilik
30 Agustos itibariyla liman girisleri 2,14 milyon ton ile gegen sezonun %19 lzerinde bulunuyor. Gana'da 2026/27 sezonu igin
Uretim gortinima zayifliyor. Daha 6nce en az %16 diisis beklenirken, son degerlendirmelerde lretimin 470-620 bin ton
seviyesine gerileyebilecegi ve diislisiin %18-38'e ulasabilecegi belirtiliyor. Hava kosullari, hastalik baskisi ve diisiik geng meyve
olusumu arz gorinumiindeki belirsizligi artiriyor. Glglenen El Nifio kosullari da Bati Afrika'daki hava kosullari agisindan
yakindan izleniyor. Kisa vadede ylksek ICE stoklari ise fiyatlar izerinde baski olusturuyor. Eylul ortasinda ICE depolarindaki
toplam stoklar yaklasik 3,42 milyon guval seviyesindeydi. Talep tarafinda Avrupa'daki kakao 6gutmeleri ikinci geyrekte %4,6
gerilerken, Asya'da %25,1 ve Kuzey Amerika'da %7,7 artti. Oniimiizdeki dénemde Fildisi Sahili'ndeki yeni sezon hasadi, Bati
Afrika'daki hava kosullari, El Nifio ve liman girisleri belirleyici olacak. Yuksek stoklar ve mevcut sezonun glgll arzi kisa vadede
yukselisi sinirlarken, Gana'daki tGretim disls beklentisi ve Fildisi Sahili'ndeki sezon baslangici gecikmesi orta vadede yukari
yonli risk olusturuyor. EUDR'nin 30 Aralik 2026'da biiyiik ve orta 6lgekli isletmeler igin uygulanmaya baslamasi da yil sonuna
dogru lojistik ve izlenebilirlik agisindan takip edilmesi gereken bir unsur. Teknik agidan 5.700-5.800 dolar/ton bélgesi destek,
6.060-6.200 dolar bandi ise direng olarak izlenebilir. 6.060 dolar Gzerindeki hareket yikselisi gliclendirebilir. 5.800 dolar
altinda 5.500 dolar bélgesine dogru satis baskisi artabilir.

(Vade Sonu 12.11.2026)

MISIR CFD — Misir vadeli islemlerinde ylkselis egilimi strerken, Aralik 2026 kontrati 16 Eylil itibanyla yaklasik 537
cent/bushel seviyesinde islem goéruyor. Kontrat 11 Eylul'de 545 cent seviyesini test ettikten sonra 520'li seviyelere geri
cekilse de toparlanmayi basarip 530 seviyesi uzerine yeniden yukseldi. USDA'nin 11 Eylul tarihli WASDE raporunda
2026/27 sezonu igin ABD misir verim tahmini 178,5 bushel/acre, tretim tahmini 15,8 milyar bushel, sezon sonu stok
tahminiise 1,567 milyar bushel olarak agiklandi. Uretim ve stoklardaki asagi yonlii revizyonlar arz tarafini desteklerken,
tahminlerin bazi piyasa beklentilerinin Uzerinde kalmasi ylkselis potansiyelini sinirlayan bir unsur oldu. ABD'de misir
ekinlerinin 13 Eylul itibariyla ytuizde 57'si iyi veya ¢ok iyi durumda bulunurken, hasat orani ylizde 8'e ulasti. Hasadin
hizlanmasi 6nimuzdeki haftalarda piyasaya daha fazla arz gelmesine ve fiyatlar Uzerinde baski olusmasina neden
olabilir. Talep tarafinda ise ABD misir ihracati guglu seyrediyor. 10 Eylul ile sona eren haftada ihracat denetimleri 1,53
milyon ton olurken, Meksika'ya 2026/27 sezonu teslimatlari i¢in 264 bin ton yeni satis agiklandi. Guglu ihracat talebi,
fiyatlarn destekleyen temel unsurlardan biri olmaya devam ediyor. Teknik olarak 530-525 cent bolgesi kisa vadeli destek,
545-550 cent bandi ise direng olarak izlenebilir. 545 cent seviyesinin asilmasi ylikselisin devami agisindan 6nem
tasirken, 525 cent desteginin kirilmasi halinde 520 ve 510 cent seviyeleri gindeme gelebilir. Genel gorinumde asagi
yonlu uretim ve stok revizyonlari ile guglu ihracat talebi fiyatlar desteklerken, ABD hasadinin hizlanmasi temel asagi
yonlu risk olarak 6ne ¢ikiyor. Bu gergevede kisa vadeli gorinum temkinli pozitif, ancak volatilitenin yuksek kalmasi
beklenebilir.

(Vade Sonu 19.11.2026)

PAMUK CFD - Pamuk fiyatlari buglin 84 cent/libre civarinda seyrederken, Aralik vadeli ICE kontrati son bir haftada 88,80 cent
seviyesinden 84 cent bolgesine kadar gerileyerek yaklasik %3,5 deger kaybetti. Haftalik diisliste kar satiglari, yeni mahsuliin
piyasaya girmesi, Brezilya’nin gliglii ihracati ve ABD ihracat talebinin sinirli seyretmesi etkili oldu. Buna karsilik temel gériiniim
arz tarafinda destekleyici kalmayi stirdrtyor. USDA’nin Eylil raporunda ABD 2026/27 pamuk Uretim tahmini 13,2 milyon
balyaya, sezon sonu stok beklentisi ise 3,6 milyon balyaya indirildi; ayrica ABD mahsuliniin yalnizca %36’sinin iyi/mikemmel
durumda olmasi verim risklerini canli tutuyor. Kiiresel 6lgekte tiretimin 117,3 milyon balya, tiiketimin ise 122,9 milyon balya
seviyesinde gergeklesmesi beklenirken, tiiketimin Gretimi agmasiyla diinya stoklarinin 69,9 milyon balyaya gerileyerek son 15
yilin en diisiik seviyelerine yaklasacagl ongorillyor. Cin’de Uretim disusi beklenirken Vietnam, Pakistan ve Banglades
kaynakli ithalat talebi piyasayi destekliyor; buna karsin Brezilya’nin glgli ihracat performansi fiyat artisini sinirhyor. Kisa
vadede hasat baskisi nedeniyle dalgali ve zayif seyir slrebilir, ancak diisiik ABD Uretimi ve daralan kiresel stoklar orta vadede
fiyatlari destekleyebilir. Teknik olarak 83,70-84,00 cent bolgesi destek, 85,30 ve 86,00—-86,50 cent araligi ise direng olarak
izlenebilir.

(Vade Sonu 19.11.2026)
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
turlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum c¢alisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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