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8 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalarda diin Fed kararinin ilk soku yerini daha dengeli bir
fiyatlamaya birakti. Petrol fiyatlarinin gerilemesi ve tahvil piyasasindaki satig
baskisinin hafiflemesiyle ABD endeksleri gligli bir tepki verdi; Nasdaq ylzde
1,7, S&P 500 yiizde 1,1 ve Dow Jones ylizde 0,6 yikseldi. Fed’in faiz artirrminin
enflasyonla micadele konusundaki kredibiliteyi gtiglendirdigi yontndeki
degerlendirmeler, 6zellikle teknoloji ve blyiime hisselerini destekledi. ABD 10
yillik tahvil faizi ylizde 5’in tizerinden ylizde 4,93 seviyesine gerilerken, iki yillik
faiz de yuzde 4,70 civarina gekildi. Bununla birlikte Fed tyelerinin blyuk
bolimunun yil sonuna kadar en az bir faiz artirrmi daha 6ngérmesi nedeniyle
dinki yukselisi para politikasina iliskin risklerin tamamen ortadan
kalkmasindan gok, ilk faiz artisinin ardindan olusan rahatlama hareketi olarak
degerlendiriyoruz.

Merkez bankalan cephesindeki yogun giindem diin ingiltere, bu sabah ise
Japonya ile devam etti. ingiltere Merkez Bankasi politika faizini 6’ya karsi 3
oyla ylzde 3,75'te sabit tuttu; ancak Ug Uyenin faiz artisi yoninde oy
kullanmasi ve enerji maliyetleri nedeniyle enflasyonun 2027 basinda yiizde
4’e yaklasabilecegi uyarisi, yilin kalaninda faiz artirim ihtimalini canli tuttu.
Banka ayrica tahvil satislarini gegici olarak yavaslatacak yeni bir bilango plani
acikladi ve bu adim ingiltere tahvil faizlerinde sinirli gerileme sagladi. Japonya
Merkez Bankasi ise bu sabah politika faizini 25 baz puan artirarak ylizde 1,25’e
¢ikardi. Faizin 1995’ten bu yana en yuksek seviyeye ulasmasina ragmen yeni
bir artisa iligkin gligli yonlendirme verilmemesiyle yen dolar karsisinda 157
seviyesinin Uzerine zayiflarken, Nikkei endeksi yaklasik ytizde 2 yiikseldi. Bu
fiyatlama, faiz artisinin biylik 6lgtide beklendigini ve Japon hisselerinde karar
belirsizliginin ortadan kalkmasinin daha etkili oldugunu gésteriyor.

Petrol tarafindaki geri ¢ekilme de risk istahindaki toparlanmanin &nemli
unsurlarindan biri oldu. Suudi Arabistan’in saldiriya ugrayan dogu-bati petrol
boru hattindaki kapasitenin bir b6limuind kisa stirede yeniden devreye almayi
planlamasi ve ABD-iran gatismasinin sona erebilecegine ydnelik agiklamalar,
Brent petroli 103-104 dolar bdlgesine gekti. Fiyatlarin halen yiksek
seviyelerde bulunmasi, enerji kaynakl enflasyon riskinin ortadan
kalkmadigina isaret ediyor; ancak petrolin haftanin zirvelerinden
uzaklasmasi kiresel tahvil faizleri ve enerji ithalatgisi tlkeler agisindan kisa
vadeli rahatlama sagliyor. Bu sabah Asya borsalarinda Japonya, Gliney Kore,
Cin ve Hong Kong onculuginde alicih bir gorinim hakim. ABD vadeli
endeksleri de yaklasik yuizde 1 yuikselirken, Avrupa vadelerinde daha sinirli ve
karigik bir seyir izleniyor. Gliniin devaminda ABD sanayi Uretimi ve kapasite
kullanim orani verileri takip edilecek; glicli rakamlar Fed’in ek faiz artirnmina
yonelik beklentileri yeniden artirabileceginden tahvil piyasasinin tepkisi
onemli olacak.

s Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin: Ons altin tarafinda toparlanma gabasi Giglincli gline tasiniyor. Diin
4.257 dolara kadar inen fiyat, bu seviyeden aldigi destekle guni 4.309
civarinda kapatmisti. Buglin ise bu ivmeyi koruyarak 4.342 dolardan gline
basladi, su anda 4.392 dolar seviyesinde bulunuyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
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® Ons GiUmiig: Ons giimis, bu hafta 50 giinlik ortalama olan Ulzerinde
tutunmayi basardi ve iki glindir bolgeden yukari yonde tepki gosteriyor.
Bugiin 65,3 dolardan baslayan seans, 65,2-66,8 bandinda genis bir hareketle
sekillendi ve fiyat su anda 66,7 dolarda, ginlin zirvesine ¢ok yakin bir
konumda bulunuyor.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda asagl yonlu hareket bugiin de devam
ediyor. Kasim vadeli Brent bu sabah yaklasik 102,00 — 103,00 dolar bolgesinde
islem gorirken, din giini 104,82 dolar seviyesinde tamamladi. Boylece
Brent, 15 Eyliil’de gérdigi 109 dolar tzerindeki seviyelerden yaklasik %5 geri
¢ekilmis durumda.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
CB Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi Fed karari sonrasindaki sert diististin ardindan
sinirli bir toparlanma gostererek 1,1490 seviyesi civarinda islem goriyor.
Parite diin 1,1458 ile bir ayin en dUstlik seviyesini test ettikten sonra gini hafif
alicl tamamladi. Dolarin  kazanimlarini  koruyamamasi iki unsurdan
besleniyor.

Detaylh analiz igin tiklayiniz.

lil Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda Fed sonrasi toparlanmanin ardindan
sakin bir seyir takip ediyoruz. Aralik vadeli Nasdag 100 kontrati bu sabah
29.780 puan bolgesinde, dinki kapanisa yakin seviyelerde islem
gormektedir. Diin endeksler Fed kaynakli satisi buyik 6lgtide geri alarak giiglt
bir yikselis kaydetti; Nasdag Composite %1,69, S&P 500 %1,14 primle
kapanirken, Dow Jones 316 puan yukseldi.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
[i] Giiniin Takvimi

02:30 Japonya TUFE Yillik

02:30 Japonya TUFE Aylik

06:00 Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Orani Karari
09:00 ingiltere Cekirdek Perakende Satislar Aylik
09:00 ingiltere Cekirdek Perakende Satislar Yillik
09:00 ingiltere Perakende Satiglar Aylik

09:00 ingiltere Perakende Satislar Yillik

13:30 ECB Bagkani Christine Lagarde Konusmasi
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani

16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik)

16:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik)
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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