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Warsh’in mesaijlar kuresel piyasalarda tepki alimlarini destekliyor.

Giiniin Onemli Baslhklari

= Fed: Warsh, ekim toplantisi i¢in agik bir faiz artisi sinyali vermedi; kararlarin 6nceden yonlendirilmeyecegini belirtti.

= ABD verileri: Eyliil UFE aylik %1,3, yillik %6,3 artti. Perakende satiglarda aylik artis %0,8 oldu.

= Tahvil ve petrol: ABD 10 yillik faizi diin %5,09 civarina indi. Brent bu sabah 105-106 dolar bandinda.

= Asya: Japonya ve Gliney Kore’de teknoloji hisselerinde tepki alimlari var. ABD vadelileri Warsh sonrasinda toparlaniyor.
= Turkiye: Rezervler 171,6 milyar dolara gikti. Yabancilar hissede 248,2 milyon dolar satti, tahvilde 451,1 milyon dolar ald1.
= BIST 100: %0,40 dususle 12.070,17’den kapandi. Bankacilik endeksi %1,12 ylkselerek ayristi.

Diin piyasalarda neler oldu?

Gunlik Strateji: ABD’de diin teknoloji hisselerinden diger sektorlere yonelen alimlar, seans basindaki kayiplarin telafi edilmesini
sagladi. Dow Jones %1,08, S&P 500 %0,33 yikselirken Nasdaq gini sinirl artida tamamladi. Saglik ve tiiketim hisselerindeki
toparlanmaya karsilik yariiletkenlerde baskinin stirmesi, risk istahindaki iyilesmenin sektorler arasinda esit dagilmadigini gosteriyor.
Makro tarafta eyliil UFE’nin aylik %1,3, yillik %6,3 artmasi maliyet baskilarinin giilii kaldigini ortaya koydu. Perakende satislar aylik
%0,8 ylkseldi; verinin fiyat degisimlerinden arindiriimamis olmasi, artisin tamaminin reel tiiketim giliciine baglanmasini sinirliyor.
Bu tablo, Fed’in enflasyonla miicadelesinin siirdigiini ve faiz patikasinin yeni verilere duyarli kalacagini distindiriyor.

Avrupa’da endekslerin sektorel yapisi fiyatlamalarda belirleyici oldu. Stoxx Europe 600 %0,38 yikselirken teknoloji agirhig daha
yiiksek EuroStoxx 50 %0,36 geriledi. Aimanya’da DAX %0,33, Fransa’da CAC 40 %0,78 ve ingiltere’de FTSE 100 %1,08 artida kapandi;
italya ve ispanya borsalari ise geriledi. Avrupa teknoloji hisselerindeki yaklasik %1,5 kayip, yapay zeka yatirimlarinin finansmanina
iliskin kaygilarin bolgeye de yansidigini gdsteriyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin diin %5,09 civarina gerilemesi, yiksek enflasyon
verisine ragmen glivenli liman talebinin etkili oldugunu dislinduriyor. Bu nedenle faizlerdeki diistisu tek bagina enflasyon riskinin
azaldig seklinde okumuyoruz. Yatirnmcilarin éniimizdeki glinlerde sirketlerin gelir biylimesinin yaninda yatirim harcamalarina,
borgluluguna ve nakit Gretimine daha fazla odaklanmasini bekliyoruz.

Emtia tarafinda Brent petrol bu sabah 105-106 dolar bandinda seyrediyor. ABD-iran gerilimi ve Orta Dogu’daki enerji sevkiyatina
yonelik riskler, fiyatlardaki gevsemeyi sinirliyor. Enerji maliyetlerinin ABD Uretici fiyatlarina gi¢gli yansimasi, petroliin merkez
bankalari agisindan 6nemini artiriyor. Tahvil faizlerindeki gerileme ve dolarin zayiflamasi degerli metallere destek verse de kalic
yon agisindan Fed beklentileri izlenecek. Petroliin yliksek kalmasi, enerji ithalatgisi ekonomilerde enflasyon ve dis denge agisindan
risk olusturmaya devam ediyor.
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Warsh’in mesajlari kiiresel piyasalarda tepki alimlarini destekliyor.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Warsh, Bangkok’ta faiz kararlarini dnceden hiikme baglamadigini ve ekim toplantisi icin yonlendirme yapmayacagini
belirtti. Daha sert bir sikilasma mesaji gelmemesi dolarin zayiflamasini ve ABD vadelilerindeki alimlari destekledi. Japonya ve Gliney
Kore’de teknoloji hisselerinde tepki goriliyor; ancak toparlanmanin kaliciligi heniiz teyit edilmis degil.

Glnln devaminda Euro Bolgesi nihai enflasyonu ve dis ticaret dengesi ile ABD sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani izlenecek.
ABD verileri, yiiksek faiz ve enerji maliyetlerinin tGretim Uzerindeki etkisini gosterecek. Yurt icinde TCMB Piyasa Katili mcilari Anketi
ve konut fiyat endeksi, aksam ise S&P’nin Tlrkiye degerlendirmesi takip edilecek. Kiiresel tarafta tepki alimlarinin daha genis bir
hisse grubuna yayilip yayllmayacagi énem tasiyor.

Gelecek Giindemde Ne Var?

Gelecek hafta 22 Ekim PPK toplantisi ve tiglincli geyrek bilangolari; 27-28 Ekim’de Fed karari izlenecek.
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Altinda toparlanma siirerken 4.215 direnci 6nemini koruyor.

Ons Altin (XAU/USD) - Analiz

Ons Altin: Ons altin bu sabah yaklasik 4.170 dolar ¢evresinde islem goriiyor. Tahvil getirilerindeki gerileme toparlanmayi
desteklerken, giiclii ABD Uretici enflasyonu Fed kaynakl baskinin siirdiigline isaret ediyor. Teknik olarak 4.215 direng, 4.110
ise ilk ana destek konumunda.

Ons Altin (XAU/USD) - Giinliik Grafik
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Ons Altin (XAU/USD) - Yorum

Ons altinda hafta ortasindaki sert satislarin ardindan baslayan toparlanma bu sabah 4.170 dolar gevresinde korunuyor. ABD
tahvillerine yonelen glvenli liman talebi ve getirilerdeki gerileme, faiz getirisi olmayan altinin elde tutma maliyetini azaltarak tepki
alimlarina alan agiyor. Bununla birlikte toparlanmanin kalici bir yon degisimine donlismesi igin yakin direncglerin asilmasi gerekiyor.
Din acgiklanan ABD eyliil ayi Uretici fiyatlar aylik yizde 1,3, yillik yizde 6,3 artti. Bu gériiniim, tiketici enflasyonunun ardindan
maliyet baskilarinin da glicli kaldigini gésteriyor ve Fed'in faizleri yliksek tutabilecegi beklentisini destekliyor. Dolayisiyla tahvil
faizlerindeki distsiin devam edip etmeyecegi ve dolarin seyri altinin kisa vadeli yonu agisindan belirleyici olacak. Orta Dogu'dan
gelebilecek yeni haberler de giivenli liman talebinde dalgalanma yaratabilir. Teknik olarak 4.150 (izerinde tutunma, toparlanmanin
korunmasi agisindan ilk kosul olarak izlenebilir. Yukarida 4.215 ilk 6nemli diren¢ konumunda bulunuyor. Bu seviyenin lzerinde
gunlik kapanig goriilmesi halinde 4.259 ve ardindan 4.350 direngleri glindeme gelebilir. Ancak yalnizca giin igi yikselisle bu
seviyelerin test edilmesi, diisls egiliminin sona erdigi anlamina gelmeyecektir. Geri ¢ekilmelerde 4.110 ilk ana destek olarak takip
edilebilir. Bu seviyenin altinda kapanislar, 4.066 destegine dogru baskiyi artirabilir. 4.066'nin da kaybedilmesi halinde psikolojik
4.000 seviyesi one cikacaktir. Haftanin son islem gilnlinde tahvil ve dolar hareketleriyle birlikte kapanisin hangi bdlgede
gerceklestigini izleyecegiz.

ONS ALTIN DESTEKLER ONS ALTIN DIRENGLER
4.110/ 4.066 / 4.000 4.215 / 4.259 / 4.350
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Guimiigte tepki alimlarinin devami icin 57,5 lizerinde kalicilik araniyor.

Ons Giimis (XAG/USD) - Analiz

Ons Giimiig: Guimuis bu sabah 57,5 dolar gevresinde dengeleniyor. Sert satislarin ardindan gelen toparlanmada tahvil
faizlerinin seyri izlenirken, 57,5 Gizerindeki kapanislar 58,8 direncine alan acabilir. Asagida 55,4 ve 55,0 destekleri Gnemini
koruyor.

Ons Giimiis (XAG/USD) - Giinliik Grafik
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Ons Giimiis (XAG/USD) - Yorum

Gumiiste hafta ortasindaki sert satislarin ardindan baslayan tepki hareketi bu sabah fiyati 57,5 dolar cevresine tasiyor. Onceki
bultende ilk direng olarak izledigimiz bu bdlge, toparlanmanin devam edip etmeyecegini degerlendirmek agisindan énem tasiyor.
Tahvil getirilerindeki gerileme degerli metallere destek verirken, dolarin yeniden giiclenmesi tepki alimlarini sinirlayabilir. Dlin
actklanan ABD dretici fiyatlarindaki glicli artis, enflasyon baskisinin stirdigiini gostererek Fed'in siki para politikasi goriinimana
canl tutuyor. Bu nedenle faizlerdeki kisa vadeli gevsemeyi tek basina kalici bir yikselis sinyali olarak degerlendirmiyoruz. Gimusin
sanayide yaygin kullanimi nedeniyle ekonomik aktiviteye iliskin haberler de altina kiyasla daha belirgin fiyat hareketlerine yol
acabilir. Enerji maliyetlerinin yiiksek kalmasi Gretim ve talep goriiniimiinde belirsizlik yaratirken, petrol fiyatlarindaki gevseme bu
baskiyi hafifletebilir. Teknik olarak 57,5 Gizerinde gilinliik kapanis goriilmesi halinde 58,8 direnci ilk hedef bdlge olarak izlenebilir. Bu
seviyenin de asllmasi, 61,3 direncine dogru toparlanma alanini genisletebilir. Ancak 57,5 ¢evresindeki glin ici dalgalanma tek basina
kirllma teyidi sayilmamalidir. Bu esik altinda kalinmasi halinde 56,0 ilk destek olarak takip edilebilir. Satislarin devaminda 55,4 ve
55,0 bdlgeleri 6ne cikiyor. Ozellikle 55,0 altinda kapanislar, dnceki tepkinin zayifladigina isaret ederek diisiisiin derinlesmesi riskini
artirabilir. Haftalik kapanis 6ncesinde yiikselislerin korunup korunmadigina ve dolar ile tahvil getirilerinin yoniine odaklanacagiz.

ONS GUMUS DESTEKLER ONS GUMUS DIRENCLER
56,0 /55,4 / 55,0 57,5/58,8/61,3
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Brent petrolde rezerv satiglari fiyatlari baskilarken arz riskleri siiriiyor.

Brent Petrol (Aralik Vadeli) - Analiz

Petrol: Aralik vadeli Brent, diin 105,92 dolardan gergeklesen uzlasmanin ardindan erken Asya islemlerinde yaklasik 105,52
dolara geriledi. IEA koordinasyonundaki rezerv satislarinin hizlandirilmasi fiyatlari baskilarken, ABD stoklarindaki diists ve
Korfez glivenlik riskleri agagi yonu sinirliyor.

Brent Petrol (Aralik Vadeli) - Giinliik Grafik
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Brent Petrol (Aralik Vadeli) - Yorum

Brent petrolde arz glivenligine iliskin endiseler ile rezervlerden yapilacak satislarin etkisi birlikte fiyatlaniyor. Aralik vadeli kontrat
din 105,92 dolardan uzlasirken, bugiin erken Asya islemlerinde yaklasik 105,52 dolara geriledi. Uluslararasi Enerji Ajansi
koordinasyonundaki acil durum rezervlerinin piyasaya daha hizli sunulacagina iliskin agiklamalar, kisa vadeli arz rahatlamasi
beklentisini destekliyor. Bununla birlikte agiklanan miktarlarin piyasaya hangi hizda ulasacag, fiyat lizerindeki etkinin kalicihg
acisindan 6nemli olacak. ABD'de haftalik ham petrol stoklarinin 8,6 milyon varil azalmasi ve dizel stoklarindaki 2,5 milyon varillik
diisus, fiziksel piyasadaki sikisikligin stirdigunu gosteriyor. Benzin stoklarindaki 3,5 milyon varillik artis ise Grlin piyasalarinin ayni
yonde hareket etmedigine isaret ediyor. Hirmlz Bogazi'ndaki tasimacilik riskleri ve Suudi Arabistan enerji altyapisina iliskin glvenlik
endiseleri risk primini canli tutuyor. Bu nedenle rezerv satislarina iliskin haberlerin etkisiyle gorilen geri cekilmenin, bolgedeki arz
risklerinin tamamen ortadan kalktigi seklinde yorumlanmamasi gerekiyor. Teknik olarak 105,24 seviyesi yakin destek olarak
izlenebilir. Bu bdlgenin altinda kalicilik olusmasi halinde 103,02 ve ardindan 102,00 destekleri giindeme gelebilir. Yukari yonlu
hareketlerde 106,06 ilk direng konumunda bulunuyor. Bu seviyenin asilmasi halinde 107,15 ve 108,21 direncleri takip edilebilir.
Kontratin 105,24 ile 106,06 arasindaki fiyatlamasi kisa vadeli yon arayisina isaret ediyor. Haftanin son islem gliniinde yeni sevkiyat
ve glivenlik haberlerinin bu araligin disina tasan hareketler yaratabilecegini degerlendiriyoruz.

BRENT DESTEKLER BRENT DIRENGLER
105,24 / 103,02 / 102,00 106,06 / 107,15 / 108,21
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EUR/USD toparlanma sonrasi 1,1220 cevresinde y6n ariyor.

EUR/USD Paritesi - Analiz

EUR/USD: Parite, diin 1,1221 seviyesinde tamamlanan islemlerin ardindan bu sabah ayni bolge gevresinde dengeleniyor.
Dolar ve ABD tahvil faizlerindeki hareketler izlenirken, yukarida 1,1243 ve 1,1271 direngleri; asagida 1,1207 ve 1,1153
destekleri 6ne ¢ikiyor.

EUR/USD Paritesi - Giinliik Grafik
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EUR/USD Paritesi - Yorum

EUR/USD paritesinde ABD enflasyonunun ardindan yasanan geri gekilmeyi izleyen toparlanma bu sabah 1,1220 cevresinde
korunuyor. Parite din 1,1151 ile 1,1243 araliginda islem gordikten sonra glnii 1,1221 seviyesinde tamamladi. Sabah
kotasyonlarinda 1,1221 gevresindeki fiyatlama, son yiikselisin ardindan yeni bir yon arayisina isaret ediyor. ABD tahvil getirilerindeki
gerileme ve dolarin zayiflamasi euroya toparlanma alani ag¢sa da, giicli enflasyon goriinimd faiz farki Gizerinden pariteyi sinirlamaya
devam edebilir. Diin agiklanan ABD (retici enflasyonunun aylik yizde 1,3'e yikselmesi, maliyet baskilarinin stirdiginiu gosteriyor.
Bu nedenle dolar uzerindeki kisa vadeli satislarin devami icin faiz beklentilerinde de gevseme gorilmesi gerekecegini
degerlendiriyoruz. Petrol fiyatlarinda kalici bir diisiis Avrupa'nin enerji maliyetleri agisindan destekleyici olabilir; buna karsilik
Korfez'deki guivenlik risklerinin yeniden artmasi bu kanal tersine gevirebilir. Teknik olarak diinki zirve olan 1,1243 ilk direng
konumunda bulunuyor. Bu seviyenin iizerinde kalicilik saglanmasi halinde 1,1271 ve ardindan 1,1322 direngleri izlenebilir. Ozellikle
1,1322'nin altinda kalan hareketlerde toparlanmayi temkinli degerlendirmeye devam ediyoruz. Asagi yonli hareketlerde sabah
islem araliginin alt siniri olan 1,1207 ilk destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin kaybedilmesi halinde 1,1153 ve 1,1097 destekleri
giindeme gelebilir. Haftalik kapanisin 1,1200 lizerinde gerceklesmesi tepki hareketinin korunmasi agisindan olumlu olacaktir; ancak
daha glgli bir gériiniim icin yakin direnglerin de asilmasi gerekiyor.

EUR/USD DESTEKLER EUR/USD DIRENGLER
1,1207 / 1,1153 / 1,1097 1,1243 /1,1271 / 1,1322
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Nasdaq vadelilerinde toparlanma sonrasi 30.225 direnci izleniyor.

Nasdaq 100 (Aralik Vadeli) - Analiz

Nasdaq: Aralik vadeli Nasdag 100, diinkii 30.143,75 puanlik uzlasmanin ardindan bu sabah yaklasik 30.146 puanda yatay
seyrediyor. Tahvil faizleri ve teknoloji hisselerine yonelik talep belirleyici olurken, 30.225 ilk direng; 29.959 ise ilk destek
olarak izlenebilir.

Nasdaq 100 (Aralik Vadeli) - Giinliik Grafik

NASDAG, Daily: E-mini Nasdaq 100 Indes - Aralik 2026 (4.5 10,12.2026)
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Nasdaq 100 (Aralik Vadeli) - Yorum

Aralik vadeli Nasdaq 100 kontratinda hafta ortasindaki satislarin ardindan toparlanma gabasi suriyor. Kontrat diin 30.143,75
puandan uzlasirken, bu sabah yaklasik 30.146 puan ¢evresinde yatay islem gorlyor. Sabah seansinda 29.959,25 ile 30.225 puan
arasinda olusan aralik, fiyatlamanin hala dalgali oldugunu gosteriyor. Tahvil getirilerindeki gerileme, gelecekteki karlara duyarl
teknoloji hisseleri agisindan destekleyici olabilir. Bununla birlikte din acgiklanan ABD dretici fiyatlarindaki gl artis, enflasyonla
micadelede siki para politikasi ihtiyacinin slirdigline isaret ediyor. Faizlerin yeniden yikselmesi halinde yiksek degerlemeli
sirketlerde satis baskisinin giclenebilecegini degerlendiriyoruz. Teknoloji hisselerine yonelik talebin yalnizca birkag biyuk sirkette
kalmasi yerine endeks geneline yayilmasi, tepkinin devamliligi agisindan dnemli olacak. Bu nedenle tahvil piyasasinin yani sira yari
iletken ve buyik teknoloji hisselerinin ABD seansindaki performansini da izleyecegiz. Teknik olarak sabah seansinin zirvesi olan
30.225 ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor. Bu seviyenin asilmasi halinde énceki biiltende izlenen 30.336 ve 30.511 direngleri glindeme
gelebilir. 30.225 altinda kalan yikselisler ise kisa vadeli tepki niteligini koruyabilir. Geri ¢ekilmelerde yaklasik 29.959 seviyesi ilk
destek konumunda bulunuyor. Bu bolgenin altinda 29.653 ve ardindan 29.143 destekleri takip edilebilir. Glinlik kapanisin 30.000
lizerinde korunmasi toparlanma acisindan olumlu degerlendirilse de, bu esik tek basina kalici yikselis teyidi saglamayacaktir.
Haftanin son islem gliniinde pozisyon ayarlamalari ve tahvil faizlerindeki hareketler oynakhgi artirabilir.

NASDAQ 100 DESTEKLER NASDAQ 100 DIRENGLER
29.959 / 29.653 / 29.143 30.225 / 30.336 / 30.511
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Saat / Tarih Gosterge / Giindem
Bugiin

12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE Yillik
12:00 Euro Bélgesi TUFE Yilhk
12:00 Euro Bolgesi TUFE Ayhk
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik)
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik)

Yarin ve sonraki giinlerin giindemi

Pazartesi Gin GSYiH Yillik
Pazartesi Tirkiye Perakende Satiglar
Sal Almanya TUFE Aylik ve TUFE Yillik

2026 yili 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32,
zarar eden miisteri orani %68'dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve gilincellestirilmis olduguna dair (acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte
bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen icerige dayali olarak
yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmahdir.
Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir
fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak tizere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glivenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi
olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yodnilinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gordis,
bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlariile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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Sevgul YIRTAR

Harun Rasit DEMIRCAN

Sena COBAN

Ertugrul AKSOY

Ahmet Server DEDE

integral Yatinm Arastirma

Arastirma Muduru

& sevgulyirtar@integralyatirim.com.tr
& +90 212 329 3289

Arastirma Uzmani

9 harundemircan@integralyatirim.com.tr
& +90 212 329 3288

Arastirma Uzman Yardimcisi

& senacoban@integralyatirim.com.tr
& 0212 329 3286

Arastirma Uzman Yardimcisi

& ertugrulaksoy@integralyatirim.com.tr
& +90 212 329 3285

Arastirma Uzman Yardimcisi

& ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr

o 190 212 329 3287

www.integralyatirim.com.tr
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SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Bankacilik, Holding, Savunma

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji-Uretim, Perakende, GYO,
Insaat, Sigorta

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji - Dagitim, llag - Saglik,
Teknoloji, Gida

DESTEK VERDIGi SEKTORLER

Demir-Celik, Cimento

DESTEK VERDIGiI SEKTORLER

Otomotiv, Petrokimya, Telekom, Havacilik

Bu rapordaki her tiirlii ig ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili tiglincii kisi kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak

verilmemektedir.
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