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8 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalarda diin petrol ve tahvil faizlerindeki sert hareketler ile yapay
zeka hisselerine yonelik degerleme sorgulamasi 6ne ¢ikti. ABD’de Nasdaq
yuzde 1,3 ve S&P 500 yiizde 0,5 gerilerken, Dow Jones yiizde 0,1 yikselerek
sinirl pozitif ayristi. Nvidia yuzde 2,9, Broadcom yiizde 4,3 ve Micron yuzde
4,8 deger kaybederken, teknoloji hisselerindeki satiglar Nasdaqg'i rekor
seviyesinden uzaklastirdl. Yapay zeka yatirmlarinin gerektirdigi yiksek
sermaye harcamalari ve artan borglanma ihtiyaci, sektor sirketlerinin giigli
blytimeyi sturdurip surdiremeyecegine iliskin soru isaretlerini artiriyor. Buna
karsilik beklentileri asan bilangosunun ardindan yiizde 3,7 yiikselen PepsiCo,
savunmaci tiketim hisselerindeki olumlu ayrismayi destekledi.

ABD tahvil piyasasinda giin icinde oldukga oynak bir fiyatlama goraldi. ABD
10 yillik tahvil faizi sabah saatlerinde ytizde 5,35’e gikarak 2002’den bu yana
gorilen en ylksek seviyeleri yeniden test ettikten sonra, tahvil ihalesine gelen
talebin etkisiyle yuzde 5,23 civarina geriledi. Fed’in eyldl toplantisina ait
tutanaklar, tyelerin gogunun enflasyonla miicadele igin yil sonuna kadar bir
faiz artirminin daha gerekebilecegini disindGguni gosterdi. Buna karsihk
Uyeler artiglarin arka arkaya yapilmasi konusunda istekli goriinmiyor. Fed
liyesi Christopher Waller da istanbul’daki konusmasinda ilave faiz artislarinin
gerekebilecegini ancak bunlarin her toplantida yapilmasinin zorunlu
olmadigini belirtti. Bu gériinim ekim ayinda faizlerin sabit birakilmasi, olasi
yeni artigin ise aralik toplantisina 6telenmesi senaryosunu destekliyor.

Jeopolitik geligmeler glin icinde hem enerji hem de hisse senedi piyasalarinda
yon degisikliklerine neden oldu. Tankerlere yonelik yeni saldirilar ve Hirmuz
Bogazi'ndaki gegislerin azalmasiyla Brent petrol yaklasik yiizde 4 yiikselerek
104 dolarin tizerinde kapanirken, gln iginde 106 dolara yaklasti. Daha sonra
ABD Bagskani Donald Trump’in iran’la “verimli gériismeler” yiritildigani ve
kasim segimlerinden 6nce yeni bir askeri saldiri planlanmadigini séylemesiyle
petrol fiyatlarinda geri ¢ekilme gorildi. Brent bu sabah 103 dolar civarinda
islem gortyor. Diplomatik siirece iliskin olumlu mesajlar kisa vadede enerji
fiyatlarini sinirlayabilir; ancak Hirmuz trafigindeki aksakliklar ve bolgedeki
askeri hareketlilik surdigli miiddetge jeopolitik risk priminin tamamen
ortadan kalkmasi beklenmemeli.

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir gériiniim izleniyor. Japonya’da Nikkei
yuzde 0,8 ve Sanghay Bilesik endeksi ylzde 1,4 gerilerken, Hong Kong’'da
Hang Seng ylzde 1,1 ve Avustralya’da ASX 200 yizde 0,6 ylikseliyor; Gliney
Kore ve Tayvan piyasalari tatil nedeniyle kapal. ABD vadeli endeksleri sinirli
pozitif bélgede bulunuyor. Bugtin yurt iginde saat 10.00’da agustos ayi sanayi
iiretimi, ABD’de ise Michigan Universitesi tiiketici giiveni ile enflasyon
beklentileri takip edilecek. Ozellikle ABD tiiketicilerinin enerji fiyatlarindaki
yukselise nasil tepki verdigi, Fed beklentileri ve tahvil faizleri agisindan 6nemli
olacak.

& Kiymetli Maden & Eneriji

e Ons Altin: Ons altin bugiin 4.190 dolar seviyesinde ve yikselisini
surduriyor. Dolar endeksinin 102 seviyesine gerilemesi ve ABD tahvil
faizlerindeki disls, altina destek sagliyor. Altin diin 4.100 dolar bdlgesini
korumayi basarmisti. Piyasa, Fed'in aralik ayinda faiz artirmasi ihtimalini
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yuzde 82 olarak fiyatliyor. Carsamba glini yayimlanan Fed tutanaklarinin
sahin bulunmasi da altin tGzerindeki baskiyi artirabilecek unsurlar arasinda.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

e Ons Gliimiig: Ons altin bugtin 4.120 seviyesinde ve 4.100 bolgesine yakin
islem goriyor. DUn guglii dolar ve yiikselen tahvil faizleri nedeniyle 4.066'ya
kadar sert bir diigiis yagsandi. Dolar endeksi 102 seviyesinin lzerine gikti. ABD
10 yillik tahvil faizi de 5,30 seviyesinin Uzerinde, son yillarin en yiiksek
bolgelerinde bulunuyor. Fed'in eylul toplanti tutanaklarinda, yetkililerin
¢ogunun yil sonuna kadar bir faiz artisinin daha gerekli olabilecegini
dusundugu goralda.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda diin yasanan glicli yikselisin ardindan bu
sabah sinirh geri ¢ekilme goriyoruz. Aralik vadeli Brent yaklasik 103,45 dolar
seviyesinde bulunurken, gin igerisinde 102,71 - 105,02 dolar araliginda
hareket etti. Diin 104,28 dolardan kapanan Brent’te yaklasik %0,8’lik dusus
gorilmesine ragmen fiyatlarin 100 dolarin (izerinde kalmasi, arz risklerinin
fiyatlamada etkisini korudugunu gosteriyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
E£B Parite

e EURUSD: EURUSD paritesinde son glinlerdeki satislarin ardindan bu sabah
sinirli toparlanma goruyoruz. Parite 1,1220 - 1,1230 bdlgesinde fiyatlanirken,
gun igerisinde 1,1208-1,1243 araliginda hareket etti. Diin yaklagik 1,1212
seviyesinden gergeklesen kapanigin ardindan gelen alimlar, simdilik kisa
vadeli bir tepki hareketine isaret ediyor. Dolar tarafinda Fed’'in enflasyona
iliskin temkinli yaklagimi ve yiksek tahvil faizleri belirleyici olmaya devam
ediyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
lil Endeksler

e Nasdaqg: Nasdaqg vadeli kontratinda din teknoloji hisselerinde yasanan
satislarin ardindan bu sabah toparlanma gériyoruz. Aralik vadeli Nasdag 100
kontrati sabah islemlerinde yaklasik 31.150 puan bdlgesine yikseldi. Diin
30.969,50 puandan gergeklesen kapanigin ardindan gelen yaklasik %0,6’lik
yukselis, teknoloji hisselerindeki kayiplar sonrasinda tepki alimlarinin devreye
girdigini gosteriyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
[ Giiniin Takvimi

10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik)
17:00 ABD Michigan Tuketici Gliveni
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2026 yili 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68'dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) higbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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