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Haftalik Takibimizdeki Hisseler (26-30 Ekim 2026)

Pozisyon Girisi Alis f::l)iyesi Sat|§(1l-ll-c)edefi Stop(?reL\)liyesi Piyasa I-)rtleferi (mn PD/DD (x)

BIMAS Kapanis Fiyati 373 390 359,9 447.600,0 15,2 2,2
TUPRS Kapanis Fiyati 360,75 385 348,1 695.091,5 9,6 1,5
KCHOL Kapanis Fiyat 197,5 208 190,6 500.839,9 13,2 0,6
ENJSA Kapanis Fiyati 112,9 118 109,0 133.342,7 19,5 1,2
ASELS Kapanis Fiyati 338 360 326,2 1.541.280,0 37,4 5,0
CCOLA Kapanis Fiyati 74,75 78,50 72,1 209.156,4 9,5 2,3
BRSAN Kapanis Fiyati 632 660 610 89.599,6 33,2 2,1
BIST 100 11.117

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir.
Pozisyona giris fiyatlari Cuma gilini kapanis seansinda olusan fiyatlardan yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar
stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma giini kapanis fiyatindan kapatiimaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop
loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Teknik Takip Listesi (19 Ekim - 23 Ekim 2026 Haftasi)

16.10.2026 23.10.2026 Haftalik Deg. (%) Stop Seviyesi
SAHOL 85,30 87,00 1,99 82,31
TCELL 96,80 90,10 -6,92 93,41
GARAN 131,50 126,50 -3,80 126,90
AKSEN 68,90 60,60 -12,05 66,49
CCOLA 76,85 74,75 -2,73 74,16
TUPRS 375,50 360,75 -3,93 362,36
ASELS 340,25 338,00 -0,66 328,34

Takip Listesi Ort. Haftalk

Degisim (%) ks

BIST 100 11.721,72 11.116,99 -5,16
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Fed, ECB ve Bol kararlari ile teknoloji devlerinin bilangolari glindemi belirliyor.

Gegen Haftanin Ozeti (19-23 Ekim 2026)

= TCMB: Politika faizi 100 baz puan indirimle %36'ya ¢ekilmistir; ocaktan bu yana ilk indirimdir. Gecelik bor¢ verme faizi
%39, borg¢lanma faizi %34,5 olmustur.

= BIST 100: Endeks haftayi %5,16 kayipla 11.116,99 puandan tamamlamis, Ust Uste altinci haftalik kaybini yasamistir.
Cuma glinu giin icinde 10.707,18 puana kadar gerilemistir.

= Tahvil ve CDS: indirime karsin 2 yillik gdsterge faiz %39,83'e, 10 yillik faiz %35,68'e yiikselmistir. 5 yillik CDS 22 Ekim
itibariyla 257 baz puandir.

= Emtia: Brent haftayl %6,5 artisla 116,72 dolardan kapatirken ons altin %4 kayipla temmuzdan bu yana ilk kez 4.000
dolarin altinda haftalik kapanis yapmistir.

= ABD: Nasdaq %0,71, S&P 500 %0,47 gerilemis, Dow Jones %0,41 yukselmistir. Michigan tiketici giveni 48,0, 1 yilhk
enflasyon beklentisi %4,7 olmustur.

= Enflasyon beklentileri: Hanehalkinin 12 ay sonrasi beklentisi %43,75 ile Mart 2021'den bu yana en diisik seviyeye
inmistir.

= Rezerv ve yabanci akimlari: Brit rezervler 16 Ekim haftasinda 169,1 milyar dolara gerilemis, yurt disi yerlesikler 88,8
milyon dolarlk hisse satmistir.

Bu Haftanin Onemli Bagliklari (26-30 Ekim 2026)

* Fed (Carsamba 21:00): Politika faizi %3,75-4,00. CME FedWatch verilerine gore faizin sabit tutulmasi blyik ol¢tide
fiyatlanirken odak aralik toplantisina iligkin sinyaldir.

= ECB (Persembe 16:15) ve BoJ (Cuma 06:00): ECB'de refinansman faizi %2,65, mevduat faizi %2,50; BoJ'de politika faizi
%1,25. Her iki bankada da faizin sabit tutulmasi beklenmektedir.

= ABD bilangolari: Microsoft ve Alphabet (Carsamba), Amazon (Persembe), ExxonMobil ve Chevron (Cuma) yapay zeka
yatirimlari ve enerji tarafinda belirleyici olacaktir.

= ABD verileri: Persembe 3C GSYH Oncii verisi (beklenti %3,2, dnceki %2,2) ile eylil PCE verileri (¢cekirdek PCE yillik
beklenti %3,1) agiklanacaktir.

= Yurt igi: Sali issizlik orani, Carsamba dis ticaret dengesi, Cuma ekonomik gliven endeksi ve PPK toplanti 6zeti
aciklanacaktir. 28 Ekim yarim giin, 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami nedeniyle tatildir.

= Bilango sezonu (yurt igi): ARCLK, CIMSA, TTRAK, BRISA (Pazartesi), AKBNK ve ASELS (Sali), GARAN ve TSKB (Carsamba).
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Kiiresel Piyasalar

Haftanin giindemi: Bu hafta kiresel piyasalarda yon, li¢ blylk merkez bankasinin kararlari ve yapay zeka yatirimlarinin en biyik
harcayicilarindan gelecek bilangolarla belirlenecek. Fed ¢carsamba saat 21:00'de kararini agiklayacak; politika faizi eylildeki 25 baz
puanlik artirirmin ardindan %3,75-4,00 araligindadir. CME FedWatch verilerine gére 22 Ekim itibariyla faizin sabit tutulma olasiligi
yaklasik %90,6 iken aralik toplantisinda artirim olasiligi cuma itibariyla yaklasik %71 diizeyindedir. Reuters anketinde 100
ekonomistin 94'U ekimde sabit karar, tamami aralikta artirrm beklemektedir. Bu toplantida projeksiyon yayimlanmayacak olmasi,
Baskan Warsh'in basin toplantisindaki yonlendirmeyi 6ne cikariyor. Brent'in 116 dolarin Uzerine ¢ikmasi ve Michigan 1 yillik
enflasyon beklentisinin %4,7'ye yikselmesi, aralikta artirim sinyalinin gliclenebilecegine isaret ediyor. Persembe agiklanacak 3C
GSYH 6ncu verisinde yilliklandiriimis %3,2 biyume (6nceki %2,2), eylil cekirdek PCE'de yillik %3,1 (6nceki %3,0) bekleniyor. Sal
gunli Conference Board tiiketici gliveni (beklenti 80,3, 6nceki 81,9) ve dayanikli mal siparisleri izlenecek.

Bilango sezonu: Haftanin odagi carsamba Microsoft ve Alphabet, persembe Amazon sonuglaridir. Microsoft'ta Azure blylimesi
(gecen geyrek %43, sirket rehberi sabit kurla yaklasik %45) ve yaklasik 50 milyar dolarlik geyreklik yatirim harcamasi rehberi,
Alphabet'te Google Cloud biliylimesi ve 175-185 milyar dolarlik 2026 yatirim harcamasi plani, Amazon'da ise AWS biyiimesi (gecen
ceyrek %37) izlenecek. Gegen hafta Meta'nin beklentileri asmasina ragmen yatirim harcamasi plani ve negatif serbest nakit akisi
nedeniyle haftayl %9,4 kayipla kapatmasi, piyasanin yapay zeka harcamalarinda getiri gorindrliguni sorguladigini gostermektedir.
Bu nedenle sonuglardan ¢ok yatirim harcamasi rehberleri ve bulut blylmesi hisse tepkilerinde belirleyici olabilir. Cuma gini
ExxonMobil ve Chevron sonuglari, 116 dolarin tzerindeki Brent ortaminda rafineri marjlari agisindan takip edilecek.

ABD'de Bu Hafta Agiklanacak Onemli 3¢26 Bilangolari

Sirket Seans Bek:-tI:ilt(i ) Geli(rn:fI;I)enti 3C2(5$;-IBK 33;5:;;" izlenecek Bashk

27 Ekim Sali

Coca-Cola Acllis 6ncesi 0,87 12,9 0,82 12,5 Organik gelir buiyimesi, fiyat ve hacim dengesi
Boeing Acilis 6ncesi -0,21 24,4 -7,47 23,3 Ucak teslimatlari, serbest nakit akisi

PayPal Acilis oncesi 1,31 8,7 1,34 8,4 Odeme hacmi ve islem marji

Visa Kapanis sonrasi 3,43 12,1 2,98 10,7 Odeme hacmi, sinir étesi islemler

28 Ekim GCargamba

Microsoft Kapanis sonrasi 4,71 90,7 4,13 77,7 ::‘:Cr;nk]’gzlum“i (rehber yaklasik %43), yatirim
Alphabet Kapanis sonrasi 2,94 127,8 2,87 102,3 Google Cloud, 175-185 mlr $ yatirim harcamasi plani
29 Ekim Persembe

Mastercard Agcilig 6ncesi 5,14 9,7 4,38 8,6 Sinir 6tesi hacim, tuketici harcamasi

Eli Lilly Acilis oncesi 5,38 22,6 7,02 17,6 85-87 mir S yillik gelir rehberi

Merck Acilis dncesi 2,12 17,3 2,58 17,3 Ana ilag satiglari, maliyet yapisi

Caterpillar Acilis oncesi 7,12 20,7 4,95 17,6 Enerji ve altyapi talebi, siparis birikimi

Amazon Kapanis sonrasi 2,01 202,2 1,95 180,2 AWS biiyiimesi (2C: %37), 197-202 mir $ gelir rehberi
Starbucks Kapanis sonrasi 0,73 9,2 0,52 9,6 Karsilastirilabilir magaza satislari

Intel Kapanis sonrasi 0,28 - 0,11 - Dokiimhane gelirleri, briit marj

30 Ekim Cuma

ExxonMobil Acilis 6ncesi 3,96* 106,0* 1,88 83,3 Rafineri marijlari, Gretim biyimesi

Chevron Acilis 6ncesi 4,78* 61,6* 1,85 - Rafineri ve upstream dengesi

Avrupa ve Asya: ECB persembe saat 16:15'te kararini agiklayacak; refinansman faizi %2,65, mevduat faizi %2,50 seviyesinde olup
konsensus faizin sabit tutulmasi yoniindedir. Fransa ile Almanya arasindaki 10 yillik faiz farkinin 170 baz puana gikmasi ve euro
bolgesi 6ncl bilesik PMI'in 53,1'den 51,9'a gerilemesi, ECB'nin enerji kaynakl enflasyon riski ile bliyiime kaybi arasinda dengeleyici
bir dil kullanabilecegine isaret ediyor. Lagarde sali aksami da konusacak. Cuma gilinli euro bolgesi 3¢ GSYH onci verisinde geyreklik
%0,2 bliyiime (6nceki %0,6) bekleniyor; ayni giin Almanya ekim enflasyonu (eylil %3,3) agiklanacak. BoJ cuma sabahi saat 06:00'da
Ug Aylik Gériiniim Raporu ile birlikte kararini agiklayacak; politika faizi %1,25 olup konsensiis sabit karar yéniindedir. Eyliilde
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Japonya'da gida ve enerji harig enflasyonun %2,4'e yiikselmesi aralik icin artirim beklentilerini canli tutuyor; Tokyo ekim TUFE'si
(6nceki %2,7) ayni sabah izlenecek. Cin'de sali sanayi karlari (yilbasindan bu yana énceki %15,7), cumartesi resmi imalat PMI (6nceki
50,1) agiklanacak. Avrupa 25 Ekim itibariyla kis saatine gectiginden Avrupa verileri Tirkiye saatiyle bir saat geg agiklanacaktir.

Emtia: Gecen haftayl %6,5 yikselisle 116,72 dolardan kapatan Brent, Nisan sonundan bu yana en ylksek seviyede bulunuyor. Hafta
sonu Baskan Trump'in iran'i yeniden bombalama ihtimalinin bulundugunu sdylemesi, iran Disisleri Bakani Erakgi'nin Hiirmiiz
Bogazi'nin yonetiminin eskisi gibi olmayacagini agiklamasi ve Husilerin Suudi sehirlerine yonelik flize saldirilari, arz riskinin
fiyatlamada kalmaya devam edebilecegine isaret ediyor. Hollanda TTF dogal gaz kontratinin 94 avro/MWh ile Aralik 2022'den bu
yana en yliksek seviyeye g¢ikmasi, Avrupa'da kis 6ncesi enerji maliyeti riskini artiriyor. Ons altinda ise yiksek petrol fiyatlarinin
enflasyon ve faiz beklentilerini yukari gekmesi baski yaratiyor; 4.000 dolar seviyesinin korunup korunamayacagi Fed karari ve PCE
verisiyle netlesebilir.

Yurt ii Piyasalar

TCMB: 22 Ekim'deki 100 baz puanlik indirimin ardindan PPK toplanti 6zeti cuma saat 14:00'te yayimlanacak. Karar metninde
enflasyonun ana egilimindeki gerilemenin teyit edildigi, i¢c talebin zayif seyrettigi ve jeopolitik gerilimlere bagl yiksek eneriji
fiyatlarinin yukari yonlu risk olusturdugu belirtilmis; adimlarin buyuklGgl ve zamanlamasinin toplanti bazinda ve ihtiyath bir
yaklasimla belirlenecegi vurgulanmistir. Barclays, metne eklenen "bulyiiklik" ifadesinin gevsemenin hizina iliskin bir esneklik sinyali
oldugunu degerlendirmistir. ING, HSBC, Citi ve Barclays yil sonu politika faizini %35 olarak 6ngérmekte; Matriks anketinde yil sonu
medyani %35, 2027 sonu medyani %28,50'dir. Bir sonraki PPK toplantisi 10 Aralik'tadir.

Degerlendirme: Faiz indirimine ragmen 2 yillik gésterge tahvil faizinin %39,62'den %39,83'e ylikselmesi ve politika faizinin yaklasik
383 baz puan lizerinde kalmasi, piyasanin fon sorusturmasi, petrol fiyatlari ve kur riskine karsi ek prim talep ettigini gostermektedir.
Briit rezervlerin 16 Ekim haftasinda 2,5 milyar dolar azalmasi ve swap hari¢ net rezervlerin 44,2 milyar dolardan 39,3 milyar dolara
gerilemesi, TCMB'nin indirim alanini kullanirken ihtiyath kalmasini gerektirebilir. Bu cercevede PPK 6zetinde eneriji fiyatlari ve
finansal piyasalardaki oynakliga yapilacak vurgu, aralik toplantisina iliskin fiyatlamanin ana belirleyicisi olabilir. Hanehalki enflasyon
beklentisinin Mart 2021'den bu yana en dislik seviyeye inmesi ise beklenti kanalinda olumlu bir gelisme olarak dne cikiyor.

3. geyrek bilango sezonu ve finansallar: Bankacilikta sezon sali glinii Akbank ile agiliyor; Garanti BBVA ve TSKB g¢arsamba giini
sonug aciklayacak. Akbank icin Matriks medyani 11,62 milyar TL olup 2C26'daki 15.199 milyon TL'nin belirgin altindadir; Garanti
BBVA Yatirim'a gore beklentide Rekabet Kurulu cezasi igin ayrilacak yaklasik 1,7 milyar TL'lik karsilik etkili olabilir. Garanti BBVA igin
Matriks medyani 31,96 milyar TL ile onceki ¢eyregin (30,39 milyar TL) Gzerindedir; kurum tahminleri 31,86-32,69 milyar TL
arahgindadir. Sigortada gecen hafta Aksigorta 875 milyon TL net karla 785 milyon TL'lik piyasa medyaninin tGzerinde sonug agiklarken
Tirkiye Sigorta genel madurin istifasi gerekgesiyle sonug aciklamasini ertelemistir. Bu hafta AGESA (Matriks medyani 2,24 milyar
TL), ANHYT ve ANSGR (3,71 milyar TL) sonuglari izlenecek. Faiz indirim siirecinin mevduat maliyetleri tGizerinden dérdiinci geyrek
marjlarini destekleme ihtimali, bankacilik bilangolarinda yonetim rehberlerini 6ne gikariyor.

Finansallarda 3. Ceyrek Net Kar Beklentileri ve Gergeklesmeler (milyon TL)

Sirket Agiklama Tarihi 3¢26 Beklenti Kaynak

TURSG Ertelendi 6.500 Aciklama ertelendi
AGESA 26 Ekim 2.240 Matriks medyani
ANSGR 27 Ekim 3.710 Matriks medyani
AKBNK 27 Ekim 11.620 Matriks medyani
GARAN 28 Ekim 31.960 Matriks medyani
TSKB 28 Ekim 2.530 Matriks medyani
YKBNK 3 Kasim 10.500 Matriks medyani
ISCTR 5 Kasim 9.570 Matriks medyani
VAKBN 5 Kasim 14.320 Matriks medyani
HALKB Kasim 7.730 Matriks medyani
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Diger veriler ve Borsa istanbul: Sali saat 10:00'da eyliil issizlik orani (6nceki %7,8), carsamba saat 10:00'da eyliil dis ticaret dengesi
(beklenti -5,23 milyar dolar, énceki -5,24 milyar dolar), cuma giini ekonomik gliven endeksi (6nceki 101,3) ile turizm gelirleri
actklanacak. Cumhuriyet Bayrami nedeniyle 28 Ekim'de pay piyasasinda yarim giin seans yapilacak, 29 Ekim'de islem
yapilmayacaktir; 26 Ekim islemlerinin takasi 30 Ekim'de, 27 ve 28 Ekim islemlerinin takasi 2 Kasim'da gerceklesecektir. ViOP'ta ekim
vadesinin son islem glinii 30 Ekim'dir. Gegen haftayl %5,16 kayipla tamamlayan ve cuma glinii 10.707 puandan yuksek hacimle
toparlanan BIST 100'de, kisa haftada pozisyon ayarlamalarinin oynakhg artirabilecegini dislinliyoruz. Yon Gzerinde Fed karari,
petrol fiyatlari, fon sorusturmasina iliskin gelismeler ve banka bilangolari belirleyici olabilir; teknik agidan 11.000 ve 10.700 destek,
11.500 ise ana direng seviyesidir.
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Piyasalarin Haftalik Performansi (19-23 Ekim 2026)

Gegen hafta kiiresel risk istahi, yapay zeka yatirimlarinin getirisine iliskin sorgulama ile Orta Dogu kaynakl petrol fiyati artisi arasinda
sikismistir. ABD'de Dow Jones'un %0,41 ylkselmesine karsin Nasdaqg %0,71, S&P 500 %0,47 gerilemis; Asya'da Kospi %3,52, Hang
Seng %3,22, Nikkei %2,65 deger kaybetmistir. Borsa istanbul ise faiz indirimine ragmen fon sorusturmasi kaynakh giiven kaybi ve
yabanci satisiyla %5,16 ile izlenen endeksler arasinda en sert diislisli yagamistir.

Endekslerin Haftalik Performansi

Endekslerin Haftalik Performansi (16-23 Ekim 2026, %)

BIST 100 A %-5,16

BIST 100 ($) A %-5,50
Banka Endeksi
Kospi %-3,52

Hang Seng - %-3,22
Nikkei 225 ~
DAX -

Stoxx Europe 600
Nasdaq

S&P 500 ~

Dow Jones -

Kiiresel Piyasalar

Piyasalar: S&P 500 haftay1 7.623,68, Nasdaq 25.955,34, Dow Jones 52.215,16 puandan tamamlamistir. Persembe glini Philadelphia
Yari iletken Endeksi'nin %6,7 diisiisii, Haziran'dan bu yana en sert giinliik kayip olmus; cuma giinii ¢ip hisselerinde sinirl tepki
gorilurken satis temel tiketim ve iletisim sektorlerine yayilmistir. Kiglk 6lgekli sirketleri izleyen Russell 2000'in haftalik %2
ylkselmesi, bliyik teknoloji hisselerinden sektor rotasyonuna isaret ediyor olabilir. ABD 10 yillik getirisi haftay1 %4,999, 2 yillik getiri
%4,686 seviyesinde tamamlamis; dolar endeksi 101,79 olmustur.

ABD 326 Bilangolari: Beklenti Ustii Sonuglar, Segici Tepkiler

Gegen hafta agiklanan sonuglarin bliylik bélim beklentilerin izerinde gelmis, ancak hisse tepkileri rehber ve yatirirm harcamasi
planlarina gore belirgin bicimde ayrismistir. Meta hukuki gider harig hisse basina yaklasik 7,40 dolar kar ve 64,0 milyar dolar gelirle
beklentileri asmasina ragmen 2026 yatirim harcamasi araligini 135-145 milyar dolara daraltmasi ve halka arzindan bu yana ilk kez
negatif serbest nakit akisi agiklamasi nedeniyle haftayr %9,4 kayipla kapatmistir. Netflix'te dérdiincl ¢eyrek gelir rehberinin (13,44
milyar dolar) beklentinin altinda kalmasi ve 2026 reklam geliri hedefinin yaklasik 3,0 milyar dolardan 2,7 milyar dolara indirilmesi
hissede %5,2 diususe yol agmistir. Buna karsilik savunma ve sanayi tarafinda yikseltilen rehberler olumlu karsilanmis; Lockheed
Martin %7, Blackstone %8,4, P&G %5,6 yikselmistir. GE Aerospace ve GM rehber artirimlarina ragmen nakit akisi ve dérdinci
ceyrek gérinimine iliskin endiselerle yaklasik %4-5 gerilemistir.

HBK Gerg. ($) HBK Bekl. (S) Gelir Gerg. (mir $) Gelir Bekl. (mlr $) Hisse Tepkisi
Meta 7,40%* 6,52 64,0 63,3 Haftalik -%9,4
Netflix 0,87 0,82 12,87 12,88 -%5,2
IBM 2,95 2,88 17,1 16,87 Haftalik +%9,2
Texas Instr. 2,62 2,42 6,06 5,92 +%2,47
GE Aerospace 2,25 2,02 13,29 12,65 -%4,3
RTX 2,26 1,78 25,0 24,1 Yaklasik -%1
GM 3,70 3,63 50,02 48,7 Yaklasik -%5
Capital One 6,69 5,45 16,3 16,2 +%2,5
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HBK Gerg. ($) HBK Bekl. (S) Gelir Gerg. (mir $) Gelir Bekl. (mlir $) Hisse Tepkisi
AT&T 0,65 0,60 32,3 31,69 -%3,3
P&G 2,00 1,89 23,3 22,8 +%5,6
Lockheed M. 7,97 7,49 20,7 20,5 +%7
Blackstone 1,32 1,26 3,1 3,2 +%8,4
American Exp. 4,68 4,47 - - -%3

ABD ve Kiiresel Makro Veriler

ABD'de 17 Ekim haftasinda ilk issizlik bagvurulari 200 binlik beklentinin altinda 194 bine gerilemis, devam eden basvurular 1,728
milyona yikselmistir. S&P Global 6ncii imalat PMI 56,0 ile beklentinin (55,5) tizerinde gelirken hizmet PMI 58,8'den 57,9'a, bilesik
PMI58,4'ten 57,6'ya gerilemistir. Michigan tiiketici gliveni ekim finalinde 48,0 olurken 1 yillik enflasyon beklentisi %4,6'dan %4,7'ye,
5 yillik beklenti %3,4'ten %3,5'e ylikselmistir. Eylilde konut baslangiglari 1,221 milyon ile 1,30 milyonluk beklentinin belirgin altinda
kalmistir. Gugli istihdam ile yukselen enflasyon beklentileri bir arada degerlendirildiginde, verilerin Fed'in aralikta artirim
secenegini masada tuttugunu disiinlyoruz.

Avrupa ve diger bélgeler: Euro Bélgesi dncii bilesik PMI 53,1'den 51,9'a, Almanya 53,8'den 52,8'e gerilerken ingiltere'de bilesik PMI
53,1 ile beklentiyi (51,8) asmistir. ingiltere'de eyliil TUFE'si yillik %3,5 ile %3,4'lik beklentinin tzerinde gerceklesmis, ¢ekirdek
enflasyon %2,8'e yiikselmistir. Japonya'da eyliil TUFE'si %2,1, gida ve enerji haric enflasyon %2,4 olmustur. Rusya Merkez Bankasi
politika faizini %14'te sabit tutmus, Cin kredi faizlerini (LPR) degistirmemistir.

imalat PMI Hizmet PMI CHES A Onceki Bilesik
ABD 56,0 57,9 57,6 58,4
Euro Bolgesi 52,4 51,7 51,9 53,1
Almanya 54,2 51,7 52,8 53,8
ingiltere 52,8 53,1 53,1 52,0
Japonya 53,3 52,0 52,3 52,3

Kaynak: S&P Global éncii PMI verileri, Trading Economics derlemesi (Ekim 2026)

Yurt ii Piyasalar

TCMB PPK Karari: Ocaktan Bu Yana ilk indirim

TCMB Para Politikasi Kurulu 22 Ekim'de politika faizini 100 baz puan indirerek %36'ya ¢ekmistir. Karar, AA Finans anketine katilan
20 ekonomistin 19'unun ve Matriks anketine katilan 37 kurumun 32'sinin beklentisiyle uyumludur. Karar metninde son veriler ve
oncl gostergelerin enflasyonun ana egilimindeki gerilemeyi teyit ettigi, i¢ talebin zayif seyrini stirdirdGgi ve arz soklarinin yurt ici
fiyatlara yansimasinin sinirli kaldigi belirtilmistir. Jeopolitik gerilimlere bagli yiksek enerji fiyatlari yukari yonli risk olarak 6ne
cikarilmis; siki durusun fiyat istikrari saglanana kadar korunacagi, adimlarin biyUklGga ve zamanlamasinin toplanti bazinda ihtiyath
bir yaklagimla belirlenecegi ve goriiniimde belirgin bir bozulma olmasi halinde durusun sikilastirilacagi vurgulanmistir.

I N N BT

Politika faizi (1 hafta repo) %37,0 %36,0 -100 bp
Gecelik borg verme faizi %40,0 %39,0 -100 bp
Gecelik borglanma faizi %35,5 %34,5 -100 bp

Kaynak: TCMB

Kurumlarin degerlendirmeleri aralik toplantisinda 100 baz puanlik bir adimin daha baz senaryo olduguna isaret etmektedir. ING,
HSBC, Citi ve Barclays yil sonu politika faizini %35 olarak 6ngérmektedir. HSBC 2027 sonu igin %21, Barclays %30 politika faizi
beklemekte; Scope da not raporunda 2026 sonu %35, 2027 sonu %30 6ngdrmistiir. BBVA Research ise temel senaryoda aralikta
faizin %36'da sabit kalacagini, yil sonu enflasyonunun belirgin bicimde %30'un altinda gelmesi halinde %35'e inilebilecegini
belirtmistir. Piyasa tepkisi agisindan indirimin beklentiyle uyumlu gelmesine karsin BIST 100'lin karar giini %3,08 dismesi ve 2 yillik
faizin ylkselmesi, fiyatlamada kararin kendisinden ¢ok risk primindeki artisin belirleyici oldugunu géstermektedir.
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Sektorel Enflasyon Beklentileri: Hanehalkinda Belirgin lyilesme

TCMB'nin ekim ayi sektorel enflasyon beklentilerinde hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi 1,85 puan duslsle
%45,60'tan %43,75'e gerileyerek Mart 2021'den bu yana en disik seviyeye inmistir. Reel sektoriin beklentisi %32,5'ten %31,8'e
gerileyerek Ocak 2022'den bu yana en duslk seviyeye ulagirken piyasa katimcilarinin beklentisi %23,70'ten %23,89'a sinirli
ylkselmistir. Bununla birlikte enflasyonun artacagini dislinen hanehalklarinin orani %65,15'ten %66,62'ye yikselmistir; bu durum
beklentilerdeki iyilesmenin heniiz genis tabana yayilmadigina isaret ediyor olabilir.

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri

12 Ay Sonrasi Yillik Enflasyon Beklentileri (%)

50 1 mm Eyliil 2026

EEm Ekim 2026

%45,60

%43,75
40 +
%32,50 %31,80
30 +
%23,70 %23,89
20 +

Hanehalki Reel Sektér Piyasa Katilimcilarn

Kaynak: TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri, Ekim 2026

Hanehalki %45,60 %43,75 -1,85 puan
Reel sektor %32,5 %31,8 -0,7 puan
Piyasa katilimcilan %23,70 %23,89 +0,19 puan

Kaynak: TCMB, Sektorel Enflasyon Beklentileri (Ekim 2026)

Hanehalki ve reel sektor beklentilerindeki gerileme, TCMB'nin karar metnindeki "ana egilimde gerileme" tespitini destekleyen bir
gelismedir. Piyasa katilimcilariyla hanehalki arasindaki farkin daralmasi, beklenti kanalinin islemeye basladigina isaret ediyor
olabilir. Ancak ekimde tiiketici gliven endeksinin %7,7 diistsle 84,8'e gerilemesi, hanehalkinin fiyat beklentisi iyilesse de ekonomik
gorinime iligskin gliveninin zayifladigini géstermektedir.

Borsa istanbul: Alti Haftalik Diisiis Serisi

BIST 100 haftaya pazartesi %2,49 duslsle 11.430,14 puandan baslamis, sali %3,22 yikselisle 11.797,70 puana ¢ikmis, carsamba
11.577,12 puana gerilemistir. Faiz karari glini olan persembe %3,08 distsle 11.220,37 puana inen endeks, cuma glini glin iginde
10.707,18 puana kadar gerilemesinin ardindan 148,8 milyar TL'lik yiksek hacimle toparlanarak gini %0,92 distsle 11.116,99
puandan tamamlamistir. Endeks haftayi %5,16 kayipla kapatarak Ust Gste altinci haftalik kaybini yasamis; TL bazinda 15.204 puanlhk
zirvesinin %26,9, dolar bazinda 335 dolarlik zirvesinin %33,2 altina inmistir. Bankacilik endeksi haftay1 %4,47 kayipla 15.107,19
puandan tamamlamis; TL bazinda 20.940 puanlik zirvesinin %27,9, dolar bazinda 477 dolarlk zirvesinin %36,3 gerisindedir. Takip
listemiz stop dahil %2,83 kayipla endeksin 2,46 puan lizerinde getiri saglamistir.

Menkul Kiymet istatistikleri: Yabanci Satisi Siirliyor

Fiyat ve kur etkisinden arindirilmis verilere gére yurt disi yerlesikler 16 Ekim haftasinda 88,8 milyon dolarlik hisse senedi, 44,4 milyon
dolarlik DIBS ve 20,7 milyon dolarlik dzel sektdr borglanma senedi satmistir. Bu veri, 15 Ekim'deki MSCI kararinin ardindan ilk haftay!
kapsamaktadir. Hisse senedindeki satis Giglinct haftaya tasinmis, son Ug¢ haftadaki toplam hisse ¢ikisi 526,9 milyon dolara ulagmistir.
Yabancilarin hisse senedi portfdyiiniin piyasa degeri 35.921,4 milyon dolardan 33.981,1 milyon dolara, DIBS portféyii 17.042,3
milyon dolardan 16.791,8 milyon dolara gerilemistir.
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Hafta Hisse Senedi DiBS OsT Toplam
14-18 Eylil 2026 -109,8 -116,9 -331,7 -558,4
21-25 Eyliil 2026 +358,6 -409,9 -434,4 -485,7
28 Eyliil-2 Ekim 2026 -189,9 -484,7 -60,0 -734,6
5-9 Ekim 2026 -248,2 +451,1 -479,7 -276,8
12-16 Ekim 2026 -88,8 -44,4 -20,7 -153,9
Bes haftalik toplam -278,1 -604,8 -1.326,5 -2.209,4

Kaynak: TCMB Hafialtk Menkul Kiymet Istatistikleri (milyon $). Bes hafialik toplamlar haftalik degerlerin toplanmasiyla hesaplanmistir.

Son bes haftada yurt disi yerlesikler toplam 2.209,4 milyon dolarlik net satis yapmistir. Cikisin agirlikli kaynagi, bes haftanin
tamaminda satis gorilen ve toplam satisi 1.326,5 milyon dolara ulasan 6zel sektor borglanma senetleri olmustur. Eylil ortasinda
baslayan fon tasfiye siireciyle es zamanli ilerleyen bu gériiniim, 6zel sektor kredi riskine yonelik alginin bozulduguna isaret ediyor
olabilir.

DIBS tarafinda bes haftanin dérdiinde satis goriilmiis, 9 Ekim haftasindaki 451,1 milyon dolarlik giiglii alim bes haftalik net ¢ikisi
604,8 milyon dolarla sinirlamistir. Hisse senedinde ise 25 Eylll haftasindaki 358,6 milyon dolarlik alim disinda her hafta satis
gerceklesmis ve bes haftalik net satis 278,1 milyon dolar olmustur. 16 Ekim haftasindaki hisse satisi 6nceki iki haftanin altinda
kalmistir. Ancak ayni haftada portfoy degerindeki yaklasik 1,9 milyar dolarlik kaybin blyik béliminin fiyat ve kur etkisinden
kaynaklanmasi, yabanci yatirimcinin mevcut pozisyonlarinda deger kaybinin strdgiinii gostermektedir. MSCI kararinin etkisinin
daha net gorilebilmesi icin 23 Ekim haftasinin verisi izlenecektir.

Kredi notu: Scope Ratings 23 Ekim'de Tirkiye'nin BB- notunu ve duragan gérinimin teyit etmistir. Kurulus, tasfiye edilen fonlarin
yaklasik 20 milyar dolarhk varliginin GSYH'nin yaklasik %0,7'si oldugunu ve etkisinin sinirli kalacagini belirtmistir. S&P 16 Ekim'de
degerlendirme yayimlamamis; Moody's ve Fitch'in 2026 takviminde kalan tarih bulunmamaktadir.

Reel Sektor ve Sirket Sonuglari

Ekimde mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim orani 0,2 puan artisla %74,3'e ylkselirken reel kesim gliven endeksi 1,4 puan
dusisle 101,1'e gerilemistir. Merkezi yonetim borg¢ stoku eylil sonunda 16.202,2 milyar TL olmustur. Sirket tarafinda TAV
Havalimanlari tigiincii geyrekte 165,4 milyon avro net karla Matriks medyanini (138 milyon avro) asmis ve 2026 FAVOK beklentisini
580-630 milyon avro olarak revize etmistir. Eregli Demir Celik 2.210 milyon TL net karla 1.940 milyon TL'lik Matriks medyaninin
lizerinde sonug aciklarken FAVOK 7.977 milyon TL ile beklentinin (8,2 milyar TL) altinda kalmistir. isdemir Gglincii ceyrekte 3.234
milyon TL, Ebebek 315 milyon TL (Matriks medyani 312 milyon TL) net kar agiklamistir.

integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL 10
t:444 1858 (ULU) » f: 0212 328 30 81 « Mersis No: 0478 051 8427 000 17 » www.integralyatirim.com.tr




INTEGRAL

Ekonomik Takvim YATIRIM

Haftalik Borsa Bilteni | 26 Ekim 2026 Pazartesi

Beklenti
26.10.2026 Pazartesi
08:00 Japonya Orta Oncii Ekonomik Endeks (Final) 117,7
12:00 Almanya Yiksek Ifo is Diinyasi Giiven Endeksi 89,9
15:30 ABD Orta Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi -0,04
17:30 ABD Orta Dallas Fed imalat Endeksi 9,8
Turkiye Yuksek  ARCLK, CIMSA, TTRAK, BRISA, AGESA, ANHYT 3C26 Sonuglari
27.10.2026 Sah
04:30 Cin Orta Sanayi Karlari (YBB, Yillik) %15,7
10:00 Turkiye Yuksek issizlik Orani (Eyliil) %7,8
15:30 ABD Orta Dayanikl Mal Siparisleri (Aylik) %1,4 %0
17:00 ABD Yiiksek Conference Board Tuketici GUveni 80,3 81,9
20:00 Euro Bolgesi Orta ECB Baskani Lagarde Konusmasi
Tarkiye Yiksek  AKBNK, ASELS, ANSGR 3G26 Sonuglari 11(’:'?8”;:'2)“
ABD Orta Coca-Cola, Boeing, PayPal, Visa 3C Sonuglari
28.10.2026 Carsamba
10:00 Tirkiye Yiiksek Dis Ticaret Dengesi (Final, Eylal) -5,23mlr $ -5,24mlr $
Tirkiye Orta Borsa istanbul yarim giin; GARAN ve TSKB 3G26 Sonuglar 31(’(?2':;";)“
16:45 Kanada Orta BoC Faiz Karari %2,25
21:00 ABD Yiksek Fed Faiz Karari (Ust bant) %4,00 %4,00
21:30 ABD Yiksek Fed Baskani Warsh Basin Toplantisi
ABD Yiksek Microsoft ve Alphabet 3C Sonuglari
29.10.2026 Pergembe
Turkiye Cumbhuriyet Bayrami nedeniyle piyasalar kapali
13:00 Euro Bolgesi Orta Ekonomik Guven Endeksi 97,9
15:30 ABD Yiksek GSYH (3¢, Oncii, Yilliklandiriimig) %3,2 %2,2
15:30 ABD Yiksek Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik, Eylul) %3,1 %3,0
15:30 ABD Yiksek PCE Fiyat Endeksi (Yillik / Aylk) %3,4 / %0,3
16:15 Euro Bolgesi Yuksek ECB Faiz Karari (Refinansman) %2,65 %2,65
16:45 Euro Bolgesi Yuksek ECB Baskani Lagarde Basin Toplantisi
ABD Yiksek Amazon, Mastercard, Eli Lilly, Caterpillar 3C Sonuglari
30.10.2026 Cuma
02:30 Japonya Orta Tokyo TUFE (Yillik, Ekim) %2,6 %2,7
06:00 Japonya Yiksek BoJ Faiz Karari ve Goriiniim Raporu %1,25 %1,25
10:00 Turkiye Yiiksek Ekonomik Glven Endeksi (Ekim) 101,3
10:00 Turkiye Orta Turizm Gelirleri 159 mir$
12:00 Almanya Yitksek  GSYH (3¢, Oncii, Ceyreklik) %0,3
13:00 Euro Bolgesi Yiksek GSYH (3¢, Oncii, Ceyreklik) %0,2 %0,6
14:00 Turkiye Yiksek PPK Toplanti Ozeti
16:00 Almanya Yitksek  TUFE (Onc, Yillik, Ekim) %3,3 %3,3
ABD Orta ExxonMobil ve Chevron 3C Sonuglari
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatiim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gériislerin dogru, eksiksiz ve
giincellestirilmis olduguna dair (agika ifade edilmis veya ima edilmis) hichir beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda
bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen igerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir
uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayl, direkt veya bir fiilin
sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak tizere her tiirlii kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda
yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tiirlii i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili ticiincii kisi kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli
bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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