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8 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalarda diin tahvil faizlerindeki sert ylkselis risk istahini baskiladi.
ABD 10 yillik tahvil faizi %5,36, 30 yillik faiz ise %5,73 ile 2002'den bu yana en
yuksek seviyeleri gordi. 10 yillik tahvil ihalesine gelen gligll talep sonrasinda
faizler bir miktar geri gekilerek %5,27-5,28 bandina indi. Bu tablo iginde S&P
500 ylzde 0,22 dususle 7.801,77'de, Nasdaq ytizde 0,22 kayipla 27.538,69'da
kapandi. Dow Jones ise Caterpillar kaynakli satiglarla yiizde 0,66 geriledi.
Kuglk oOlgekli sirketlerde kayip ylzde 1,3'e ulastl. Aksam agiklanan Fed
tutanaklari sahin bir ton tasidi. Eylildeki 25 baz puanlik artigin tim
katilimcilarca desteklendigi ve tyelerin gogunun yil sonuna kadar bir artig
daha 6ngérdigi goriildi. Uyelerin neredeyse tamami enflasyon risklerini
yukari yonli degerlendirdi. Bazi lyeler mevcut politika faizinin yeterince
kisitlayicr olmadigini diistintiyor. Enerji fiyatlari ve yapay zeka yatirimlarinin
yarattigi talep baskisinin enflasyonu daha kalici hale getirebilecegi vurgulandi.
Ote yandan "yil sonuna kadar" ifadesi, ilave artisin aralik toplantisina
birakilabilecegine isaret ediyor. Toplantinin zayif eylil istihdam verisinden
once yapildigini da hatirlatmak gerekiyor.

Avrupa'da Stoxx 600 ylzde 1 geriledi. Korfez'de gemilere yonelik saldirilarla
yikselen petrol fiyatlari ve Fransa'daki derinlesen mali kriz satiglarin ana
belirleyicisi oldu. Fransa'nin 10 yillik tahvil faizi 12 baz puan artisla %4,88'e
yiikselirken, ingiltere'de 30 yillik faiz 1998'den bu yana en yiiksek seviyeye
¢ikti. Euro, Fransa'ya iliskin borg endiseleriyle 1,12 civarinda baski altinda
kaliyor. ispanya'da 29 Kasim'daki erken secim de bélgedeki siyasi belirsizligi
canli tutuyor. Buglin ECB'nin eylul toplantisina ait tutanaklar 6ne gikiyor.
Eylulde faizleri 25 baz puan artiran ECB'nin ilave sikilasma egilimine dair
mesajlar euro ve Avrupa tahvil piyasasi agisindan belirleyici olacak.

Emtia tarafinda altin, giliclenen dolar ve yiksek faizlerin etkisiyle diin 4.066
dolarla iki ayin en dusik seviyesini gordi. Tutanaklarin ardindan 4.115 dolar
civarina toparlanan ons altinda bu sabah sinirl alimlar dikkat ¢ekiyor. Dolar
endeksi ise 102,2 seviyesinde guigli gérinimuni koruyor. Petrol piyasasinda
arz riskleri yeniden fiyatlamanin merkezinde. ABD-iran hattinda anlagsma
saglanamamasi ve olasi askeri seceneklere dair haberler Brent'i bu sabah
102,4 dolara tasidi. Uluslararasi Enerji Ajansi lyelerinin stok salimlarini
hizlandirma egilimi yukari yonli hareketi kismen sinirliyor. Ancak petrolin
100 dolarin tzerinde kalici seyri, enflasyon beklentileri tizerinden merkez
bankalarinin politika gortinimnu zorlastiriyor.

Bu sabah Asya piyasalarinda saticili bir gortinim hakim. Nikkei ve Kospi
yaklasik ytzde 0,8-0,9 gerilerken, Hang Seng ve Sanghay sinirli ekside. ABD
vadeli endeksleri yatay-negatif seyrediyor. Brent petrol 102,4 dolar, ons altin
4.115 dolar civarinda ve dolar endeksi 102,2 seviyesinde bulunuyor.

& Kiymetli Maden & Eneriji

® Ons Altin: Ons altin bugiin 4.120 seviyesinde ve 4.100 bolgesine yakin islem
goriyor. Dun gicli dolar ve ylkselen tahvil faizleri nedeniyle 4.066'ya kadar
sert bir disus yasandi. Dolar endeksi 102 seviyesinin lzerine ¢ikti. ABD 10
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yilhk tahvil faizi de 5,30 seviyesinin Uzerinde, son yillarin en yiksek
bolgelerinde bulunuyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

e Ons Gumis: GUimus bugiin 59,3 seviyesinde ve 60,0'In altinda islem
goriyor. Dun 61,4 seviyesinde agilan gimis, glicli dolar ve ylkselen faiz
beklentilerinin etkisiyle sert satis yasadi ve 59,0'a kadar geriledi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 5,30 seviyesinin lzerinde bulunurken, yiksek faiz ortami faiz
getirisi olmayan gim{s tzerindeki baskiyi artiryor.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda diin yasanan geri ¢ekilmenin ardindan bu
sabah yeniden gulglu alimlar takip ediyoruz. Aralik vadeli Brent diin 100,20
dolar seviyesinde kapanirken, bugin yaklasik 102,65-102,75 dolar bolgesine
yukselerek %2'nin Gzerinde deger kazandi. Din gin igerisinde 99,61 dolara
kadar gerileyen fiyatlarin yeniden 102 dolar lzerine ¢ikmasi, kisa vadeli
jeopolitik risk priminin gl¢lendigini gosteriyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
£l Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi bugiin 1,1192 seviyesinde ve 17 ayin en diisiik
bolgesine yakin islem goériyor. Euro, Fransa'daki mali ve siyasi belirsizlik
nedeniyle baski altinda. Fransa ile Almanya arasindaki 10 yillik tahvil faizi
farki, Avrupa borg krizi donemlerinden bu yana en ylksek seviyelere gikti.
Fransa'nin yiiksek biitce agigi ve artan borglanma ihtiyaci yatirimcilarin tlke
tahvillerine yénelik endiselerini artirirken, ispanya'daki erken secim karari da
Euro Bolgesi'ndeki siyasi belirsizligi artiriyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
Il Endeksler

e Nasdaqg: Nasdaq vadeli kontratinda son glinlerde yasanan gtigli yukselisin
ardindan bu sabah daha dengeli bir fiyatlama takip ediyoruz. Aralik vadeli
Nasdaq 100 kontrati yaklasik 31.300-31.400 puan bdlgesinde islem gorirken,
diin 31.150-31.515 puan arasinda genis bir bantta hareket etti. Spot Nasdaq
100 endeksi ise din giinii %0,21 dususle 31.160,08 puandan tamamladi.

Detayli analiz igin tiklayiniz.
[ Guniin Takvimi

15:15 BOE Baskani Andrew Bailey Konusmasi
15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari
15:30 ABD ilk issizlik Bagvurulari

17:00 ABD Toptan Satig Stoklari (Aylik)

17:30 ABD Dogal Gaz Stoklari
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2026 yili 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68'dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) higbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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