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Nvidia Kaynakl Baski Teknoloji Hisselerini Zayiflatiyor, Avrupa’da Siemens Destedi One Cikiyor...

ABD endeks vadeli islemleri haftanin doérdiinci islem gliniinde teknoloji hisseleri énctliglinde saticili bir gérlinim sergiliyor.
Aralik vadeli Nasdag-100 kontrati giin iginde 28.200-28.300 bolgesinde ve dnceki uzlasma fiyatinin altinda seyrederken S&P 500
vadeli islemleri 7.600-7.620 bandinda, Dow Jones vadeli islemleri ise 52.550-52.650 ¢evresinde yataya yakin islem goriyor.
Endeksler arasindaki ayrismada Nvidia’ya iliskin yonetim belirsizligi haberleri ve yapay zeka hisselerindeki oynaklik etkili oluyor.
Din ise ABD piyasalarinda toparlanma egilimi 6ne ¢ikmis; S&P 500 %1,3 artisla 7.619,38, Nasdaq Bilesik %1,6 yukselisle
25.466,19 ve Dow Jones %0,5 deger kazanciyla 52.486,49 seviyesinden kapanmisti. Buglnki fiyatlamalar, gecen haftaki sert
satisin ardindan gelen tepki alimlarinin heniiz kalici bir gliven artisina donismedigini gosteriyor.

Sirketler tarafinda Nvidia’nin Ust yonetimine iliskin haber akisi, yari iletken ve yapay zeka altyapisina duyarl hisselerde satis
baskisini artiriyor. Piyasa 6ncesi islemlerde Nvidia hisselerinde sert kayiplar goriilmesi, sirketin genis teknoloji ekosistemi igindeki
agirhgi nedeniyle Nasdaq tzerinde belirgin etki yaratiyor. Buna karsilik diin CoreWeave’in beklentileri asan sonuglarinin ardindan
yapay zeka baglantili bazi hisselerde gli¢li alimlar izlenmisti. Buglin ABD seansi kapanisi sonrasinda aciklanacak Cisco ve Applied
Materials finansal sonuglari 6nemini koruyor. Ozellikle veri merkezi talebi, yari iletken ekipman siparisleri, sirketlerin yapay zeka
altyapisina yonelik yatinm harcamalari ve gelecek ceyrege iliskin ongoriler teknoloji hisselerinde fiyatlamayi belirleyebilir.
Yiksek yatirnm maliyetleri ile bliyime beklentileri arasindaki dengenin bozulmasi durumunda sektérde oynakhigin artmasi
mumkin géruniyor.

Makroekonomik tarafta sali giini agiklanan ABD ekim ayi tiketici fiyat endeksinin aylk %0,4 ile %0,3 seviyesindeki beklentinin
Uzerinde gelmesi, Fed’in aralik ayi toplantisina yonelik siki para politikasi fiyatlamalarini giiglendirdi. Cekirdek tiketici fiyatlari
aylhik %0,3 artti. Buglin acgiklanan haftalik issizlik maasi basvurulari 200 bin kisiyle 195 bin civarindaki piyasa beklentisini asarken
onceki haftanin revize edilen 191 bin seviyesinin lizerinde gerceklesti. Bununla birlikte basvurularin tarihsel olarak distk
diizeylerde kalmasi, istihdam piyasasinda hizli bir bozulma sinyali vermiyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin %5 civarinda seyretmesi
blylime hisseleri agisindan degerleme baskisini canli tutuyor. Yarin yayimlanacak ekim ayi Uretici fiyat endeksi ve Fed
yetkililerinin konusmalari, aralik toplantisindaki olasi faiz artiriminin boyutuna iliskin beklentiler agisindan yakindan izlenecek.

Emtia ve jeopolitik tarafta petrol fiyatlari ABD-iran hattindaki agiklamalara duyarli seyrini siirdiiriiyor. Hirmiiz Bogazi
cevresindeki sevkiyat riskleri fiyatlar yukari yonli etkileyebilirken diplomatik temaslara iliskin haberler giin icindeki yikselisleri
sinirlayabiliyor. WTI petroliin 85-87 dolar gevresindeki dalgalanmasi, enerji maliyetlerinin enflasyon goériinimine etkisinin
surdiglin gosteriyor. Avrupa piyasalari ise ABD’deki teknoloji satiglarindan ayrigiyor. DAX yaklasik %1 ylkselirken Aralk vadeli
kontrat 26.900-27.000 bolgesine yaklasti. Siemens’in mali yilin dérdiinct geyreginde siparislerini %58, gelirlerini %11 ve net
karini %32 artirmasi Alman sanayi hisselerini destekliyor. Avrupa genelinde Stoxx 600 endeksi de rekor seviyelere yakin
seyrederken teknoloji hisselerindeki zayifliga karsi sanayi ve savunmaci sektorler daha olumlu ayrisiyor.

Kisacasi bugiin ABD ve Avrupa endeksleri arasinda belirgin bir ayrisma izliyoruz. ABD’de Nvidia haberleri, yapay zeka
harcamalarinin surdirulebilirligi ve yliksek tahvil faizleri Nasdaq Uzerinde baski yaratirken Dow Jones daha direncli kaliyor.
Avrupa’da Siemens bilancosunun destegiyle DAX yikselisini koruyor. Yarinki ABD (retici enflasyonu ile bugiin agiklanacak Cisco
ve Applied Materials bilancolarinin hem Fed beklentileri hem de teknoloji hisselerindeki kisa vadeli yon agisindan belirleyici
olmasini bekleyebiliriz.
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Nasdaq: Nasdag-100 vadeli kontrati din yasanan toparlanmanin ardindan bugiin 28.200-28.300 bandinda yeniden satis
baskisiyla karsilasiyor. Endeksin yaklasik 29.700 seviyesindeki 50 gilinlik ortalamasinin altinda kalmasi orta vadeli zayifligin
sirdiglne isaret ederken 28.150-28.200 civarindaki 200 giinliik ortalama bélgesi kisa vadede kritik esik olarak éne ¢ikiyor. Yukari
yonli hareketlerde 28.350-28.500 bandi ilk glglii direng alani; bu bélgenin asilmasi halinde diinkl zirveye yakin 28.700 ve
ardindan 29.000 seviyeleri izlenebilir. Asagi yonli hareketlerde 28.150-28.100 bolgesi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu alanin
kaybedilmesi durumunda 27.850 ve ardindan 27.500 bolgelerine dogru geri gekilme riski artabilir. Mevcut goériinimde 28.500
Uzerinde kahcilik saglanmadikga yukselisleri gligli bir trend dénitsiimiinden ziyade tepki hareketi olarak degerlendirmek daha
uygun gorunuyor.

S&P: S&P 500 vadeli islemleri yaklasik 7.610-7.620 bandinda yataya yakin hafif negatif seyrediyor. Endeksin yaklasik 7.700
civarindaki 50 giinlik ortalamanin altinda kalmasina karsilik 7.370 bolgesindeki 200 gunliik ortalamanin lizerinde bulunmasi, kisa
vadeli toparlanma arayisi ile ana trend arasindaki ayrismaya isaret ediyor. Yukari yonli hareketlerde 7.640-7.670 bandi ilk 6nemli
direng bolgesi olarak takip edilebilir. Bu bélgenin asilmasi halinde 7.700-7.715 bandina dogru alan olusabilir. Asagl yonlu
hareketlerde 7.600 ve ardindan 7.550-7.570 bandi ilk destek konumunda bulunuyor; bu alanin kirilmasi durumunda 7.500
bolgesi yeniden giindeme gelebilir. Gegen haftaki sert satisin ardindan fiyat dalgalanmalari genis kaldigindan, 7.670 (zerindeki
kapanislar gorilmeden kisa vadeli teknik gériinimde kalici bir gliclenmeden s6z etmek zor.

DJI: Dow Jones vadeli kontrati yaklasik 52.600 gevresindeki fiyatlamasiyla diger bliylik ABD endekslerine gore daha direngli bir
gorinim sergiliyor. Fiyatin yaklasik 52.200 seviyesindeki 50 giinliik ve 50.900 seviyesindeki 200 giinliik ortalamalarin Gzerinde
kalmasi ana teknik yapiyi destekliyor. Bununla birlikte 52.700-52.800 bdélgesinin son giinlerde satiglarla karsilagiimasi bu alani ilk
gliclii direng haline getiriyor. Bu bandin lzerinde kalicilk saglanirsa psikolojik 53.000 seviyesi ve ardindan 53.250 bolgesi takip
edilebilir. Asagl yonde 52.450-52.500 bandi ilk destek olarak éne ¢ikarken, bu bdlgenin kaybedilmesi durumunda 52.200-52.250
bolgesine dogru geri ¢ekilme goriilebilir. Endekste 52.200 (zerinde tutunma korundugu siirece genel goriiniim goérece olumlu;
ancak 52.800 asilmadan yiikselisin hiz kazanmasi gli¢ olabilir.

DAX: DAX vadeli islemleri bugilin 26.900-27.000 bélgesine yonelerek son glinlerdeki yiikselisini stirdlriiyor. Endeksin kisa ve orta
vadeli hareketli ortalamalarin Uzerinde seyretmesi teknik goriiniimi desteklerken yaklasik 27.000 seviyesi psikolojik ve teknik
acgidan ilk 6nemli direng olarak izlenebilir. Bu seviyenin agilmasi ve tzerinde kalicilik saglanmasi halinde 27.100-27.150 bandi ve
devaminda 27.300 bolgesi glindeme gelebilir. Asagl yonli hareketlerde 26.800-26.750 bandi ilk destek alani konumunda
bulunuyor. Bu bolgenin altinda 26.600 ve 26.450 seviyelerine dogru geri ¢ekilme gorilebilir. Yikselisin son giinlerde hiz
kazanmas! kisa vadeli kar realizasyonu olasiligini artirsa da 26.600 Uzerinde kalindig1 sirece ana teknik yapida belirgin bir
bozulmadan s6z etmek zor. Bu nedenle 27.000 ¢evresindeki fiyatlamalar yén agisindan takip edilebilir.
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Yasal Uyan Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen goriislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan goériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirrmcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirld ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglncl kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir
gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

2026 yihi 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68’dir
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SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Bankacilik, Holding, Savunma

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji-Uretim, Perakende, GYO,
Insaat, Sigorta

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji - Dagitim, llag - Sagilik,
Teknoloji, Gida

DESTEK VERDIGi SEKTORLER

Demir-Celik, Cimento

DESTEK VERDIGi SEKTORLER

Otomotiv, Petrokimya, Telekom, Havacilik




