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Petrol ve Tahvil Faizlerindeki Yiikselis Risk istahini Baskiliyor...

ABD endeks vadeli islemleri haftanin dordiinci islem giiniinde negatif seyrediyor. Dow Jones vadeli islemleri yaklagik
%0,7, S&P 500 vadeli islemleri %0,4 ve Nasdag-100 vadeli islemleri %0,7 geriledi. Satis baskisinda 6zellikle petrol
fiyatlarindaki sert ylikselis ve ABD tahvil faizlerinin yeniden ¢ok ylksek seviyelere gikmasi etkili oldu. Brent petrollin
105 dolara dogru atagi, enflasyonun yeniden hizlanabilecegine yonelik endiseleri artirirken ABD 10 yillik tahvil faizi
%5,30’un Uzerine yikselmis durumda. Bu gorinim ozellikle blylime ve teknoloji hisselerinde degerleme baskisini
artiriyor.

Makroekonomik tarafta buglin agiklanan haftalik issizlik maasi basvurulari 197 bin ile 200 bin seviyesindeki piyasa
beklentisinin hafif altinda gerceklesti. Verinin is glicli piyasasinda belirgin bir bozulmaya isaret etmemesi, tahvil
faizlerinin ylksek kalmasina katki sagladi. Diin yayimlanan Fed tutanaklari ise Gyelerin eylll toplantisindaki faiz artisini
blylik 6l¢lide destekledigini ancak ek faiz artislarinda aceleci olunmadigini gésterdi. Buna karsin tyelerin 6nemli bir
kismi enflasyonun kalici olmasi halinde yil bitmeden bir faiz artisinin daha gerekebilecegini diistinliyor.

Jeopolitik tarafta Orta Dogu kaynakli gelismeler yeniden piyasanin ana giindem maddeleri arasinda. ABD ile iran
arasindaki gerilimin artabilecegine yonelik haber akisi, Katar aciklarinda yasanan tanker olayl ve bolgedeki enerji
sevkiyatina iligskin riskler petrol fiyatlarini yukari tasiyor. Brent petrollin giin icerisinde 105 dolarin {izerine gikmasi hem
Avrupa hem de ABD hisse piyasalarinda satis baskisini artirirken, enerji maliyetlerindeki yiikselis merkez bankalarinin
enflasyonla miicadelesini zorlastirabilecek bir unsur olarak fiyatlaniyor.

Avrupa tarafinda ise yiksek enerji fiyatlarina ek olarak Almanya’dan gelen dis ticaret verileri DAX Gzerinde baski
olusturuyor. Almanya’nin agustos ayi ihracati aylik bazda %0,8 gerilerken piyasa beklentisi artis yoniindeydi. ABD’ye
yapilan ihracatin %6,3 azalmasi dikkat cekerken, dis ticaret fazlasi 19,5 milyar avroya geriledi. Zayif ihracat verisi ve
ylkselen enerji maliyetleri Almanya’nin ihracat ve sanayi agirlkli sirketleri agisindan kisa vadede olumsuz bir gériiniim
olusturuyor.

Ozetle piyasalarda bugiin yiiksek petrol fiyatlari, artan tahvil faizleri ve jeopolitik riskler fiyatlamalarin merkezinde
bulunuyor. ABD is glicl verilerinin halen direncli bir tabloya isaret etmesi faizlerin hizl sekilde gerilemesine yonelik
beklentileri sinirlarken, eneriji fiyatlarinin ylikselmesi enflasyon endiselerini canh tutuyor. Bu nedenle hem DJI hem de
DAX tarafindaki kisa vadeli tepki hareketlerine ragmen genel teknik gériiniimde temkinli ve zayif seyir korunuyor.

Nasdaq: E-mini Nasdaqg 100 vadeli islemleri bugiin 31.215 seviyesinde ve dislste. Teknoloji hisseleri, ABD tahvil
faizlerinin yiiksek seyretmesinden olumsuz etkileniyor. 10 yillik tahvil faizi yaklasik %5,34 seviyesinde ve 2002'den bu
yana goriilmeyen yiksek seviyelere yakin. Diin ¢ip hisseleri geriledi ve Nasdaq bilesik endeksi rekor seviyelerden geri
cekildi. Fed'in eylll toplanti tutanaklari, faiz artirrminin gerekgesi konusunda yetkililer arasinda goris ayriligi oldugunu
gosterdi. Piyasa Ekim ayinda yeni bir artirim ihtimalini yaklasik %19 civarinda fiyathyor. Gelecek hafta yogunlasacak
bilanco sezonunda teknoloji sirketlerinin sonuglari fiyatlamayi etkileyecek. Kontrat diin 31.504'te acildi ve 31.403'ten
kapandi. 6 Ekim'deki 31.615 zirvesi hala asilamadi. Bugiin 31.412'de acilan kontrat 31.120'ye kadar indi. Dlnk{ dip
olan 31.146 asag1 yonde kirildi. Yine de fiyat 30.979 desteginin hayli Gzerinde. 22 glnliik ortalama 30.428'de ve 50
glnlik ortalama 29.915'te. Fiyat her ikisinin de belirgin sekilde lzerinde, yani ana trend hala yukari. Satisin sirmesi
halinde 30.979 ilk 6nemli destek olacak. Bu seviyenin altinda kapanis gelirse 30.428 izlenecek. Yukarida 31.615 asilirsa
32.000 hedef olarak 6ne ¢ikacak.
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S&P: E-mini S&P 500 vadeli islemleri buglin 7.830 seviyesinde ve rekor bolgesinden geri ¢ekiliyor. Endeks 6 Ekim'de ilk
kez 7.800'Uin lGzerinde kapanis yapti. Diin ylikselen petrol fiyatlari ve tahvil faizleri nedeniyle rekordan geri déndu. 10
yillik tahvil faizi %5,3 civarinda ve 2002'den bu yana en ylksek seviyelere yakin. Beklenti, liclincl ceyrekte S&P 500
sirketlerinin karlarinin yaklasik %30 artmasi yoniinde. Bu gliglii kar beklentisi dislist sinirliyor. Bilango sezonu bu hafta
baslarken gelecek hafta bilylk bankalarin sonuglari da piyasada yakindan izlenecek. Kontrat diin 7.881'de acildi ve
glinti 7.850'den kapatti. Bu, 7.840 direncinin lizerinde bir kapanisti. Boylece 7.840 destek olarak izlenmeye baslandi.
Bugiin 7.803'e kadar inen kontrat bu seviyenin altina sarkti. Anlik fiyat da hala altinda. Kapanis 7.840'in lizerinde gelirse
bu seviyenin destek olarak ¢alistigi teyit edilmis olacak. 22 giinliik ortalama 7.749'da ve 50 glinlik ortalama 7.731'de.
Fiyat ikisinin de lGzerinde. 7.840 altinda kapanis gelirse 7.750 izlenecek. Bu seviyenin altinda kapanis gelirse 7.659
glindeme gelecek. Yukarida 7.897 zirvesinin (izerinde kapanis, endeksin yeniden rekor bdlgesine donmesi anlamina
gelecek.

Dow Jones: Dow Jones tarafinda endeks 51.360 seviyesinde islem goérirken ana teknik gériinim halen zayif. Son
doénemdeki asagi yonli hareket sonrasinda gelen tepki alimlari kalici bir trend donisiimi olusturmakta zorlaniyor.
Yukari tarafta 51.500-51.600 bandi ilk ciddi direng alani olarak 6ne ¢ikiyor. Bu bdlgenin lzerinde fiyatlamalarin gii¢
kazanmasi durumunda 51.750-51.850 bandina dogru bir toparlanma goriilebilir. Ozellikle 51.850 {izerinde kalicilik
saglanmasi kisa vadeli teknik goriinimde daha belirgin bir iyilesme yaratabilir. Asagi yonli hareketlerde 51.250-51.300
bolgesi ilk 6nemli destek olarak izlenebilir. Bu bandin kirilmasi halinde 51.100 ve psikolojik 51.000 seviyesi yeniden
gindeme gelebilir. 51.000 seviyesinin altinda ise satis baskisinin 50.800-50.850 bdlgesine dogru derinlesme riski
bulunuyor. Dolayisiyla giin icindeki tepki hareketlerine ragmen 51.600-51.850 diren¢ bolgesi asilmadigi strece DJI
tarafinda genel zayif seyrin devam ettigini soylemek mimkun.

DAX: DAX tarafinda 25.085 seviyesinde fiyatlama devam ederken kisa vadeli gériiniimde satis baskisi belirginligini
koruyor. Endeksin yeniden 25.000 psikolojik seviyesinin Gzerinde tutunmasi simdilik asagl yonli hareketi sinirhyor
ancak teknik gériinimin glic kazanabilmesi igin 25.200—25.300 bandinin asiimasi gerekiyor. Bu bolge kisa vadede ilk
glclt direng alani olarak takip edilebilir. Alimlarin devam etmesi ve 25.300 tzerinde kalicilik saglanmasi halinde
25.450-25.500 bandina dogru toparlanma gorilebilir. Asagl tarafta ise 25.000-24.950 bolgesi 6nemli destek
konumunda. Bu alanin kaybedilmesi satislarin yeniden hiz kazanmasina ve 24.800, devaminda 24.650-24.700
bolgesinin test edilmesine neden olabilir. Mevcut fiyatlama 25.000 (zerinde bir tutunma cabasina isaret etse de kisa
vadeli hareketli ortalamalarin yeniden Uzerine cikilmadikca yikselislerin tepki niteliginde kalma ihtimali yliksek
goruanuyor.
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2026 yihi 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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