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Petrol ve Tahvil Faizlerindeki Yükseliş Risk İştahını Baskılıyor… 

ABD endeks vadeli işlemleri haftanın dördüncü işlem gününde negatif seyrediyor. Dow Jones vadeli işlemleri yaklaşık 

%0,7, S&P 500 vadeli işlemleri %0,4 ve Nasdaq-100 vadeli işlemleri %0,7 geriledi. Satış baskısında özellikle petrol 

fiyatlarındaki sert yükseliş ve ABD tahvil faizlerinin yeniden çok yüksek seviyelere çıkması etkili oldu. Brent petrolün 

105 dolara doğru atağı, enflasyonun yeniden hızlanabileceğine yönelik endişeleri artırırken ABD 10 yıllık tahvil faizi 

%5,30’un üzerine yükselmiş durumda. Bu görünüm özellikle büyüme ve teknoloji hisselerinde değerleme baskısını 

artırıyor.  

Makroekonomik tarafta bugün açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvuruları 197 bin ile 200 bin seviyesindeki piyasa 

beklentisinin hafif altında gerçekleşti. Verinin iş gücü piyasasında belirgin bir bozulmaya işaret etmemesi, tahvil 

faizlerinin yüksek kalmasına katkı sağladı. Dün yayımlanan Fed tutanakları ise üyelerin eylül toplantısındaki faiz artışını 

büyük ölçüde desteklediğini ancak ek faiz artışlarında aceleci olunmadığını gösterdi. Buna karşın üyelerin önemli bir 

kısmı enflasyonun kalıcı olması halinde yıl bitmeden bir faiz artışının daha gerekebileceğini düşünüyor.  

Jeopolitik tarafta Orta Doğu kaynaklı gelişmeler yeniden piyasanın ana gündem maddeleri arasında. ABD ile İran 

arasındaki gerilimin artabileceğine yönelik haber akışı, Katar açıklarında yaşanan tanker olayı ve bölgedeki enerji 

sevkiyatına ilişkin riskler petrol fiyatlarını yukarı taşıyor. Brent petrolün gün içerisinde 105 doların üzerine çıkması hem 

Avrupa hem de ABD hisse piyasalarında satış baskısını artırırken, enerji maliyetlerindeki yükseliş merkez bankalarının 

enflasyonla mücadelesini zorlaştırabilecek bir unsur olarak fiyatlanıyor.  

Avrupa tarafında ise yüksek enerji fiyatlarına ek olarak Almanya’dan gelen dış ticaret verileri DAX üzerinde baskı 

oluşturuyor. Almanya’nın ağustos ayı ihracatı aylık bazda %0,8 gerilerken piyasa beklentisi artış yönündeydi. ABD’ye 

yapılan ihracatın %6,3 azalması dikkat çekerken, dış ticaret fazlası 19,5 milyar avroya geriledi. Zayıf ihracat verisi ve 

yükselen enerji maliyetleri Almanya’nın ihracat ve sanayi ağırlıklı şirketleri açısından kısa vadede olumsuz bir görünüm 

oluşturuyor. 

Özetle piyasalarda bugün yüksek petrol fiyatları, artan tahvil faizleri ve jeopolitik riskler fiyatlamaların merkezinde 

bulunuyor. ABD iş gücü verilerinin halen dirençli bir tabloya işaret etmesi faizlerin hızlı şekilde gerilemesine yönelik 

beklentileri sınırlarken, enerji fiyatlarının yükselmesi enflasyon endişelerini canlı tutuyor. Bu nedenle hem DJI hem de 

DAX tarafındaki kısa vadeli tepki hareketlerine rağmen genel teknik görünümde temkinli ve zayıf seyir korunuyor. 

Nasdaq: E-mini Nasdaq 100 vadeli işlemleri bugün 31.215 seviyesinde ve düşüşte. Teknoloji hisseleri, ABD tahvil 

faizlerinin yüksek seyretmesinden olumsuz etkileniyor. 10 yıllık tahvil faizi yaklaşık %5,34 seviyesinde ve 2002'den bu 

yana görülmeyen yüksek seviyelere yakın. Dün çip hisseleri geriledi ve Nasdaq bileşik endeksi rekor seviyelerden geri 

çekildi. Fed'in eylül toplantı tutanakları, faiz artırımının gerekçesi konusunda yetkililer arasında görüş ayrılığı olduğunu 

gösterdi. Piyasa Ekim ayında yeni bir artırım ihtimalini yaklaşık %19 civarında fiyatlıyor. Gelecek hafta yoğunlaşacak 

bilanço sezonunda teknoloji şirketlerinin sonuçları fiyatlamayı etkileyecek. Kontrat dün 31.504'te açıldı ve 31.403'ten 

kapandı. 6 Ekim'deki 31.615 zirvesi hâlâ aşılamadı. Bugün 31.412'de açılan kontrat 31.120'ye kadar indi. Dünkü dip 

olan 31.146 aşağı yönde kırıldı. Yine de fiyat 30.979 desteğinin hayli üzerinde. 22 günlük ortalama 30.428'de ve 50 

günlük ortalama 29.915'te. Fiyat her ikisinin de belirgin şekilde üzerinde, yani ana trend hâlâ yukarı. Satışın sürmesi 

halinde 30.979 ilk önemli destek olacak. Bu seviyenin altında kapanış gelirse 30.428 izlenecek. Yukarıda 31.615 aşılırsa 

32.000 hedef olarak öne çıkacak. 
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S&P: E-mini S&P 500 vadeli işlemleri bugün 7.830 seviyesinde ve rekor bölgesinden geri çekiliyor. Endeks 6 Ekim'de ilk 

kez 7.800'ün üzerinde kapanış yaptı. Dün yükselen petrol fiyatları ve tahvil faizleri nedeniyle rekordan geri döndü. 10 

yıllık tahvil faizi %5,3 civarında ve 2002'den bu yana en yüksek seviyelere yakın. Beklenti, üçüncü çeyrekte S&P 500 

şirketlerinin kârlarının yaklaşık %30 artması yönünde. Bu güçlü kâr beklentisi düşüşü sınırlıyor. Bilanço sezonu bu hafta 

başlarken gelecek hafta büyük bankaların sonuçları da piyasada yakından izlenecek. Kontrat dün 7.881'de açıldı ve 

günü 7.850'den kapattı. Bu, 7.840 direncinin üzerinde bir kapanıştı. Böylece 7.840 destek olarak izlenmeye başlandı. 

Bugün 7.803'e kadar inen kontrat bu seviyenin altına sarktı. Anlık fiyat da hâlâ altında. Kapanış 7.840'ın üzerinde gelirse 

bu seviyenin destek olarak çalıştığı teyit edilmiş olacak. 22 günlük ortalama 7.749'da ve 50 günlük ortalama 7.731'de. 

Fiyat ikisinin de üzerinde. 7.840 altında kapanış gelirse 7.750 izlenecek. Bu seviyenin altında kapanış gelirse 7.659 

gündeme gelecek. Yukarıda 7.897 zirvesinin üzerinde kapanış, endeksin yeniden rekor bölgesine dönmesi anlamına 

gelecek. 

Dow Jones: Dow Jones tarafında endeks 51.360 seviyesinde işlem görürken ana teknik görünüm halen zayıf. Son 

dönemdeki aşağı yönlü hareket sonrasında gelen tepki alımları kalıcı bir trend dönüşümü oluşturmakta zorlanıyor. 

Yukarı tarafta 51.500–51.600 bandı ilk ciddi direnç alanı olarak öne çıkıyor. Bu bölgenin üzerinde fiyatlamaların güç 

kazanması durumunda 51.750–51.850 bandına doğru bir toparlanma görülebilir. Özellikle 51.850 üzerinde kalıcılık 

sağlanması kısa vadeli teknik görünümde daha belirgin bir iyileşme yaratabilir. Aşağı yönlü hareketlerde 51.250–51.300 

bölgesi ilk önemli destek olarak izlenebilir. Bu bandın kırılması halinde 51.100 ve psikolojik 51.000 seviyesi yeniden 

gündeme gelebilir. 51.000 seviyesinin altında ise satış baskısının 50.800–50.850 bölgesine doğru derinleşme riski 

bulunuyor. Dolayısıyla gün içindeki tepki hareketlerine rağmen 51.600–51.850 direnç bölgesi aşılmadığı sürece DJI 

tarafında genel zayıf seyrin devam ettiğini söylemek mümkün. 

DAX: DAX tarafında 25.085 seviyesinde fiyatlama devam ederken kısa vadeli görünümde satış baskısı belirginliğini 

koruyor. Endeksin yeniden 25.000 psikolojik seviyesinin üzerinde tutunması şimdilik aşağı yönlü hareketi sınırlıyor 

ancak teknik görünümün güç kazanabilmesi için 25.200–25.300 bandının aşılması gerekiyor. Bu bölge kısa vadede ilk 

güçlü direnç alanı olarak takip edilebilir. Alımların devam etmesi ve 25.300 üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 

25.450–25.500 bandına doğru toparlanma görülebilir. Aşağı tarafta ise 25.000–24.950 bölgesi önemli destek 

konumunda. Bu alanın kaybedilmesi satışların yeniden hız kazanmasına ve 24.800, devamında 24.650–24.700 

bölgesinin test edilmesine neden olabilir. Mevcut fiyatlama 25.000 üzerinde bir tutunma çabasına işaret etse de kısa 

vadeli hareketli ortalamaların yeniden üzerine çıkılmadıkça yükselişlerin tepki niteliğinde kalma ihtimali yüksek 

görünüyor. 
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2026 yılı 3. Çeyrek dönemi itibariyle kar eden müşteri oranı %32, zarar eden müşteri oranı %68’dir. 

Yasal Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Bu bilgiler ve görüşler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bilgilerin ve 

ifade edilen görüşlerin doğru, eksiksiz ve güncelleştirilmiş olduğuna dair (açıkça ifade edilmiş veya ima edilmiş) hiçbir 

beyan ve taahhütte bulunmaz. İçerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diğer konularda bir tavsiye niteliği taşımadığı 

gibi, tamamen içeriğe dayalı olarak yatırım yapılmamalı veya karar alınmamalıdır. Herhangi bir yatırım konulu karar 

almadan önce bir uzmandan görüş alınmalıdır. Sorumluluğun Sınırlandırılması: İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

herhangi bir sınırlandırma olmaksızın, dolaylı, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya çıkan zararlar da dahil olmak 

üzere her türlü kayıp ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. 

Çekince: Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını 

alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım 

kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların 

neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Ulukartal Holding A.Ş. ve İntegral Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.  

Bu rapordaki her türlü iç ve dış piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi 

kurumlardan elde edilmiş olup, İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi 

olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin 

sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.  
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