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Tahvil Faizleri 2007 Sonrasi Zirvede, Gézler PCE ve istihdam Verilerinde...

ABD endeks vadeli islemleri haftanin ikinci islem glinlinde alicili seyrediyor. Seans dncesinde Nasdaql00 vadeli
islemleri %0,4 artisla 30.695, S&P 500 vadeli islemleri %0,2’nin lzerinde yiikselisle 7.763,75 ve Dow Jones vadeli
islemleri 145 puan ya da yaklasik %0,3 primle 51.974 seviyesinde bulunuyor. Diin ABD piyasalarinda ise satis baskisi
hakimdi. S&P 500 59,72 puan ya da %0,8 kayipla 7.683,69, Dow Jones 347,11 puan ya da %0,7 disusle 51.481,51 ve
Nasdaq Bilesik Endeksi 248,34 puan ya da %0,9 gerilemeyle 26.820,38 seviyesinden kapandi. Boylece endeksler,
teknoloji hisselerinin 6nciliginde yikselisle tamamlanan gectigimiz haftanin kazanglarinin bir kismini geri vermis
oldu.

Haftaya baslarken fiyatlamalarin merkezinde yine ABD-iran hatti vardi. iran’in BM Genel Kurulu’nda acikladig ve
dondurulmus varliklarin serbest birakilmasi, yaptirimlarin kaldirilmasi ve iran limanlarina yénelik deniz ablukasinin
sona erdirilmesi karsiliginda Hiirmiz Bogazi’'nin bir hafta icinde yeniden agilmasini dngdren 6nerisi, Baskan Trump
tarafindan cumartesi giinii reddedildi. Bu gelismenin ardindan Brent petrol pazartesi glinii islem icinde %4 yiikselisle
108,48 dolara kadar gikarken WTI da %4 artigla 96,16 dolar seviyesini gordi. Bu sabah petrol fiyatlarinda geri ¢ekilme
izlenirken, ABD ve iran’in arabulucular araciligiyla ayri gériismeler yirittiiga bildiriliyor.

Enerji fiyatlarindaki yikselis tahvil piyasasindaki satisi da derinlestirdi. 10 yillik ABD tahvil faizi diin %5,23 ile yeniden
2007’den bu yana en yiksek seviyesine cikarken, bu sabah %5,238 civarinda yatay seyrediyor. 30 yillik faiz %5,551, 2
yillk faiz ise %4,939 seviyesinde bulunuyor. CME FedWatch verilerine gére Fed’in ekim toplantisinda bir faiz artirimi
daha yapma olasiligi %72'nin lizerinde fiyatlaniyor. Faizlerdeki yikselis degerli metaller tGizerinde de baski olusturdu ve
ons altin diin %4 deger kaybetti.

Sirketler tarafinda Nvidia’nin mevcut programina 150 milyar dolarlik ilave hisse geri alimi ekleyerek toplam programi
235 milyar dolara ¢ikarmasi hisseyi %1,7 yikseltti. Buna karsin Meta %4,8, AMD %3,6 ve Micron %2,6 geriledi; Boeing
ise Federal Havacilik idaresi’nin 737 Max 10 modelinin sertifikasyonunu yeni bir yazilim sorununu degerlendirene kadar
ertelemesiyle %7’ye yakin kayip yasadi. Gegtigimiz persembe gerceklesen Trump-Si zirvesinden ise kapsamli bir
anlasma ¢ikmadi. Taraflar ticaret ateskesinin 10 Ocak’a kadar uzatilmasiyla yetinirken, sliper zeka gtivenligine yonelik
bir diyalog mekanizmasinin baslatiimasi kiresel yonetisim alanindaki tek somut adim olarak 6ne ¢ikti.

Bu hafta veri takvimi oldukg¢a yogun. Buglin agustos ayi JOLTS acik is sayisi ve Conference Board eylll tiiketici gliven
endeksi, yarin ise ADP 6zel sektor istihdami, ikinci ceyrek buyldmesinin Gglincli tahmini ve Fed’in yakindan izledigi
agustos PCE verisi aciklanacak. Cekirdek PCE’de yillik artisin %3,3’ten %3,4’e yikselmesi bekleniyor. Yarin agiklanacak
Micron sonuglari yapay zeka temasi agisindan takip edilecek. Haftanin ana glindem maddesi ise cuma giini agiklanacak
eylal tarim disi istihdam verisi olacak; ilk beklentiler 85 bin civarinda bir artisa isaret ediyor. Avrupa tarafinda DAX diin
%0,13 kayipla 25.374 puandan kapandi, DAX vadeli islemleri ise 25.770 seviyesinde bulunuyor. Kisacas! piyasalar 2007
sonrasi zirvelerdeki tahvil faizleri, Hirmiiz kaynakl enerji riski ve ekim ayinda yeni bir Fed artirimi ihtimali arasinda
denge ararken, bu hafta aciklanacak enflasyon ve istihdam verilerinin yon belirleyici olabilecegini sdyleyebiliriz.
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Nasdaq: NASDAQ, 28 Eylii'de 30.919 seviyesine kadar ylikseldikten sonra glin icinde belirgin satisla karsilasarak 30.358
seviyesine geriledi ve 30.559’da kapanis yapti. Béylece 31.000 direncinin hemen altinda satis baskisinin ortaya ¢iktig
goruldi. 29 Eylal’de ise 30.374 seviyesine kadar geri cekilmenin ardindan yeniden toparlanarak 30.718’i test etti ve
anlik olarak 30.650 civarinda bulunuyor. Bu hareket, kisa vadede 30.350 bdlgesinin destek olarak 6nemini korudugunu
gosteriyor. Yukarida ilk 6nemli esik 31.000. Bu seviyenin asilmasi ve Uzerinde kapanis gelmesi halinde 33.000 ana
direng olarak takip edilebilir. Asagida ise 30.350 ilk destek, ardindan 30.000 ve 29.000 seviyeleri 6ne ¢ikiyor. 22 giinliik
hareketli ortalama 29.880, 50 giinliik hareketli ortalama ise 29.514 seviyesinde bulunuyor. Ozellikle 30.350-31.000
bandindaki fiyat davranisi kisa vadeli yon agisindan 6nemli.

S&P: S&P 500, 28 Eylil'de 7.803 seviyesine kadar yikselmesine ragmen giiniin devaminda satis baskisiyla karsilasti ve
7.726 seviyesine kadar gerileyerek 7.747’'de kapandi. 29 Eylil'de ise 7.716 seviyesine kadar geri ¢ekilmenin ardindan
toparlanma gorilda. Fiyatin anhk olarak 7.757 civarinda bulunmasi, 7.716 bolgesinin kisa vadede destek olarak
cahistigini gosteriyor. Nitekim 7.716 seviyesi ayni zamanda 22 giinliik hareketli ortalamanin bulundugu nokta. Yukari
yonli hareketlerde 7.800 ilk 6nemli direng olarak 6ne ¢ikiyor. 28 Eylil’de bu boélgenin Gizerinde kalicilik saglanamamasi
nedeniyle, 7.800 lizerindeki hareketin 6zellikle kapanisla teyit edilmesi 6nem tasiyor. Bu boélgenin asilmasi halinde
8.000 sonraki 6nemli direng olarak izlenebilir. Asagida 7.716 ilk destek, 50 glinlik hareketli ortalamanin bulundugu
7.682 ikinci referans seviyesi konumunda. Bunun altinda 7.600 ve 7.500 seviyeleri takip edilebilir. Glin igi seviyelerin
kisa sureli asilmasi veya altina sarkilmasi tek basina kirlim anlamina gelmeyebilir; kapanis teyidi teknik gériinim
acisindan énemini koruyor.

Dow Jones: Dow Jones vadeli islemleri buglin 51.870 — 21.950 bandinda seyrediyor ve kisa vadeli teknik gérinim zayif
kalmaya devam ediyor. Endeks 20, 50, 100 ve 200 periyotluk hareketli ortalamalarin tamaminin altinda bulunuyor.
Ozellikle 51.850-51.950 bandinda kiimelenen kisa ve orta vadeli ortalamalar ilk énemli diren¢ bélgesi olarak éne
¢ikarken, daha yukarida 52.100-52.150 bandi glicli direng niteliginde. Asagi yonliu hareketlerde 51.600-51.650 ilk
glcll destek alani olarak takip edilebilir; bu bélgenin kirilmasi halinde 51.400-51.500 bandina dogru satis baskisinin
derinlesmesi miimkin.

DAX: DAX vadeli islemleri buglin 25.700 bélgesinde seyrediyor. Endeks kisa vadede 20, 50, 100 ve 200 periyotluk
hareketli ortalamalarin altinda bulunuyor ve bu gériinim satis baskisinin stirdigini gosteriyor. 25.800 bandi glicli
direng bolgesi olarak takip edilebilir. Bu bandin Uzerinde kalicihk saglanmasi halinde 25.980 bdlgesine dogru
toparlanma gorilebilir. Asagi yonli hareketlerde ise 25.590 bandi ilk glcli destek konumunda; bu bélgenin altinda
25.400-25.450 bandina dogru geri ¢ekilme riski artabilir.
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2026 yihi 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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integral Yatirim Arastirma

Arastirma Muduri

& sevgulyirtar@integralyatirim.com.tr
& +90212 329 3289

Arastirma Uzmani

& harundemircan@integralyatirim.com.tr
& +90212 329 3288

Arastirma Uzman Yardimcisi

= ertugrulaksoy@integralyatirim.com.tr
& +90212 329 3285

Arastirma Uzman Yardimcisi

= ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr

&= +90212 329 3287
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SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Bankacilik, Holding, Savunma

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji, Perakende, GYO, Sigorta

DESTEK VERDIGI SEKTORLER

Demir-Celik, Cimento

DESTEK VERDIGI SEKTORLER

Otomotiv, Kimya, Telekom, Havacilik




