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Tahvil Faizleri 2007 Sonrası Zirvede, Gözler PCE ve İstihdam Verilerinde… 

ABD endeks vadeli işlemleri haftanın ikinci işlem gününde alıcılı seyrediyor. Seans öncesinde Nasdaq100 vadeli 

işlemleri %0,4 artışla 30.695, S&P 500 vadeli işlemleri %0,2’nin üzerinde yükselişle 7.763,75 ve Dow Jones vadeli 

işlemleri 145 puan ya da yaklaşık %0,3 primle 51.974 seviyesinde bulunuyor. Dün ABD piyasalarında ise satış baskısı 

hâkimdi. S&P 500 59,72 puan ya da %0,8 kayıpla 7.683,69, Dow Jones 347,11 puan ya da %0,7 düşüşle 51.481,51 ve 

Nasdaq Bileşik Endeksi 248,34 puan ya da %0,9 gerilemeyle 26.820,38 seviyesinden kapandı. Böylece endeksler, 

teknoloji hisselerinin öncülüğünde yükselişle tamamlanan geçtiğimiz haftanın kazançlarının bir kısmını geri vermiş 

oldu. 

Haftaya başlarken fiyatlamaların merkezinde yine ABD-İran hattı vardı. İran’ın BM Genel Kurulu’nda açıkladığı ve 

dondurulmuş varlıkların serbest bırakılması, yaptırımların kaldırılması ve İran limanlarına yönelik deniz ablukasının 

sona erdirilmesi karşılığında Hürmüz Boğazı’nın bir hafta içinde yeniden açılmasını öngören önerisi, Başkan Trump 

tarafından cumartesi günü reddedildi. Bu gelişmenin ardından Brent petrol pazartesi günü işlem içinde %4 yükselişle 

108,48 dolara kadar çıkarken WTI da %4 artışla 96,16 dolar seviyesini gördü. Bu sabah petrol fiyatlarında geri çekilme 

izlenirken, ABD ve İran’ın arabulucular aracılığıyla ayrı görüşmeler yürüttüğü bildiriliyor. 

Enerji fiyatlarındaki yükseliş tahvil piyasasındaki satışı da derinleştirdi. 10 yıllık ABD tahvil faizi dün %5,23 ile yeniden 

2007’den bu yana en yüksek seviyesine çıkarken, bu sabah %5,238 civarında yatay seyrediyor. 30 yıllık faiz %5,551, 2 

yıllık faiz ise %4,939 seviyesinde bulunuyor. CME FedWatch verilerine göre Fed’in ekim toplantısında bir faiz artırımı 

daha yapma olasılığı %72’nin üzerinde fiyatlanıyor. Faizlerdeki yükseliş değerli metaller üzerinde de baskı oluşturdu ve 

ons altın dün %4 değer kaybetti. 

Şirketler tarafında Nvidia’nın mevcut programına 150 milyar dolarlık ilave hisse geri alımı ekleyerek toplam programı 

235 milyar dolara çıkarması hisseyi %1,7 yükseltti. Buna karşın Meta %4,8, AMD %3,6 ve Micron %2,6 geriledi; Boeing 

ise Federal Havacılık İdaresi’nin 737 Max 10 modelinin sertifikasyonunu yeni bir yazılım sorununu değerlendirene kadar 

ertelemesiyle %7’ye yakın kayıp yaşadı. Geçtiğimiz perşembe gerçekleşen Trump-Şi zirvesinden ise kapsamlı bir 

anlaşma çıkmadı. Taraflar ticaret ateşkesinin 10 Ocak’a kadar uzatılmasıyla yetinirken, süper zekâ güvenliğine yönelik 

bir diyalog mekanizmasının başlatılması küresel yönetişim alanındaki tek somut adım olarak öne çıktı. 

Bu hafta veri takvimi oldukça yoğun. Bugün ağustos ayı JOLTS açık iş sayısı ve Conference Board eylül tüketici güven 

endeksi, yarın ise ADP özel sektör istihdamı, ikinci çeyrek büyümesinin üçüncü tahmini ve Fed’in yakından izlediği 

ağustos PCE verisi açıklanacak. Çekirdek PCE’de yıllık artışın %3,3’ten %3,4’e yükselmesi bekleniyor. Yarın açıklanacak 

Micron sonuçları yapay zekâ teması açısından takip edilecek. Haftanın ana gündem maddesi ise cuma günü açıklanacak 

eylül tarım dışı istihdam verisi olacak; ilk beklentiler 85 bin civarında bir artışa işaret ediyor. Avrupa tarafında DAX dün 

%0,13 kayıpla 25.374 puandan kapandı, DAX vadeli işlemleri ise 25.770 seviyesinde bulunuyor. Kısacası piyasalar 2007 

sonrası zirvelerdeki tahvil faizleri, Hürmüz kaynaklı enerji riski ve ekim ayında yeni bir Fed artırımı ihtimali arasında 

denge ararken, bu hafta açıklanacak enflasyon ve istihdam verilerinin yön belirleyici olabileceğini söyleyebiliriz. 
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Nasdaq: NASDAQ, 28 Eylül’de 30.919 seviyesine kadar yükseldikten sonra gün içinde belirgin satışla karşılaşarak 30.358 

seviyesine geriledi ve 30.559’da kapanış yaptı. Böylece 31.000 direncinin hemen altında satış baskısının ortaya çıktığı 

görüldü. 29 Eylül’de ise 30.374 seviyesine kadar geri çekilmenin ardından yeniden toparlanarak 30.718’i test etti ve 

anlık olarak 30.650 civarında bulunuyor. Bu hareket, kısa vadede 30.350 bölgesinin destek olarak önemini koruduğunu 

gösteriyor. Yukarıda ilk önemli eşik 31.000. Bu seviyenin aşılması ve üzerinde kapanış gelmesi halinde 33.000 ana 

direnç olarak takip edilebilir. Aşağıda ise 30.350 ilk destek, ardından 30.000 ve 29.000 seviyeleri öne çıkıyor. 22 günlük 

hareketli ortalama 29.880, 50 günlük hareketli ortalama ise 29.514 seviyesinde bulunuyor. Özellikle 30.350–31.000 

bandındaki fiyat davranışı kısa vadeli yön açısından önemli. 

S&P: S&P 500, 28 Eylül’de 7.803 seviyesine kadar yükselmesine rağmen günün devamında satış baskısıyla karşılaştı ve 

7.726 seviyesine kadar gerileyerek 7.747’de kapandı. 29 Eylül’de ise 7.716 seviyesine kadar geri çekilmenin ardından 

toparlanma görüldü. Fiyatın anlık olarak 7.757 civarında bulunması, 7.716 bölgesinin kısa vadede destek olarak 

çalıştığını gösteriyor. Nitekim 7.716 seviyesi aynı zamanda 22 günlük hareketli ortalamanın bulunduğu nokta. Yukarı 

yönlü hareketlerde 7.800 ilk önemli direnç olarak öne çıkıyor. 28 Eylül’de bu bölgenin üzerinde kalıcılık sağlanamaması 

nedeniyle, 7.800 üzerindeki hareketin özellikle kapanışla teyit edilmesi önem taşıyor. Bu bölgenin aşılması halinde 

8.000 sonraki önemli direnç olarak izlenebilir. Aşağıda 7.716 ilk destek, 50 günlük hareketli ortalamanın bulunduğu 

7.682 ikinci referans seviyesi konumunda. Bunun altında 7.600 ve 7.500 seviyeleri takip edilebilir. Gün içi seviyelerin 

kısa süreli aşılması veya altına sarkılması tek başına kırılım anlamına gelmeyebilir; kapanış teyidi teknik görünüm 

açısından önemini koruyor. 

Dow Jones: Dow Jones vadeli işlemleri bugün 51.870 – 21.950 bandında seyrediyor ve kısa vadeli teknik görünüm zayıf 

kalmaya devam ediyor. Endeks 20, 50, 100 ve 200 periyotluk hareketli ortalamaların tamamının altında bulunuyor. 

Özellikle 51.850–51.950 bandında kümelenen kısa ve orta vadeli ortalamalar ilk önemli direnç bölgesi olarak öne 

çıkarken, daha yukarıda 52.100–52.150 bandı güçlü direnç niteliğinde. Aşağı yönlü hareketlerde 51.600–51.650 ilk 

güçlü destek alanı olarak takip edilebilir; bu bölgenin kırılması halinde 51.400–51.500 bandına doğru satış baskısının 

derinleşmesi mümkün. 

DAX: DAX vadeli işlemleri bugün 25.700 bölgesinde seyrediyor. Endeks kısa vadede 20, 50, 100 ve 200 periyotluk 

hareketli ortalamaların altında bulunuyor ve bu görünüm satış baskısının sürdüğünü gösteriyor. 25.800 bandı güçlü 

direnç bölgesi olarak takip edilebilir. Bu bandın üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 25.980 bölgesine doğru 

toparlanma görülebilir. Aşağı yönlü hareketlerde ise 25.590 bandı ilk güçlü destek konumunda; bu bölgenin altında 

25.400–25.450 bandına doğru geri çekilme riski artabilir. 
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2026 yılı 2. Çeyrek dönemi itibariyle kar eden müşteri oranı %23, zarar eden müşteri oranı %77’dir. 

Yasal Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Bu bilgiler ve görüşler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bilgilerin ve 

ifade edilen görüşlerin doğru, eksiksiz ve güncelleştirilmiş olduğuna dair (açıkça ifade edilmiş veya ima edilmiş) hiçbir 

beyan ve taahhütte bulunmaz. İçerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diğer konularda bir tavsiye niteliği taşımadığı 

gibi, tamamen içeriğe dayalı olarak yatırım yapılmamalı veya karar alınmamalıdır. Herhangi bir yatırım konulu karar 

almadan önce bir uzmandan görüş alınmalıdır. Sorumluluğun Sınırlandırılması: İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

herhangi bir sınırlandırma olmaksızın, dolaylı, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya çıkan zararlar da dahil olmak 

üzere her türlü kayıp ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. 

Çekince: Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını 

alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım 

kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların 

neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Ulukartal Holding A.Ş. ve İntegral Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.  

Bu rapordaki her türlü iç ve dış piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi 

kurumlardan elde edilmiş olup, İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi 

olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin 

sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.  
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