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HAFTALIK TAKiBiMiZDEKi HiSSELER

Pozisyon satis - Stop - Piyasa o, pp/ppx
Alis Seviyesi Hedefi Seviyesi Degeri mn
Girisi TL TL TL T

ALARK Kapanis Fiyati 107,80 111,57 104,03 44.953 6,3 0,5
CCOLA Kapanis Fiyati 80,00 82,80 77,20 223.846 11,5 2,4
ENERY Kapanis Fiyati 12,85 13,30 12,40 115.650 24,1 1,8
EREGL Kapanis Fiyati 36,42 37,69 35,15 254.940 33,1 0,8
TAVHL Kapanis Fiyati 276,25 285,92 266,58 100.356 19,0 1,2
TOASO Kapanis Fiyati 284,50 294,46 274,54  142.250 11,4 2,2
TUPRS Kapanis Fiyati 417,25 431,85 402,65 803.955 11,9 1,8
YKBNK Kapanis Fiyati 36,24 37,51 34,97 306.121 5,5 1,1
BIST 100 13.284

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek
100 Endeks hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis
seansinda olusan fiyatlardan yapiimaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan
pozisyonlar stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis fiyatindan
kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir
kapanis olmasi halinde referans dedger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Haftalik Degerlendirme ve Strateji

Gegen hafta kiresel piyasalarin giindemini Fed'in G yil aradan sonra gelen ilk faiz artisi belirledi. Politika faizi 25 baz puan artisla
%3,75-4,00 araligina gikarildi. Bu adim zaten fiyatlanmisti; asil mesaj kararin oy birligiyle alinmasindan ve projeksiyonlardan geldi. 18
Gyenin 16'sinin yiIl bitmeden en az bir artis daha 6ngdrmesi ve 2026 enflasyon tahmininin %3,7'ye yikseltilmesi, bunun tek seferlik
bir ayar degil, yeni bir sikilagsma siirecinin baslangici olduguna isaret ediyor. Fed Baskani Warsh enflasyonun ¢ok yiiksek ve uzun siredir
bdyle oldugunu soéyledi. Trump'in faizlerin %1'e inmesi yonundeki ¢agrisi ise para politikasi ile siyaset arasindaki mesafenin agildigini
bir kez daha gosterdi. Veri akisi da Fed'in elini gliclendirdi. Perakende satislar aylik %1,2 ile %0,8'lik beklentiyi belirgin sekilde asarken,
sanayi Uretimi yatay kaldi ve imalat tarafi geriledi. Talebin gllii, arz tarafinin ise maliyet baskisi altinda oldugu bu goriinim,
enflasyonu disiirmekten ¢ok canli tutan bir tabloya isaret ediyor. Nitekim piyasa aralik toplantisina kadar yeni bir artigsa yaklasik %90,
28 Ekim toplantisina ise %55 olasilik veriyor. Tartisma artik artisin gelip gelmeyecegi degil, hangi toplantida gelecegi tizerinde. ABD'de
S&P 500 haftayi neredeyse degismeden tamamladi, Nasdaq %0,7 yikseldi, Dow Jones ise %1,7 kayipla Ust Uste Uglinci haftasini
ekside kapatti. Yani satis endeks geneline degil, finans ve sanayi gibi faize ve ekonomik déngiliye duyarl sektorlere yogunlasti. ABD
10 yillik getirisi hafta iginde %5,04 ile 2007'den bu yana en yliksek seviyesini gérdi ve haftayr %5,00'te tamamladi; dolar endeksi %1
yukselisle 100,2'ye ¢iktli. Hafta basinda arz endiseleriyle 110 dolara yaklasan Brent, haftayi %1,4 distsle 103 dolar civarinda kapatti.
Dikkat gekici olan, getiri %5'te ve dolar gugliyken ons altinin haftayr %0,7 yikselisle 4.378 dolardan, glimisiin 66 dolar civarindan
tamamlamasi oldu. Degerli metallerde saticilar gli¢ kaybediyor, zemin saglamlasiyor.

BoE ve BOJ tarafinda kararlardan ¢ok oy dagilimlari konusuldu. ingiltere Merkez Bankasi faizi %3,75'te sabit tuttu; ancak (¢ Gyenin
artis yoninde oy kullanmasi ve Bailey'nin enerji sokunun uzamasi halinde sikilasma gerekebilecegini sdylemesi, karari sahin tonlu bir
bekleyise cevirdi. Japonya'da tablo bunun tersiydi. BoJ faizi %1,25 ile 31 yilin zirvesine tasidi, fakat iki Gyenin artisa karsi ¢ikmasi
piyasada glvercin tonlu bir artis isaret etti ve yen karar sonrasinda deger kaybetti. Euro Bolgesi'nde yillik enflasyonun %3,2'de kalmasi
ECB cephesinde de rahatlamaya alan birakmiyor. Hisse senedi tarafinda haftalik performanslar faiz baskisinin nerede yogunlastigini
ortaya koydu. Avrupa'da STOXX 600 %0,6, DAX %1,0 ve CAC 40 %1,4 gerilerken FTSE 100 yatay kaldi.

www.integralyatirim.com.tr



INTEGRAL
YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.S.

Yurt iginde BIST 100, kiresel piyasalardan belirgin sekilde negatif ayristi. Bu ayrismanin kaynagi makro gériinim degil, fon piyasasinda
ortaya cikan likidite sikismasiydi. SPK'nin 7 portféy yénetim sirketine ait 131 fonu isleme kapatip tasfiye siirecine aldi. Finansal istikrar
Komitesi sorunun sinirli sayida fonlaiilgili oldugunu agikladi. TCMB repo fonlamasini ve bankalarin borglanma limitlerini belirgin sekilde
artirarak sisteme TL likiditesi sagladi. SPK kredili islemlerde 6zkaynak koruma oranini 2 Ekim'e kadar %35'ten %20'ye indirdi. BDDK da
bankalarin kendi paylarini geri almasini kolaylastirdi. Bu alimlar yil sonuna kadar sermaye yeterliligi hesabinda dikkate alinmayacak.
Makro tarafta agustos butgesi 12,9 milyar TL fazla verdi, sekiz aylik agik 1,31 trilyon TL'ye ulasti. 11 Eylil haftasinda TCMB'nin brit
rezervleri 178,7 milyar dolara, swap harig net rezervleri 50 milyar dolara geriledi. BIST 100 hafta iginde 12.817 ile 14.355 arasinda
dalgalandiktan sonra haftayr %8,18 disisle 13.284,42 puandan kapatti.

Bu hafta kiiresel takvim gecen haftaya gore sakin. Odak, merkez bankasi kararlarindan ekonomik aktivite géstergelerine kayiyor.
Carsamba giinii ABD, Euro Bélgesi, Almanya ve ingiltere'de agiklanacak eyliil ay1 &ncii PMI verileri, yiiksek enerji maliyetleri ile sikilasan
finansal kosullarin bliyimeye ne 6lglide yansidigina dair ilk isaretleri verecek. Zayif bir PMI seti "enflasyon ylksek, blyime yavasliyor"
endisesini glglendirebilir. Gliglu veriler ise ekim ayinda artis beklentisini destekler. ABD'de sali giinii Richmond Fed imalat endeksi,
persembe gini haftalik issizlik basvurulari ve yeni konut satislari, cuma gini dayanikli mal siparisleri ile Michigan tlketici gliveni
izlenecek. Michigan anketindeki enflasyon beklentileri, petroliin 100 dolarin lzerinde seyrettigi bir ddonemde ayrica 6nem tasiyor.
Karar sonrasinda Fed yetkililerinden gelebilecek agiklamalar da 28 Ekim fiyatlamasi agisindan takip edilecek. Avrupa'da sali gini
tiiketici gliveni, persembe giini Ifo, cuma giinii GfK verileri; Japonya'da persembe giinii imalat PMI giindemde. 24 Eylil'de beklenen
Trump-Si gorlismesi de risk istahi agisindan izlenecek. Glindemde 10 Kasim'da sona erecek glimriik vergisi ateskesinin uzatiimasi,
nadir toprak elementleri, yapay zeka ve teknoloji kisitlamalarinin yani sira Tayvan ve iran basliklari bulunuyor. Veri disinda iki degisken
belirleyici olmaya devam edecek. Birincisi, ABD 10 yillik getirisinin %5 esiginin tizerinde kalici olup olmayacag). ikincisi, Suudi Arabistan
ve Kizildeniz kaynakli arz riskleriyle Brent'in yonu. Yurt igcinde pazartesi giini reel kesim giiveni ve kapasite kullanim orani, sali glini
tiiketici gliveni agiklanacak.

BIST 100 gegen hafta %8,18 oraninda deger kaybetti. Kiiresel tarafta ABD 10 yillik getirisinin %5 seviyesinde, Brent'in 100 dolarin
Uzerinde seyretmesi gelismekte olan ulke varliklarina yonelik risk istahini sinirliyor. Bu hafta agiklanacak éncii PMI verileri ile 24
Eylil'de beklenen Trump-Si gériismesi kiiresel fiyatlamalarda belirleyici olacak. Endeks ayrica gegen yilin ekim dibinden baslayan uzun
vadeli yikselen kanalin alt bandini da asagi yonli kirdi. 13.500-13.550 bolgesinin altinda kalindigi siirece gériinim zayif. Bu bélgenin
Gzerinde kalicilik saglanmasi halinde 13.900 glindeme gelebilir. Asagida 13.000 ilk destek; altinda gegen haftanin dibi olan 12.800 ve
disen kanalin alt bandina denk gelen 12.650-12.600 bolgesi izlenecek. Bu sabah kiresel borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD
vadelileri pozitif, borsalari alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,00, Dolar Endeksi 100,3, Brent petrol 98,9’da, ONS altin 4.351 USD’de
eksi yonde hareket etmektedir. Bu gergevede endeksin yatay bir agilis yapmasini beklemekteyiz.

Gegen Haftanin Performansi
14 Eyliil - 19 Eyliil 2026 Haftas

ASELS 393,75 379,97 -3,50% Stop
ASTOR 294,00 283,71 -3,50% Stop
BIMAS 434,75 419,53 -3,50% Stop
BRSAN 701,00 676,47 -3,50% Stop
EKGYO 20,92 20,19 -3,50% Stop
GLRMK 177,00 170,81 -3,50% Stop
ISCTR 13,93 13,44 -3,50% Stop
OFSYM 66,10 63,79 -3,50% Stop
YKBNK 36,70 35,42 -3,50% Stop
Ortalama Getiri -3,50%

BIST 100 14.467 13.284 8,18%

Relatif Getiri 5,09%
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Baslangigctan Bugiine Portféyiin ve BIST’in Getirisi, Baglangig: 100, 5-9 Ocak 2015 haftasi
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e Portfoy

Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026

11,5%
55,6%
60,0%
29,9%
50,0%
57,3%
42,7%
48,0%
25,3%
-18,0%
3,4%
2,2%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak hesaplanmistir.

-15,2%
8,9%
47,5%
-22,8%
21,4%
29,1%
26,8%
210,3%
26,5%
27,7%
14,1%
17,0%

31,5%
43,0%
8,5%
68,4%
23,5%
21,9%
12,6%
-52,3%
-0,9%
-35,8%
-9,4%
-12,7%
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ENDEKSLERDE GECEN HAFTA

Kod Endeks Adi Son  Yiiksek Dusuk Haf. % YBB %
XU100 BIST 100 13.284 14.355 12.817 -8,2%  18,0%
XU030 BIST 30 16.182 17.159 15.322 -6,2%  32,4%
XU050 BIST 50 12.262 13.121 11.708 -7,2%  25,5%
XBANK  BIST BANKA 16.406 17.083 14.758 -3,7% -0,8%
XBLSM  BIST BILISiM 5.405 6.936 5.359 -24,0% 7,1%
XELKT  BIST ELEKTRIK 638 788 680 -13,1% 4,1%
XFINK  BIST FINANSAL KiR. FAKTORING 52.861 72.934 52.800 -20,8% 186,2%
XGIDA  BIST GIDA, iCECEK 14.460 15918 14.375 9,3%  16,1%
XGMYO BIST GAYRIMENKUL YAT.ORT. 5.692 6.421 5.577 -11,0% -1,2%
XHARZ  BIST HALKA ARZ 344.457 443.542 341.727 -20,8% 117,9%
XHOLD  BIST HOLDING VE YATIRIM 13.040 14.848 13.020 -12,1% 0,6%
XILTM  BISTILETISIM 2.494 2.714 2370 -7,9% 1,4%
XINSA  BIST INSAAT 19.152 22914 18.647 -17,5% 9,4%
XKAGT  BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 6.013 7.580 5.927 -20,9% -14,0%
XKMYA  BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 20.195 21.553 19.217 -52%  57,9%
XKOBI  BIST KOBI SANAYi 33.714 41.189 33.542 -18,5% -17,9%
XMADN BIST MADENCILIK 14597 15.671 13.669 -7,4%  19,1%
XMANA BIST METAL ANA 25.850 28.416 25.259 -9,4%  45,4%
XMESY  BIST METAL ESYA, MAKINA 24.619 28.747 24.488 -14,7%  21,9%
XTAST  BIST TAS, TOPRAK 11.264 13.213  11.153 -15,0% -13,3%
XTCRT  BIST TiCARET 34.8908 37.673 33566 -7,9%  33,9%
XTEKS  BIST TEKSTIL, DERI 3.370 3.932 3.342 -145% -30,1%
XTRZM  BIST TURIZM 1.615 1.806 1.599 -10,3% -1,6%
XTUMY BIST TUM-100 63.367 74.772 62.841 -15,8%  13,9%
XUHIZ  BIST HIZMETLER 11.551 12,719 11.316 -9,7% 9,4%
XULAS  BIST ULASTIRMA 33.134 35.443 30.895 -6,6% -4,0%
XUMAL BIST MALI 17.575 19.771 17.441 -11,3% 7,5%
XUSIN  BIST SINAI 18.134  20.006 17.903 -9,6%  29,4%
XUTEK  BIST TEKNOLOVJI 41.414 45450 40.180 -10,1%  44,2%
XUTUM BIST TUM 16.596  18.358 16.437 -10,3%  17,0%
XYORT  BIST MENKUL KIYMET YAT. ORT. 4.256 4.979 4.092 -14,4% -7,2%
XYUZO  BIST 100-30 17.429 20.115 17.256 -14,5% -15,3%

Haf.%: Haftalik Yiizde Degisim, YBB %: Yilbasindan Bugiine Yiizde Degisim
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BIST HACiM VE TAHVIiL EGRISi

BiST 100 - Hacim Grafigi
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Kisa ve Uzun Vadeli Tahvil Faiz Grafigi

AKTIFTHV: 2 yillik gosterge tahvil faizi
TAHVILUV: 10 yillik tahvil faizi
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BIST 30 HiSSELERINDE HAFTALIK ANALiz

Haftalik

Son PD/DD| FD/FAVOK

Fiyat| Yiiksek Disiik Getiri% Relatif %| F/Kx X X

AEFES 18,79 19,85 17,67 -4,81 1,5 13,17 0,89 3,94
AKBNK 70,70 73,45 62,80 -2,75 3,7 5,51 1,13 -
ASELS 372,75 391,00 347,50 -5,33 0,9| 47,31 5,54 32,85
ASTOR 248,00 290,75 238,90 -15,65 -10,1] 25,15 5,65 19,79
BIMAS 419,75 432,14 390,00 -2,87 3,5| 19,21 2,50 11,16
DSTKF 1.984,00 2795,00 1984,00 -21,43 -16,31 135,36 44,63 95,78
EKGYO 19,01 21,02 17,82 -9,13 -3,1 - 0,47 9,73
ENKAI 85,35 91,05 79,25 -6,47 -0,31 13,11 1,25 10,10
EREGL 36,42 39,54 34,44 -7,56 -1,5] 33,06 0,80 11,97
FROTO 76,00 83,75 72,05 -8,27 -2,2 9,82 1,49 9,12
GARAN 129,90 135,20 117,80 -3,20 3,2 4,52 1,12 -
GUBRF 443,50 496,75 379,00 -11,74 -5,91 21,10 3,76 11,31
ISCTR 13,26 14,05 12,03 -4,81 1,5 4,90 0,73 -
KCHOL 214,70 227,60 200,50 -4,79 1,5 15,98 0,69 6,35
KRDMD 44,02 46,12 39,60 -4,30 2,0] 10,83 0,46 6,01
MGROS 525,00 549,00 483,50 -4,11 2,2] 16,58 1,02 3,83
PETKM 21,44 25,16 20,18 -13,13 -7,4 - 0,72 48,51
PGSUS 147,60 160,00 140,50 -4,28 2,0 - 0,66 8,78
SAHOL 88,05 96,15 82,30 -7,61 -1,5 9,20 0,44 4,54
SASA 2,35 3,06 2,26 -16,67 -11,2 - 0,64 21,66
SISE 39,62 44,78 37,58 -11,92 -6,1| 12,16 0,45 16,55
TAVHL 276,25 278,25 243,20 0,64 7,3 19,03 1,22 6,74
TCELL 97,20 104,20 92,25 -6,27 -0,1] 11,92 0,69 2,95
THYAO 285,50 301,50 258,25 -4,91 1,3 3,52 0,39 6,95
TOASO 284,50 296,50 260,00 -5,09 1,2 11,35 2,16 18,90
TRALT 50,20 53,20 45,72 -6,43 -0,3] 34,02 3,02 15,16
TTKOM 52,45 60,60 49,36 -13,80 -8,1 6,93 0,69 2,91
TUPRS 417,25 420,75 380,00 0,91 7,5 11,91 1,76 6,65
ULKER 87,50 94,65 82,35 -7,16 -1,0 8,91 0,63 5,11
YKBNK 36,24 36,90 31,22 -1,25 5,2 5,53 1,07 -

Relatif getiri BIST 30 endeksine relatif getiridir.
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HAFTALIK VERi TAKViMi

21 Eyliil - 25 Eyliil 2026

SAAT  ULKE ONEM  VERI BEKLENTI  ONCEKI
21.09.2026 04:00  CNY Yuksek  Cin Merkez Bankasi Faiz Orani Karan 3,50%
04:15 CNY Yiksek  Cin Merkez Bankasi Faiz Orani Karan 3,00%
10:00  TRY Orta Turkiye Kapasite Kullanim Oran 73,50%
10:00 TRY QOrta Turkiye Reel Sektdr Given Endeksi 102,83
15:30 USD Orta ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi -0,08
22.09.2026 10:00  TRY Yiksek  Turkiye Tuketici GUven Endeksi 90,8
17:00 EUR Yuksek  Euro Bolgesi Tuketici Gaveni -15,5
23.09.2026 10:30 EUR Yuksek  Almanya Bilesik PMI 51,8
10:30 EUR Yiksek  Almanyaimalat PMI 54,3
10:30  EUR Yiksek  Almanya Hizmetler PMI 49,7
11:00 EUR Yiksek Euro Balgesi imalat PMI 52,7
11:00 EUR Yiksek Euro Bdlgesi Bilegik PMI 52
11:00 EUR Yuksek  Euro Balgesi Hizmetler PMI 51,6
11:30  GBP Yiksek Ingiltere Bilegik PMI 52,5
11:30 GBP Yiksek Ingiltere Imalat PMI 51,7
11:30 GBP Yiksek Ingiltere Hizmetler PMI 52,5
16:45 usD Yiksek  ABD Imalat PMI 53,9
16:45 usoD Yuksek  ABD Bilesik PMI 56
16:45 usD Yiksek  ABD Hizmet PMI 56,5
17:30  USD Yiksek  ABD DOE Ham Petrol Stoklan -0,640M
17:30 uspD Yiksek  ABD DOE Cushing Petrol Stoklan -0,342M
24.09.2026 03:30  JPY Yiksek Japonya imalat PMI 54,9
03:30  JPY Yiksek Japonya Hizmetler PMI 52,5
03:30  JPY Yuksek Japonya Bilesik PMI - -
03:30  JPY Yiksek Japonya Bilesik PMI - -
11:00 EUR Yiksek  Almanya IFO Beklenti Endeksi 89,1
11:00 EUR Yuksek  Almanya IFO Anlik Degerlendirme 88,5
11:00 EUR Yiksek  Almanya IFO g Ortami Endeksi 88,8
14:50  USD Orta ABD ingaat izinleri 1,433M
15:30  USD Yiksek ABD Devam Eden Igsizlik Bagvurulan 1.730K
15:30  USD Yiksek  ABD Ilk Issizlik Basvurulan 196K
17:00 USD Yuksek  ABD Yeni Konut Satislan 607K
17:30  USD Yuksek  ABD Dogal Gaz Stoklan 448
25.09.2026 12:15  GBP Yiksek  BOE Baskan Andrew Bailey Konusmasi
15:30 USD Yuksek  ABD Cekirdek Fabrika Siparisleri (Aylk) 0,40%
15:30 USD Yiksek  ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk) 1,10%
17:.00 usD Orta ABD Michigan Tuketici Gaveni 47,8 5L7
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen goriislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agikca
ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gériis alinmahdir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak iizere her tiirlii
kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve giivenilirligi kabul
edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda
yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yo6niinde yatinnmcilarin
kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirrmcilarin verecekleri yatirnrm kararlari ile bu raporda
bulunan goriis, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirnm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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